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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2020/2021 for Pernes
Kapital A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli
2020 - 30. juni 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 8. oktober 2021

Direktion:

Ann Helmersen

Bestyrelse:

Ann Helmersen Niels Harder Niels Hupfeld
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Den uafheengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Gernes Kapital A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Gernes Kapital A/S for regnskabséret 1. juli 2020 - 30. juni 2021, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. j\rsregn-
skabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere
beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionpétegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan
opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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*  Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion
pé disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hojere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighedeme, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

x  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmearksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til Arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holbak, den 8. oktober 2021
Revisionsfirmaet Flemming Hansen statsaut. revisorer A/S
CVRnr. 152701 44

Flemming Hansen
statsautoriseret revisor
MNE nr. 6394

[A/US/0275.2020-21/10+3
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Selskabsoplysninger

Selskabet @ernes Kapital A/S
Dag Hammarskjélds Allé 19, 1.mf.
2100 Kebenhavn @

Telefon 354313 11
CVR.-nr.: 28 50 55 58
Hjemsted: Kabenhavn

Regnskabsér: 1. juli - 30. juni

Bestyrelse Ann Helmersen
Niels Harder
Niels Hupfeld
Direktion Ann Helmersen
Revisor Revisionsfirmaet Flemming Hansen statsaut. revisorer A/S

Ahlgade 15 - 17
4300 Holbak
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er investering og kapitalanbringelse.

Udvikling i regnskabsiret

Selskabets resultat ma blandt andet forirsaget af tab ved salg af ejendommme og pantebreve ved
tvangsauktion betegnes som utilfredsstillende. Med baggrund i forventningerne til fremtiden forventes der
et tilfredsstillende resultat for det kommende &r.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabspraksis:

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-
virksomhed med tilvalg af enkelte klassse C-bestemmelser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste r.

Generelt om indregning og miling:

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
drsrapporten aflaegges og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen:

Bruttoresultat

Indteegter méles til dagsvaerdi og omfatter nettoindtaegt ved handel med ejendomme samt nettoresultat
ved udlejning af boliger.

Indtaegter indregnes, nir overgang af de vasentligste fordele og risici til keber har fundet sted, og nar
indteegter kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret til ledelse og
administration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen,
kontorlokaler og kontoromkostninger m.v.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af tilknyttede virksomheders resultat.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer. Finansielle indtaegter og udgifter indregnes
med de beleb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Balancen:

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vzrdi.
Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab til nettorealisationsveerdien.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgrasningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrerende efterfalgende
regnskabsar.

Vardipapirer
Beorsnoterede vardipapirer méles til borskurs. Ikke bersnoterede vaerdipapirer males til en salgsvardi
baseret pa beregnet kapitalvardi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skat af &rets resultat er beregnet pa basis af acontoskatteordningens regler.

Gezldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer samt anden geld, males til amortiseret kostpris,
hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgearelse for dret 1.

BruttoreSulat ... .o et esesss

Administrationsomkostninger ............................

Resultat for finansielle poster m.v. ...................

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indteegter ...............................
©Ovrige finansielle omkostninger .........................

Resultat forskat .........................................

Resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode .

Overfort resultat ............cooooivii

Side 11
juli 2020 til 30. juni 2021
2020/2021 2019/2020
Note kr. i 1.000 kr.
-3.005.227 243
861.433 1.248
-3.866.660 -1.005
1 33.470 58
321.676 299
2 171.464 427
-3.682.978 -1.075
3 0 -35
-3.682.978 -1.040
33.470 58
-3.716.448 -1.098
-3.682.978 -1.040
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Balance pr. 30. juni 2021

Aktiver

Driftsmateriel og inventar ......................co.coovvveiiii
Materielle anlzegsaktiver .........................................

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .......................
Finansielle anlsegsaktiver ...................................... .

Anleegsaktiverialt ........................... ...

Sambeskatningsbidrag ....................cooviiiiiiii
Andre tilgodehavender ..............o.ooeeveveeeeoseeeeoeeeo
Periodeafgransningsposter .........ocvovevevevmeemsereeeeeeeesos,
Tilgodehavender ................cooovveeeieeenieoniieoeeoo

Andre Verdipapirer ............o.cooveeuiveieeeeeeeesee oo
Veerdipapirer ...,

Side 12

2020/2021 2019/2020

Note kr. i 1.000 kr.
4 0 0
0 0
1 0 10.984
0 10.984
0 10.984
0 7.645
0 35
75.461 93
35.332 36
110.793 164
12.037.333 11.277
12.037.333 11.277
4.044.424 3.351
16.192.550 22.437
16.192.550 33.421
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Balance pr. 30. juni 2021

Passiver
2020/2021 2019/2020
Note kr. 11.000 kr.
Selskabskapital ............ocoveeieeririieiiieeee e 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
VETAIS MEOAE ....oueiviiniiii e 0 6.300
OVETIOE FESUIMAL 15 ecs s uisitsssssssinssmmsmensnssssrasamesnmssonssysmmsmnsss 7.157.100 4.540
105 e 216 | S———— 7.657.100 11.340
Geeld til kreditinstitutter ................ccovvvneniineeeii 0 1.583
Langfristede forpligtelser ........................................ 0 1.583
Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser ............... 0 417
Geeld til tilknyttede virksomheder ................................ 0 15.029
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ...........c.cocoevvnn...... 90.250 40
Anden gld ... 8.445.200 5.012
Kortfristede forpligtelser ..................c..oocoovveemvevereeeenn 8.535.450 20.498
Geeldsforpligtelser i alt .....................o..ooooooiveioreeee 8.535.450 22.081
PasSIVED 18I0 . ccovviiivniinicimmmmmmrnrmmmosssmsermem s st etssares 16.192.550 33.421
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Egenkapitalopgerelse for 2020/2021

Selskabets kapital kr. 500.000 bestar af kapitalandele a kr. 1.000 eller multipla heraf.

Selskabskapitalen er ikke opdelt i flere klasser.

Bevaegelser 1 egenkapitalen specificeres saledes:

Egenkapital pr. 1/72020 .........................
Overfert af drets resultat ..ol
OVErtBrsel ...oiveeeeereeeeeeeeeeee oo

Side 14

Selskabs- Reserve for Overfort
kapital  nettoopskrivning  resultat I alt kr.
500.000 6.300.219 4.539.859  11.340.078
0 33.470 -3.716.448  -3.682.978
-6.333.689 6.333.689
500.000 0 7157100 7.657.100
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Noter til arsregnskabet for 2020/2021

Note 1. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:

131 ——————————

Overfert resultat pr. 1. juli 2020 .............coooeeiiiiiree
At TRBUIBAL x5 505 5 smm e sesmmesm s e B e
Arets ARG v crsiinsi i EsiEss s s amm s s b mS A By g

Note 2. Ovrige fiansielle omkostninger:
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder ......................._
Andre finansielle omkostninger .........................o.o

Note 3. Skat af Arets resultat:
Skat af drets resultat .....................cooooviiiiiiii

Afskrivninger pr. 1/7 2020 ....c.oooveveeevveeneo

Afskrivninger pr. 30/6 2021 ....cuevvieeeieoooe e

Note 5. Medarbejderforhold:

Selskabet har gennemsnitlig beskaeftiget 2 medarbejdere, der har modtaget kr. 412.500 i gage

(2019/2020 2 medarbejdere med kr. 405.000 i gage).

Side 15
2020/2021 2019/2020

kr. kr.

4.683.824 4.754.754

4.683.824 70.930

0 4.683.824

6.300.219 6.242.336

33.470 57.883

6.333.689 0

0 6.300.219

0 10.984.043

58.447 149.726

113.016 277.318

171.463 427.044

0 -35.090

0 -35.090

Inventar

................. 202.227

................. 202.227

202.227

202.227

0



