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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Under Holding ApS
P.O. Pedersensve 9
8200 Aarhus N.

CVR-nr.: 28504977
Hjemsted: Aarhus N.
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Esben Mols Kabdll

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
City Tower, Vagkmestergade 2

8000 Aarhus C
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Under Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle illing pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aarhus, den 14.06.2016

Direktion

Esben Mols Kabdll
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei Under Holding ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Under Holding ApS for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et &rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedensinterne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vi har i henhold til &rsregnskabsoven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Aarhus, den 14.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Henrik Vedel Saren Alsen Lauridsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets virksomhed bestér i holdingvirksomhed og finansiel aktivitet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet for 2015 viser et overskud pa 8.011 t. efter skat mod et overskud i 2014 pa 6.507 t. efter skat.

Aretsresultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som faige af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtel sens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Mdling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsagning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til kegber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaadien af det fastsatte vederlag.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ej endomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens gjendomsportefelje
i regnskabsdret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, gjendomsskatter og el, vand og
varme, der ikke er opkreevet direkte hos lgjerne.



Under Holding ApS 6

Anvendt regnskabspraksis

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle ogimmaterielle anlaggsaktiver bestar af regnskabsarets af - og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfearte
nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaggsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtasgter bestar af modtagne udbytter o.l. fraandre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende veardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgarel sen med den
del, der kan henferestil rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Anvendt regnskabspraksis

Bygninger 50 &
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3a&

Materielle anlagysaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandelei associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaarer, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sigeindre vaadi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabbsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uer-
holdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det reste-
rende bel gb under hensatte forpligtel ser, hvis der er enretlig eller faktisk forpligtelse til at deskke den paged-
dende associerede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaardien af de forholdsmaes-
sigt overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 7 &,
men kan i visse tilfadde udgare op til 20 & for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedspo-
sition og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laangere af skrivningsperiode vurderes bedre at af spejle nytten
af de pagaddende ressourcer.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af ale midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettigede, skattemasssige underskud, indreg-
nesi balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtel ser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til reakreditinstitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for |anoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afhol dte transaktionsomkostninger. Efterf@ gende males prio-
ritetsgedd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den
nominelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel
omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydel ser vedragrende operationelle |easingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over leasingpe-
rioden.

Andrefinansielleforpligtel ser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

Nettoomsadning

Andre eksterne omkostninger
Ejendomsomkostninger
Bruttoresultat

Personal eomkostni nger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsdret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
Overfert resultat

2015 2014
Note kr. kr.
895.279 1.575.925
(357.381) (276.232)
(152.837) (94.496)
385.061 1.205.197
1 (507.417) (908.410)
(114.648) (114.648)
(237.004) 182.139
8.176.239 6.243.380
2 104.393 255.594
3 (88.854) (84.685)
7.954.774 6.596.428
4 56.544 (89.917)
8.011.318 6.506.511
1.300.000 1.000.000
6.629.398 4.743.380
81.920 763.131
8.011.318 6.506.511
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. Kr.

Grunde og bygninger 4.882.523 4.992.772
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 2.568 6.967
M aterielle anlaegsaktiver 5 4.885.091 4.999.739
Kapitalandele i associerede virksomheder 33.649.932 26.738.187
Finansielle anlaagsaktiver 6 33.649.932 26.738.187
Anlaegsaktiver 38.535.023 31.737.926
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.531.981 3.103.068
Udskudt skat 79.577 131.595
Andre tilgodehavender 28.025 4.472
Tilgodehavende sel skabsskat 227.646 0
Tilgodehavender 2.867.229 3.239.135
Likvide beholdninger 1.508 1.508
Omsaaningsaktiver 2.868.737 3.240.643

Aktiver 41.403.760 34.978.569
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 7 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode 31.566.135 24.621.890
Overfert overskud eller underskud 3.709.870 3.627.950
Fordag til udbytte for regnskabsaret 1.300.000 1.000.000
Egenkapital 36.701.005 29.374.840
Gadd til realkreditinstitutter 3.840.000 3.840.000
Langfristede gaddsfor pligtel ser 8 3.840.000 3.840.000
Bankgadd 672.397 1.353.186
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 0 24.862
Gadd til tilknyttede virksomheder 13.255 0
Skyldig sel skabsskat 0 39.249
Anden gadd 177.103 346.432
Kortfristede gaddsfor pligtelser 862.755 1.763.729
Gaddsfor pligtel ser 4.702.755 5.603.729
Passiver 41.403.760 34.978.569
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 9
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 10
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Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoopskriv-
ning efter in-  Overfart over- Fordlag til ud-
Virksomheds- drevexrdis  skud éeller un-  byttefor regn-
kapital metode der skud skabsar et
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 24.621.890 3.627.950 1.000.000
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (1.000.000)
Vd utakursregul eringer 0 314.847 0 0
Arets resultat 0 6.629.398 81.920 1.300.000
Egenkapital ultimo 125.000 31.566.135 3.709.870 1.300.000
| alt
kr.
Egenkapital primo 29.374.840
Udbetalt ordinaat udbytte (1.000.000)
Vd utakursregul eringer 314.847
Arets resultat 8.011.318
Egenkapital ultimo 36.701.005
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

2. Andrefinansielle indtaegter
Renteindtasgter i gvrigt

Finansielle indtagter fra associerede virksomheder
Va utakursregul eringer

@vrige finansielle indtaggter

3. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt

Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder
@vrige finans elle omkostninger

4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

2015 2014
kr. kr.
491.092 788.229
8.478 112.455
2.700 5134
5.147 2.592
507.417 908.410
2015 2014
kr. kr.
766 103.674
103.969 0
(2.711) 0
2.369 151.920
104.393 255.594
2015 2014
kr. kr.
79.388 82.014
9.466 1.197
0 1.474
88.854 84.685
2015 2014
kr. kr.
(108.562) 114.249
52.018 (24.332)
(56.544) 89.917
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Noter
Andrean-
lagg, drifts-
Grundeog materiel og
bygninger inventar
Kr. Kr.
5. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo 5.512.434 13.199
Kostprisultimo 5.512.434 13.199
Af- og nedskrivninger primo (519.662) (6.232)
Arets afskrivninger (110.249) (4.399)
Af- og nedskrivninger ultimo (629.911) (10.631)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4.882.523 2.568
Kapitalandele
i associerede
virksomheder
kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.116.297
Overfarder (32.500)
Kostprisultimo 2.083.797
Opskrivninger primo 24.621.890
Egenkapitalreguleringer 314.847
Andel of drets resultat 8.175.735
Udbytte (1.500.000)
Andre reguleringer (46.337)
Opskrivninger ultimo 31.566.135
Regnskabsmaessig veer di ultimo 33.649.932
Ejer-
Rets- andel
form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Scandinavian Print Group ApS Selskab 50,0
Berlin Invest X1 A/S Selskab 31,7
Berlin Invest X1l A/S Selskab 35,0
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Noter

Nominel
vax di
Antal kr.
7. Virksomhedskapital
A-anparter 50.000 50.000
B-anparter 75.000 75.000
125.000 125.000
Restgadd ef-
ter 5ar
kr.
8. Langfristede gaddsfor pligtelser
Gadd til red kreditinstitutter 3.840.000
3.840.000
2015 2014
kr. Kkr.
9. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til lgje- eller leasingkontrakter med tredjemand
frem til udlagb 56.100 329.557

10. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitutter er realkreditpantebrev nom. 3.840 t.kr. i grunde og bygninger. Den

regnskabsmaessige vaadi af pantsatte g endom udger 4.882.523 kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaustion for Berlin Invest X1 A/S. Kautionen er begramset til maksimalt 600
t. kr. plusrenter.



