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European Wind Farms A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1.
januar - 31. december 2016 for European Wind Farms A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gladsaxe, den 16. maj 2017

Direktion

Knud Erik Andersen

Bestyrelse

Jens-Peter Zink Mikael Dystrup Pedersen Knud Erik Andersen
formand



European Wind Farms A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne 1 European Wind Farms A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for European Wind Farms A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neer-
mere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



European Wind Farms A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszattelse af in-
tern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere
kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



European Wind Farms A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med drsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Keabenhavn, den 16. maj 2017

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Martin Eiler
statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger
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Selskabet har 1 henhold til &rsregnskabslovens §110, stk. 1 und-
ladt at udarbejde koncernregnskab. Arsregnskabet for European
Wind Farms A/S og dattervirksomheder indgar 1
koncernregnskabet for European Energy A/S.

Ordiner generalforsamling atholdes 9. juni 2017.



European Wind Farms A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet besidder ejerandele 1 selskaber, der beskeftiger sig med udvikling, opferelse samt
finansiering af vindenergianleg 1 Europa med henblik pd afhendelse af de opforte
vindenergianlaeg efter idriftsattelse.

Usikkerhed ved indregning og méling

Kapitalandele og egne projektaktiviteter:
Det er forventningen, at forbruget af strom vil stige pd sigt, hvorfor der ogsé vil vere stort
behov for vedvarende energi i fremtiden.

Det tillegges derfor en stor vardi, at portefeljen af selskaber dakker over bdde Nord- og
Sydeuropa og dermed gennem sin diversificering understotter en portefoljebetragtning af
vaerdien. Ledelsen vurderer saledes, at selskabets samlede verdi af tilknyttede selskaber med
underliggende projekter svarer til den i1 regnskabet angivne vaerdi, men anerkender den iboende
risiko relateret til om projekterne gennemfores eller e;j.

Tvister:
Kravet fra Eurotrust A/S under konkurs jf. afsnit " Udvikling 1 aret" er i sagens natur behaftet
med usikkerhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pd t.EUR 1.097, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa t. EUR 9.929.

Arest resultat er pavirket af en nedskrivning pa enkelte udenlandske aktiviteter.

Herudover er resultatet pavirket af, at selskabet i starten af aret har solgt 30% af det polske
selskab Windcom til ekstern part. Windcom er herefter overgdet til at vare et associeret selskab.
Derudover har de forskellige dattervirksomheder opnéet bedre driftsresultater 1.f.t. dret for.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder seerlige forudsztninger og usikre faktorer

Selskabet modtog i1 2015 et klageskrift fra Eurotrust A/S under konkurs med krav om betaling af
EUR 3,5 millioner med tilleg af procesrenter. Der blev i arsregnskabet for 2015 hensat et beleb
til dekning af mellemvarendet med Eurotrust A/S under konkurs. Ledelsen mener ikke, at der
ber hensazttes yderligere, da ledelsen ikke er enig i opgerelsen af de modtagne krav. Sagen er
under behandling i en voldgift og en afgerelse forventes at foreligge i forste halvér af 2017.

Ledelsen forventer et positivt resultat for 2017.



European Wind Farms A/S

Ledelsesberetning

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for European Wind Farms A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i tt EUR

Kursen EUR/DKK pr. 31. december 2016 udger 7,43 (7,46 pr. 31. december 2015).

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.
Arsregnskabet for European Wind Farms A/S og dattervirksomheder indgér i koncernregnskabet
for European Energy A/S.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, 1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller aftkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Indteegter ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoover-
gang, normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtagten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetningen maéles til dagsvardien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter opkraevet
pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.

Af forretnings- og strukturmaessige darsager placeres energianleg samt energiprojekter 1
selvstendige juridiske enheder, hvorfor salg af energianlaeg og energiprojekter foretages ved hel
eller delvis overdragelse af kapitalandele m.v. 1 underliggende juridiske enheder. Som omsatning
indregnes salgsvardien af de solgte kapitalandele m.v.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter 1 forhold til virksomheder-
nes aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i1 fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér 1 sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
gar 1 konsolideringen 1 koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolide-
ringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i1 egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag el-
ler tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeassig negativ
indre vaerdi méles til EUR 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, 1
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, 1 det omfang
den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for European Wind Farms A/S, bindes ikke pd
opskrivningsreserven.

Nyerhvervede  eller  nystiftede  virksomheder  indregnes 1  arsregnskabet  fra

anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Kapitalandele males til kostpris eller lavere nettorealisationsvaerdi.
Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder
vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Varer under fremstilling

Varebeholdninger omfatter igangverende projekter inden for udvikling og opferelse af
vedvarende energianleg. Projekter kan opdeles 1 folgende kategorier.

* Projekter under udvikling

* Projekter under opferelse og

* Feerdige projekter til videresalg

Varebeholdninger males til kostpris eller nettorealisationsveardi, hvis denne er lavere.
Projekter under udvikling

Projekter under udvikling omfatter projekter, hvor byggeriet endnu ikke er igangsat.

Kostprisen omfatter direkte eller indirekte omkostninger medgéet til udvikling af projekter,
herunder renter i projektperioden.

Projekter under opforelse

Projekter under opferelse omfatter projekter, hvor byggeriet er igangsat, men ikke afsluttet.
Kostprisen omfatter dels kostpris medgdet 1 udviklingsfasen (projekter under udvikling) og dels
kostpris, 1 relation til byggefasen, hvilket primert omfatter direkte og indirekte omkostninger til
underentreprengrer, projektledelse og finansiering samt renter 1 byggeperioden.

Feerdige projekter til videresalg

Ferdige projekter til videresalg omfatter projekter, hvor byggeriet er ferdiggjort, men hvor
salgsprocessen ikke er afsluttet.

Kostprisen omfatter dels kostpris medgdet 1 udviklingsfasen (projekter under udvikling) og dels
kostpris 1 relation til byggefasen, hvilket primart omfatter direkte og indirekte omkostninger til
underentreprengrer, projektledelse og finansiering samt renter i perioden frem til byggeprojektets
afslutning.

Safremt den forventede salgspris for projektet med fradrag af salgsomkostninger

(nettorealisationsvaerdien) skennes lavere end den regnskabsmassige verdi foretages
nedskrivning til denne lavere vaerdi.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede kon-
cerninterne avancer og -tab.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel
skat. Andring 1 udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indreg-
nes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremti-
dige pengestromme, indregnes verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes 1 resultatopge-

relsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vare selvstendige en-
heder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balance-
posterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af ud-
enlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser

og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvearender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der anses
for en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Til-
svarende indregnes valutakursgevinster og -tab pa lan og afledte finansielle instrumenter indgéet
til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.
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European Wind Farms A/S

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Andring af lagre ferdigvare, igangverende arbejder
Andre driftsindtegter

Direkte omkostninger

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele 1 associerede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Note 2016 2015
t.EUR t EUR

-1.156 -385

23 18

2 -13

-282 -237

-1.413 -617

-1.413 -617

-384 -2.239

131 118

1 443 855

2 -73 -23

-1.296 -1.906

199 -166

-1.097 -2.072

151 118

-1.248 -2.190

-1.097 -2.072
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European Wind Farms A/S

Balance 31. december

Note 2016 2015
tEUR tEUR
Aktiver
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 3 378 435
Kapitalandele i associerede virksomheder 4 1.853 1.707
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5 4.172 8.124
Tilgodehavender i associerede virksomheder 5 2.875 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 5 2.360 2.360
Andre tilgodehavender 5 91 0
Finansielle anlaegsaktiver 11.729 12.626
Anlzgsaktiver i alt 11.729 12.626
Varer under fremstilling 0 1.155
Varebeholdninger 0 1.155
Andre tilgodehavender 64 147
Udskudt skatteaktiv 411 55
Tilgodehavender 475 202
Likvide beholdninger 424 241
Omsatningsaktiver i alt 899 1.598
Aktiver i alt 12.628 14.224
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European Wind Farms A/S

Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensattelser til udskudt skat

Hensattelser vedrerende kapitalandele 1 tilknyttede
virksomheder

Andre hensattelser

Hensatte forpligtelser i alt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016 2015
t.EUR t EUR
562 562
455 304
8.912 10.058
6 9.929 10.924
141 67
0 140
2.018 1.938
2.159 2.145
7 39
344 386
31 698
158 32
540 1.155
540 1.155
12.628 14.224
7
8
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European Wind Farms A/S

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2016

Valutakursregulering udenlandske
enheder

Arets resultat
Egenkapital 31. december 2016

Egenkapital 1. januar 2015

Valutakursregulering udenlandske
enheder

Ovrige egenkapitalbevegelser
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Selskabs- indre veerdis Overfort
kapital metode resultat L alt
562 304 10.057 10.923
0 0 103 103
0 151 -1.248 -1.097
562 455 8.912 9.929
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Selskabs- indre verdis Overfort
kapital metode resultat [ alt
562 186 12.226 12.974
0 0 19 19
0 0 3 3
0 118 -2.190 -2.072
562 304 10.058 10.924
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European Wind Farms A/S

Noter til arsrapporten

1

Finansielle indtegter

Indtegter fra vaerdipapirer, der er anlegsaktiver
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Valutakursgevinster

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Kursreguleringer omkostninger

Valutakurstab

2016 2015
tEUR tEUR

-103 0

464 398

19 457

63 0

443 855
2016 2015
tEUR tEUR

10 11

0 11

63 0

0 1

73 23
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European Wind Farms A/S

Noter til Arsrapporten

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016
Valutakursregulering
Tilgang i érets lob

Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2016

Verdireguleringer 1. januar 2016
Arets afgang

Arets resultat

Ovrige egenkapitalbevagelser, netto

Kapitalandele med negativ indre verdi nedskrevet over
tilgodehavender

Kapitalandele med negativ indre verdi overfort til hensatte
forpligtelser i aret

Verdireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

2016 2015
tEUR tEUR
2.106 2.106
2 0
3.400 0
92 0
5.600 2.106
-1.671 -1.686
1.151 0
-384 -2.239
-4 21
-4.174 2.093
-140 140
-5.222 -1.671
378 435
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European Wind Farms A/S

Noter til Arsrapporten

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig siledes:

Stemme- og Arets
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital resultat
European Wind Farms Bulgaria ApS Gladsaxe 100% 275 0
European Wind Farms Greece ApS Gladsaxe 100% -325 -12
European Wind Farms Italy ApS Gladsaxe 100% -480 =779
European Wind Farms Southeast
Europe ApS Gladsaxe 100% -73 -37
Bad Iburg Verwaltung ApS Gladsaxe 100% 19 5
European Wind Farms Komp GmbH &
Co KG Tyskland 100% 84 3
WI - Windcom Sp.o.0 Polen 80% 0 437
-500 -383
2016 2015
tEUR tEUR
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 1.403 1.403
Kostpris 31. december 2016 1.403 1.403
Verdireguleringer 1. januar 2016 305 186
Arets resultat 131 118
Overforsel 1 arets lob -729 0
Ovrige egenkapitalbevagelser, netto 104 0
Kapitalandele med negativ indre vardi nedskrevet over
tilgodehavender 639 0
Verdireguleringer 31. december 2016 450 304
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 1.853 1.707
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European Wind Farms A/S

Noter til Arsrapporten

Kapitalandele 1 associerede virksomheder specificerer sig séledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Enerteq ApS Gladsaxe 44% 442 36
WK Ottenhausen GmbH & Co. KG  Tyskland 25% 1.414 110
WI - Windcom Sp.o.0 Polen 50% -639 -15

1.217 131

5 Finansielle anlzegsaktiver
Tilgodehaven- Tilgodehaven-

der hos tilknyt- der i associere- Andre vaerdi-

tede virksom-

de virksomhe- papirer og ka- Andre tilgode-

heder der pitalandele havender

Kostpris 1. januar 2016 12.738 0 2.396 0
Kapital tilskud -3.400 0 0 0
Tilgang 1 arets lob 0 0 0 91
Afgang 1 arets lob =774 0 0 0
Overforsler 1 arets lab -3.514 3.514 0 0
Kostpris 31. december 2016 5.050 3.514 2.396 91
Opskrivninger 1. januar 2016 0 0 0 0
Opskrivninger 31. december

2016 0 0 0 0
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European Wind Farms A/S

Noter til Arsrapporten

5 Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Tilgodehaven- Tilgodehaven-
der hos tilknyt- der i associere- Andre verdi-
tede virksom- de virksomhe- papirer og ka- Andre tilgode-

heder der pitalandele havender
Nedskrivninger 1. januar
2016 4.614 0 36 0
Tilbageforsel af
nedskrivninger -3.097 0 0 0
Overforsler i drets lob -639 639 0 0
Nedskrivninger 31. december
2016 878 639 36 0
Regnskabsmeessig veerdi 31.
december 2016 4.172 2.875 2.360 91

Selskabets langfristede tilgodehavender kan henferes til mellemvarende med
modervirksomheden samt finansiering af projektudviklingsomkostninger 1
dattervirksomheder.

Der er ikke fastsat neermere betingelser for tilbagebetaling.
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European Wind Farms A/S

Noter til Arsrapporten

6 Egenkapital

Der har ikke vaeret @ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 ar.

12009 blev indgéet aftale om, at den hidtidige majoritetsaktionar skulle overdrage sine aktier
1 selskabet til European Energy A/S. Overdragelsen skulle effektueres via 2 rettede
kapitalnedsattelser i selskabet, der begge blev vedtaget pa selskabets ekstraordineere
generalforsamling den 29. december 2009. I september 2010 blev den ene kapitalnedsettelse
gennemfort og registreret, hvorimod betingelserne for gennemforelsen af den anden
kapitalnedsattelse pd nominelt 160 tEUR, svarende til en kursverdi pa 1.101 tEUR, endnu
ikke er opfyldt.

I overensstemmelse med den indgiede aftale er den hidtige majoritetsaktionzar ikke berettiget
til udlodninger eller andre betalinger udover hvad der direkte fremgér af den indgdede aftale.
Verdien heraf er opgjort til 1.101 tEUR, mens egenkapitalen 1 ovrigt, 8.827 tEUR, tilherer
European Energy A/S.

Ledelsen forventer at den anden kapitalnedsattelse, nominelt 160 tEUR, vil blive gennemfort
inden for de naeste 12 maneder og i overensstemmelse med det indregnede pr. 31. december
2016.

7 Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser

Moderselskabet har afgivet tilbagetraedelseserklaering overfor kreditorer i de tyske
kommanditselskaber, idet finansieringen af tyske kommanditselskaber sa&dvanligvis bestér af
ydede lan. Herudover er udlodninger fra de tyske kommanditselskaber betinget af, at der er
opbygget tilstreekkelige indestdender pa sikringskonti i henhold til indgdede aftaler med
forsteprioritetsfinansierende tyske kreditinstitutter. Endvidere er der afgivet
tilbagetreedelseserklaringer overfor visse af virksomhedens danske dattervirksomheder.

Kontraktuelle forhold
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European Wind Farms A/S

Noter til Arsrapporten

7 Eventualposter m.v. (fortsat)

Selskabet modtog 1 2015 et klageskrift fra Eurotrust A/S under konkurs med krav om betaling
af EUR 3,5 millioner med tilleg af procesrenter. Der blev 1 arsregnskabet for 2015 hensat et
beleb til dekning af mellemvarendet med Eurotrust A/S under konkurs. Ledelsen mener
ikke, at der ber hensattes yderligere, da ledelsen ikke er enig i opgerelsen af de modtagne
krav. Sagen er under behandling i en voldgift og en afgerelse forventes at foreligge i forste
halvar af 2017.

I henhold til den 1 2009 indgéede aftale om @ndring af selskabets aktionarkreds, oppebaerer
Eurotrust A/S under konkurs en andel af eventuelle avancer ved fremtidige videresalg af
projekterne Gommern og Wittstock..

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet er sambeskattet med KEA Holding I ApS og resten af selskaberne, der indgar i
denne sambeskatningskreds. Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk for danske
selskabsskatter mv. indenfor sambeskatningskredsen.
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