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European Wind Farms A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2016 for European Wind Farms A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gladsaxe, den 16. maj 2017

Direktion

Knud Erik Andersen

Bestyrelse

Jens-Peter Zink
formand

Mikael Dystrup Pedersen Knud Erik Andersen
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European Wind Farms A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i European Wind Farms A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for European Wind Farms A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalop-
gørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nær-
mere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“.
Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på
de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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European Wind Farms A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for

vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigel-

ser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af in-

tern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt

om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-

melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væ-

sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om

selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,

skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet el-

ler, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-

klusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspå-

tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere

kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og

begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæs-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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European Wind Farms A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet
eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 16. maj 2017

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Martin Eiler
statsaut. revisor
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European Wind Farms A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet European Wind Farms A/S
Gyngemose Parkvej 50
2860 Søborg

CVR-nr.: 28 50 18 38
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 22. februar 2005
Hjemsted: Gladsaxe

Bestyrelse Jens-Peter Zink, formand       
Mikael Dystrup Pedersen
Knud Erik Andersen

Direktion Knud Erik Andersen

Revision KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfærgevej 28
2100  København Ø

Koncernregnskab Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §110, stk. 1 und-
ladt at udarbejde koncernregnskab. Årsregnskabet for European
Wind Farms A/S og dattervirksomheder indgår i
koncernregnskabet for European Energy A/S.

Generalforsamling Ordinær generalforsamling afholdes 9. juni 2017.
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European Wind Farms A/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabet besidder ejerandele i selskaber, der beskæftiger sig med udvikling, opførelse samt
finansiering af vindenergianlæg i Europa med henblik på afhændelse af de opførte
vindenergianlæg efter idriftsættelse.

Usikkerhed ved indregning og måling

Kapitalandele og egne projektaktiviteter:
Det er forventningen, at forbruget af strøm vil stige på sigt, hvorfor der også vil være stort
behov for vedvarende energi i fremtiden.

Det tillægges derfor en stor værdi, at porteføljen af selskaber dækker over både Nord- og
Sydeuropa og dermed gennem sin diversificering understøtter en porteføljebetragtning af
værdien. Ledelsen vurderer således, at selskabets samlede værdi af tilknyttede selskaber med
underliggende projekter svarer til den i regnskabet angivne værdi, men anerkender den iboende
risiko relateret til om projekterne gennemføres eller ej.

Tvister:
Kravet fra Eurotrust A/S under konkurs jf. afsnit " Udvikling i året" er i sagens natur behæftet
med usikkerhed.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et underskud på t.EUR 1.097, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital på t.EUR 9.929.

 Årest resultat er påvirket af en nedskrivning på enkelte udenlandske aktiviteter.

Herudover er resultatet påvirket af, at selskabet i starten af året har solgt 30% af det polske
selskab Windcom til ekstern part. Windcom er herefter overgået til at være et associeret selskab.
Derudover har de forskellige dattervirksomheder opnået bedre driftsresultater i.f.t. året før.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer

Selskabet modtog i 2015 et klageskrift fra Eurotrust A/S under konkurs med krav om betaling af
EUR 3,5 millioner med tillæg af procesrenter. Der blev i årsregnskabet for 2015 hensat et beløb
til dækning af mellemværendet med Eurotrust A/S under konkurs. Ledelsen mener ikke, at der
bør hensættes yderligere, da ledelsen ikke er enig i opgørelsen af de modtagne krav. Sagen er
under behandling i en voldgift og en afgørelse forventes at foreligge i første halvår af 2017. 

Ledelsen forventer et positivt resultat for 2017.
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European Wind Farms A/S

Ledelsesberetning

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne på-
virke selskabets finansielle stilling.
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European Wind Farms A/S

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for European Wind Farms A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2016 er aflagt i t.EUR

Kursen EUR/DKK pr. 31. december 2016 udgør 7,43 (7,46 pr. 31. december 2015).

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.
Årsregnskabet for European Wind Farms A/S og dattervirksomheder indgår i koncernregnskabet
for European Energy A/S.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes værdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoover-
gang, normalt ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og
forventes modtaget.
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European Wind Farms A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter opkrævet
på vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsætningen.

Af forretnings- og strukturmæssige årsager placeres energianlæg samt energiprojekter i
selvstændige juridiske enheder, hvorfor salg af energianlæg og energiprojekter foretages ved hel
eller delvis overdragelse af kapitalandele m.v. i underliggende juridiske enheder. Som omsætning
indregnes salgsværdien af de solgte kapitalandele m.v.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
går i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolide-
ringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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European Wind Farms A/S

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige
andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag el-
ler tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ
indre værdi måles til EUR 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for European Wind Farms A/S, bindes ikke på
opskrivningsreserven.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afståelsestidspunktet.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver

Kapitalandele måles til kostpris eller lavere nettorealisationsværdi.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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European Wind Farms A/S

Anvendt regnskabspraksis

Varer under fremstilling

Varebeholdninger omfatter igangværende projekter inden for udvikling og opførelse af
vedvarende energianlæg. Projekter kan opdeles i følgende kategorier.

* Projekter under udvikling

* Projekter under opførelse og

* Færdige projekter til videresalg

Varebeholdninger måles til kostpris eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Projekter under udvikling

Projekter under udvikling omfatter projekter, hvor byggeriet endnu ikke er igangsat.

Kostprisen omfatter direkte eller indirekte omkostninger medgået til udvikling af projekter,
herunder renter i projektperioden.

Projekter under opførelse

Projekter under opførelse omfatter projekter, hvor byggeriet er igangsat, men ikke afsluttet.

Kostprisen omfatter dels kostpris medgået i udviklingsfasen (projekter under udvikling) og dels
kostpris, i relation til byggefasen, hvilket primært omfatter direkte og indirekte omkostninger til
underentreprenører, projektledelse og finansiering samt renter i byggeperioden.

Færdige projekter til videresalg

Færdige projekter til videresalg omfatter projekter, hvor byggeriet er færdiggjort, men hvor
salgsprocessen ikke er afsluttet.

Kostprisen omfatter dels kostpris medgået i udviklingsfasen (projekter under udvikling) og dels
kostpris i relation til byggefasen, hvilket primært omfatter direkte og indirekte omkostninger til
underentreprenører, projektledelse og finansiering samt renter i perioden frem til byggeprojektets
afslutning.

Såfremt den forventede salgspris for projektet med fradrag af salgsomkostninger
(nettorealisationsværdien) skønnes lavere end den regnskabsmæssige værdi foretages
nedskrivning til denne lavere værdi.
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European Wind Farms A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede kon-
cerninterne avancer og -tab.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel
skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen
bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden
gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indreg-
nes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremti-
dige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets
eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgø-
relsen under finansielle indtægter og omkostninger. 

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

12



European Wind Farms A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at være selvstændige en-
heder. Resultatopgørelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og balance-
posterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning af ud-
enlandske dattervirksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser
og ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske dattervirksomheder, der anses
for en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Til-
svarende indregnes valutakursgevinster og -tab på lån og afledte finansielle instrumenter indgået
til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.
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European Wind Farms A/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2016
t.EUR

2015
t.EUR

Ændring af lagre færdigvare, igangværende arbejder -1.156 -385

Andre driftsindtægter 23 18

Direkte omkostninger 2 -13

Andre eksterne omkostninger -282 -237

Bruttoresultat -1.413 -617

Resultat før finansielle poster -1.413 -617

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -384 -2.239

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 131 118

Finansielle indtægter 1 443 855

Finansielle omkostninger 2 -73 -23

Resultat før skat -1.296 -1.906

Skat af årets resultat 199 -166

Årets resultat -1.097 -2.072

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 151 118

Overført resultat -1.248 -2.190

-1.097 -2.072
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European Wind Farms A/S

Balance 31. december

Note 2016
t.EUR

2015
t.EUR

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 378 435

Kapitalandele i associerede virksomheder 4 1.853 1.707

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5 4.172 8.124

Tilgodehavender i associerede virksomheder 5 2.875 0

Andre værdipapirer og kapitalandele 5 2.360 2.360

Andre tilgodehavender 5 91 0

Finansielle anlægsaktiver 11.729 12.626

Anlægsaktiver i alt 11.729 12.626

Varer under fremstilling 0 1.155

Varebeholdninger 0 1.155

Andre tilgodehavender 64 147

Udskudt skatteaktiv 411 55

Tilgodehavender 475 202

Likvide beholdninger 424 241

Omsætningsaktiver i alt 899 1.598

Aktiver i alt 12.628 14.224
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European Wind Farms A/S

Balance 31. december

Note 2016
t.EUR

2015
t.EUR

Passiver

Selskabskapital 562 562

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 455 304

Overført resultat 8.912 10.058

Egenkapital i alt 6 9.929 10.924

Hensættelser til udskudt skat 141 67

Hensættelser vedrørende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 140

Andre hensættelser 2.018 1.938

Hensatte forpligtelser i alt 2.159 2.145

Leverandører af varer og tjenesteydelser 7 39

Gæld til tilknyttede virksomheder 344 386

Selskabsskat 31 698

Anden gæld 158 32

Kortfristede gældsforpligtelser 540 1.155

Gældsforpligtelser i alt 540 1.155

Passiver i alt 12.628 14.224

Eventualposter m.v. 7

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8
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European Wind Farms A/S

Egenkapitalopgørelse

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2016 562 304 10.057 10.923

Valutakursregulering udenlandske
enheder 0 0 103 103

Årets resultat 0 151 -1.248 -1.097

Egenkapital 31. december 2016 562 455 8.912 9.929

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2015 562 186 12.226 12.974

Valutakursregulering udenlandske
enheder 0 0 19 19

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 0 3 3

Årets resultat 0 118 -2.190 -2.072

Egenkapital 31. december 2015 562 304 10.058 10.924
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European Wind Farms A/S

Noter til årsrapporten

2016
t.EUR

2015
t.EUR

1 Finansielle indtægter

Indtægter fra værdipapirer, der er anlægsaktiver -103 0

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 464 398

Andre finansielle indtægter 19 457

Valutakursgevinster 63 0

443 855

2016
t.EUR

2015
t.EUR

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 10 11

Andre finansielle omkostninger 0 11

Kursreguleringer omkostninger 63 0

Valutakurstab 0 1

73 23
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European Wind Farms A/S

Noter til årsrapporten

2016
t.EUR

2015
t.EUR

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 2.106 2.106

Valutakursregulering 2 0

Tilgang i årets løb 3.400 0

Afgang i årets løb 92 0

Kostpris 31. december 2016 5.600 2.106

Værdireguleringer 1. januar 2016 -1.671 -1.686

Årets afgang 1.151 0

Årets resultat -384 -2.239

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto -4 21

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over
tilgodehavender -4.174 2.093

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte
forpligtelser i året -140 140

Værdireguleringer 31. december 2016 -5.222 -1.671

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 378 435
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European Wind Farms A/S

Noter til årsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital

Årets

resultat

European Wind Farms Bulgaria ApS Gladsaxe %100 275 0

European Wind Farms Greece ApS Gladsaxe %100 -325 -12

European Wind Farms Italy ApS Gladsaxe %100 -480 -779

European Wind Farms Southeast
Europe ApS Gladsaxe %100 -73 -37

Bad Iburg Verwaltung ApS Gladsaxe %100 19 5

European Wind Farms Komp GmbH &
Co KG Tyskland %100 84 3

WI - Windcom Sp.o.o Polen %80 0 437

-500 -383

2016
t.EUR

2015
t.EUR

4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 1.403 1.403

Kostpris 31. december 2016 1.403 1.403

Værdireguleringer 1. januar 2016 305 186

Årets resultat 131 118

Øverførsel i årets løb -729 0

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 104 0

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over
tilgodehavender 639 0

Værdireguleringer 31. december 2016 450 304

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 1.853 1.707
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European Wind Farms A/S

Noter til årsrapporten

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Enerteq ApS Gladsaxe %44 442 36

WK Ottenhausen GmbH & Co. KG Tyskland %25 1.414 110

WI - Windcom Sp.o.o Polen %50 -639 -15

1.217 131

5 Finansielle anlægsaktiver

Tilgodehaven-

der hos tilknyt-

tede virksom-

heder

Tilgodehaven-

der i associere-

de virksomhe-

der

Andre værdi-

papirer og ka-

pitalandele

Andre tilgode-

havender

Kostpris 1. januar 2016 12.738 0 2.396 0

Kapital tilskud -3.400 0 0 0

Tilgang i årets løb 0 0 0 91

Afgang i årets løb -774 0 0 0

Overførsler i årets løb -3.514 3.514 0 0

Kostpris 31. december 2016 5.050 3.514 2.396 91

Opskrivninger 1. januar 2016 0 0 0 0

Opskrivninger 31. december
2016 0 0 0 0
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European Wind Farms A/S

Noter til årsrapporten

5 Finansielle anlægsaktiver (fortsat)

Tilgodehaven-

der hos tilknyt-

tede virksom-

heder

Tilgodehaven-

der i associere-

de virksomhe-

der

Andre værdi-

papirer og ka-

pitalandele

Andre tilgode-

havender

Nedskrivninger 1. januar
2016 4.614 0 36 0

Tilbageførsel af
nedskrivninger -3.097 0 0 0

Overførsler i årets løb -639 639 0 0

Nedskrivninger 31. december
2016 878 639 36 0

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2016 4.172 2.875 2.360 91

Selskabets langfristede tilgodehavender kan henføres til mellemværende med
modervirksomheden samt finansiering af projektudviklingsomkostninger i
dattervirksomheder.

Der er ikke fastsat nærmere betingelser for tilbagebetaling.

22



European Wind Farms A/S

Noter til årsrapporten

6 Egenkapital

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.
I 2009 blev indgået aftale om, at den hidtidige majoritetsaktionær skulle overdrage sine aktier
i selskabet til European Energy A/S. Overdragelsen skulle effektueres via 2 rettede
kapitalnedsættelser i selskabet, der begge blev vedtaget på selskabets ekstraordinære
generalforsamling den 29. december 2009. I september 2010 blev den ene kapitalnedsættelse
gennemført og registreret, hvorimod betingelserne for gennemførelsen af den anden
kapitalnedsættelse på nominelt 160 tEUR, svarende til en kursværdi på 1.101 tEUR, endnu
ikke er opfyldt.

I overensstemmelse med den indgåede aftale er den hidtige majoritetsaktionær ikke berettiget
til udlodninger eller andre betalinger udover hvad der direkte fremgår af den indgåede aftale.
Værdien heraf er opgjort til 1.101 tEUR, mens egenkapitalen i øvrigt, 8.827 tEUR, tilhører
European Energy A/S.

Ledelsen forventer at den anden kapitalnedsættelse, nominelt 160 tEUR, vil blive gennemført
inden for de næste 12 måneder og i overensstemmelse med det indregnede pr. 31. december
2016.

7 Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser
Moderselskabet har afgivet tilbagetrædelseserklæring overfor kreditorer i de tyske
kommanditselskaber, idet finansieringen af tyske kommanditselskaber sædvanligvis består af
ydede lån. Herudover er udlodninger fra de tyske kommanditselskaber betinget af, at der er
opbygget tilstrækkelige indeståender på sikringskonti i henhold til indgåede aftaler med
førsteprioritetsfinansierende tyske kreditinstitutter. Endvidere er der afgivet
tilbagetrædelseserklæringer overfor visse af virksomhedens danske dattervirksomheder.

Kontraktuelle forhold
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European Wind Farms A/S

Noter til årsrapporten

7 Eventualposter m.v. (fortsat)

Selskabet modtog i 2015 et klageskrift fra Eurotrust A/S under konkurs med krav om betaling
af EUR 3,5 millioner med tillæg af procesrenter. Der blev i årsregnskabet for 2015 hensat et
beløb til dækning af mellemværendet med Eurotrust A/S under konkurs. Ledelsen mener
ikke, at der bør hensættes yderligere, da ledelsen ikke er enig i opgørelsen af de modtagne
krav. Sagen er under behandling i en voldgift og en afgørelse forventes at foreligge i første
halvår af 2017.

I henhold til den i 2009 indgåede aftale om ændring af selskabets aktionærkreds, oppebærer
Eurotrust A/S under konkurs en andel af eventuelle avancer ved fremtidige videresalg af
projekterne Gommern og Wittstock..

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet er sambeskattet med KEA Holding I ApS og resten af selskaberne, der indgår i
denne sambeskatningskreds. Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk for danske
selskabsskatter mv. indenfor sambeskatningskredsen.
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