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European Wind Farms A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for European Wind Farms A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gladsaxe, den 1. maj 2018

Direktion

Knud Erik Andersen
adm. direktor

Bestyrelse
Jens-Peter Zink Mikael Dystrup Pedersen Knud Erik Andersen
formand nastformand



European Wind Farms A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i European Wind Farms A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for European Wind Farms A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
garelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
satte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbej-
de arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.



European Wind Farms A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér
sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-
tern kontrol.

e Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom 1 arsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere
kan fortsette driften.



European Wind Farms A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmees-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Keabenhavn, den 1. maj 2018

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Martin Eiler
statsaut. revisor
MNE-nr. mne32271
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Selskabsoplysninger

Selskabet European Wind Farms A/S
Gyngemose Parkvej 50
2860 Seborg

CVR-nr.: 2850 18 38

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017
Stiftet: 22. februar 2005

Hjemsted: Gladsaxe

Bestyrelse Jens-Peter Zink, formand
Mikael Dystrup Pedersen, nestformand
Knud Erik Andersen

Direktion Knud Erik Andersen, adm. direktor

Revision KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfargevej 28
2100 Kebenhavn @

Koncernregnskab Selskabet indgar 1 koncernrapporten for moderselskabet
European Energy A/S, som er den mindste koncern, hvori
virksomheden indgér som dattervirksomhed.

Koncernrapporten for European Energy A/S kan rekvireres pa
folgende hjemmeside:

europeanenergy.dk



European Wind Farms A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet besidder ejerandele 1 selskaber, der beskeftiger sig med udvikling, opferelse samt
finansiering af vindenergianleg 1 Europa med henblik pd afhendelse af de opforte
vindenergianlaeg efter idriftsattelse.

Usikkerhed ved indregning og méling

Kapitalandele og egne projektaktiviteter:
Det er forventningen, at forbruget af strom fortsat vil stige, hvorfor der ogsa vil vare et stort
behov for vedvarende energi i fremtiden.

Det tillegges derfor en stor vardi, at portefeljen af selskaber dakker over bdde Nord- og
Sydeuropa og dermed gennem sin diversificering understotter en portefoljebetragtning af
vaerdien. Ledelsen vurderer saledes, at selskabets samlede verdi af tilknyttede selskaber med
underliggende projekter svarer til den i1 regnskabet angivne vaerdi, men anerkender den iboende
risiko relateret til om projekterne gennemfores eller e;j.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et underskud pd EUR 4.607.133, og selskabets
balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pA EUR 5.295.545.

Arets resultat er negativt pavirket af primert nedskrivning pa enkelte udenlandske aktiviteter og
tilgodehavender.

Herudover er det i 2015 modtagne klageskrift fra Eurotrust A/S under konkurs afgjort ved
voldgiftskendelse 1 2017. Afgerelsen har medfert en negativ péavirkning pd EUR 309.394
vedrarende procesrenter og sagsomkostninger. Ydermere er resultatet negativt pavirket med EUR
413.674 1 forbindelse med regulering af hensettelsen til Eurotrust A/S 1 henhold til
voldgiftskendelsen.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder seerlige forudsztninger og usikre faktorer
Ledelsen forventer et positivt resultat for 2018.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for European Wind Farms A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2017 er aflagt i EUR.

Kursen EUR/DKK pr. 31. december 2017 7,4449 (7,4344 pr. 31. december 2016).

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen

mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller aftkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration mv.



European Wind Farms A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér 1 sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
gar 1 konsolideringen 1 koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolide-
ringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmessige
andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag el-
ler tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ
indre vaerdi males til EUR 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmessige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for European Wind Farms A/S, bindes ikke pé
opskrivningsreserven.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele maéles til kostpris eller lavere nettorealisationsvaerdi.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af kapitalandele i1 dattervirksomheder og associerede virksomheder
vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objek-
tiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefoelje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pé, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode 1 selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder 1 forhold til
kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes 1 balancen som mellemvarender
med tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremforselsberettiget skattemessigt under-
skud, méles til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel
skat. Andring 1 udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen
bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indreg-
nes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremti-
dige pengestramme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster 1 fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopge-

relsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vare selvstendige en-
heder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balance-
posterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af ud-
enlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser
og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte i egenkapitalen.

11
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Andring af lagre ferdigvare, igangverende arbejder
Andre driftsindtegter

Direkte omkostninger

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Overfort resultat

Note 2017 2016
EUR EUR
0 -1.155.986
26.148 22.287
-413.674 1.839
-242.850 -279.143
-630.376 -1.411.003
-1.477.706 -384.680
-2.347.944 130.695
1 374.509 442 324
2 -164.116 -73.524
-4.245.633 -1.296.188
-361.500 198.803
-4.607.133 -1.097.385
-455.074 151.074
-4.152.059 -1.248.459
-4.607.133 -1.097.385

12
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Balance 31. december

Note 2017 2016
EUR EUR

Aktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 3 104.869 377.916
Kapitalandele i associerede virksomheder 4 2.459.565 1.853.283
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5 503.266 4.172.371
Tilgodehavender i associerede virksomheder 5 0 2.874.699
Andre verdipapirer og kapitalandele 5 2.360.728 2.360.728
Andre tilgodehavender 5 91.351 91.121
Finansielle anlaegsaktiver 5.519.779  11.730.118
Anlzgsaktiver i alt 5.519.779  11.730.118
Andre tilgodehavender 6.009 64.057
Udskudt skatteaktiv 7 51.346 410.448
Tilgodehavender 57.355 474.505
Likvide beholdninger 1.517.932 425.022
Omsatningsaktiver i alt 1.575.287 899.527
Aktiver i alt 7.095.066  12.629.645

13
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelser til udskudt skat

Hensattelser vedrerende kapitalandele 1 tilknyttede
virksomheder

Andre hensattelser

Hensatte forpligtelser i alt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Neartstdende parter og ejerforhold

Note 2017 2016
EUR EUR

562.420 562.420

0 455.074

4.733.125 8.911.083

6 5.295.545 9.928.577

7 113.000 141.307

2.263 0

1.263.550 2.018.353

1.378.813 2.159.660

7.568 7.365

355.539 344.080

19.000 30.976

38.601 158.987

420.708 541.408

420.708 541.408

7.095.066 12.629.645
8
9

14



European Wind Farms A/S

Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre verdis Overfort
kapital metode resultat Lalt

Egenkapital 1. januar 562.420 455.074 8.911.083 9.928.577
Valutakursregulering udenlandske
enheder 0 0 -25.899 -25.899
Arets resultat 0 -455.074 -4.152.059 -4.607.133
Egenkapital 31. december 562.420 0 4.733.125 5.295.545
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European Wind Farms A/S

Noter til arsrapporten

1

Finansielle indtegter

Indtegter fra vaerdipapirer, der er anlegsaktiver
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Valutakursgevinster

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

2017 2016

EUR EUR
0 -102.568
373.509 463.247
0 18.471
1.000 63.174
374.509 442.324
22.426 10.136
140.263 8
1.427 63.380
164.116 73.524
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European Wind Farms A/S

Noter til Arsrapporten

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar
Valutakursregulering
Tilgang i érets lob
Afgang i arets lob
Kostpris 31. december

Verdireguleringer 1. januar

Arets afgang

Arets resultat

Udbytte modtaget

Ovrige egenkapitalbevagelser, netto

Kapitalandele med negativ indre verdi nedskrevet over
tilgodehavender

Kapitalandele med negativ indre verdi overfort til hensatte
forpligtelser 1 aret

Verdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2017 2016

EUR EUR
5.600.000 2.106.485
0 1.991
433.196 3.400.000
-17.000 91.524
6.016.196 5.600.000
-5.222.084 -1.670.743
-3.544 1.150.738
-1.477.706 -384.679
-250.000 0
0 -3.649
1.039.744 -4.173.862
2.263 -139.889
-5.911.327 -5.222.084
104.869 377.916

I vaerdireguleringer pr. 31. december 2017 indgér kapitalandele med negativ verdi nedskrevet

over tilgodehavender med t.EUR 1.917.

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital  Arets resultat
European Wind Farms Bulgaria ApS Gladsaxe 100% 12.574 -12.698
European Wind Farms Greece ApS Gladsaxe 100% -3.141 -22.914
European Wind Farms Italy ApS Gladsaxe 100% -1.916.248 -1.436.207
European Wind Farms Southeast Europe ApS ~ Gladsaxe 100% -196 -15.870
European Wind Farms Komp GmbH & Co KG Tyskland 100% 92.297 8.369
Bad Iburg Verwaltung ApS (solgt) Gladsaxe 0% 1.614
-1.814.713 -1.477.706
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European Wind Farms A/S

Noter til Arsrapporten

2017 2016
EUR EUR
4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 1.402.952 1.402.952
Kostpris 31. december 1.402.952 1.402.952
Verdireguleringer 1. januar 450.331 304.735
Valutakursregulering -25.890 103.950
Arets resultat -776.679 130.695
Overforsel 1 arets lob 0 -728.241
Kapitalandele med negativ indre verdi nedskrevet over

tilgodehavender 1.408.851 639.192
Veardireguleringer 31. december 1.056.613 450.331
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2.459.565 1.853.283

I resultat af kapitalandele 1 associerede virksomheder 1 resultatopgerelsen indgér nedskrivning
af tilgodehavender med t.EUR 1.571.

I vaerdireguleringer pr. 31. december 2017 indgér kapitalandele med negativ verdi nedskrevet
over tilgodehavender med t.EUR 2.048.

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig sdledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Enerteq ApS Gladsaxe 44% 2.114.576 1.099.395
WK Ottenhausen GmbH & Co. KG  Tyskland 25% 6.087.351 431.106
WI - Windcom Sp.o.0 Polen 50% -4.096.085 -2.759.899
4.105.842 -1.229.398
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European Wind Farms A/S

Noter til Arsrapporten

S Finansielle anlaegsaktiver

Tilgodehaven-

Tilgodehaven-

der hos tilknyt- der i associere- Andre verdi-

tede virksom- de virksomhe- papirer og ka- Andre tilgode-
heder der pitalandele havender

Kostpris 1. januar 5.049.949 3.513.891 2.396.424 91.121
Tilgang i rets lob 194.974 105.417 0 230
Afgang i arets lob -2.824.335 0 0 0
Kostpris 31. december 2.420.588  3.619.308  2.396.424 91.351
Nedskrivninger 1. januar 877.578 639.192 35.696 0
Arets nedskrivninger 1.039.744 2.980.116 0 0
Nedskrivninger 31. december 1.917.322 3.619.308 35.696 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 503.266 0 2.360.728 91.351

Selskabets langfristede tilgodehavender kan henfores til finansiering af
projektudviklingsomkostninger i dattervirksomheder og associerede virksomheder.

Der er ikke fastsat neermere betingelser for tilbagebetaling.
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European Wind Farms A/S

Noter til Arsrapporten

6 Egenkapital

Der har ikke vaeret @ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 ar.

12009 blev der indgaet aftale om, at den hidtidige majoritetsaktionar skulle overdrage sine
aktier 1 selskabet til European Energy A/S. Overdragelsen skulle effektueres via 2 rettede
kapitalnedsattelser i selskabet, der begge blev vedtaget pé selskabets ekstraordinaere
generalforsamling den 29. december 2009. I september 2010 blev den ene kapitalnedsettelse
gennemfort og registreret, hvorimod betingelserne for gennemforelsen af den anden
kapitalnedsattelse pa nominelt tEUR 160, svarende til en kursvardi pd tEUR 1.101, endnu
ikke er opfyldt.

I overensstemmelse med den indgaede aftale er den hidtidige majoritetsaktionar ikke
berettiget til udlodninger eller andre betalinger udover hvad der direkte fremgér af den
indgéede aftale. Vaerdien heraf er opgjort til tEUR 1.101, mens egenkapitalen i evrigt, tEUR
4.195, tilherer European Energy A/S.

Ledelsen forventer at den anden kapitalnedsattelse, nominelt tEUR 160, vil blive gennemfort
inden for de naste 12 maneder og 1 overensstemmelse med det indregnede pr. 31. december.

7 Hens=attelser til udskudt skat

Hensattelse til udskudt skat 1. januar 141.307 102.591
Reguleringer 1 dret -28.307 38.716
Hensxttelse til udskudt skat 31. december 113.000 141.307
Udskudt skat, Tyskland 113.000 141.307
Skattemaessigt underskud -51.346 -410.448
Overfort til udskudt skatteaktiv 51.346 410.448
113.000 141.307
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 51.346 410.448
Regnskabsmeessig vaerdi 51.346 410.448
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Noter til Arsrapporten

8 Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser
Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklaringer overfor visse af virksomhedens danske
dattervirksomheder, som er opjort til t. EUR 2.441 pr. 31. december 2017.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor 4 bulgarske associerede virksomheder af
moderselskabet, European Energy A/S. Selskaberne har alle positiv egenkapital pr. 31.
december 2017.

Selskabet er sambeskattet med KEA Holding I ApS og de avrige selskaber, der indgér 1 denne

sambeskatningskreds. Selskabet hafter ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter
mv. indenfor sambeskatningskredsen.

Andre eventualforpligtelser

I henhold til den 1 2009 indgéede aftale om @ndring af selskabets aktionarkreds, oppebaerer
Eurotrust A/S under konkurs en andel af eventuelle avancer ved fremtidige videresalg af
projekterne Gommern og Wittstock, som overstiger den allerede afsatte minimumsudlodning.

9 Neertstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne el-
ler minimum 5% af selskabskapitalen:

European Energy A/S, Gyngemose Parkvej 50, 2860 Seborg

Eurotrust A/S under konkurs, ved kurator Boris Frederiksen og Claus Bennedsen c/o
Advokatformaet Poul Schmidt, Vester Farimagsgade 23, 1606 Kebenhavn @

Koncernregnskab

Selskabet indgér 1 koncernrapporten for moderselskabet European Energy A/S, som er den
mindste koncern, hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed.

Koncernrapporten for European Energy A/S kan rekvireres pa folgende hjemmeside:

europeanenergy.dk
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