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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016
for Copenhagen Souvenir Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil
ling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om
handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 30. maj 2017

Direktion

geJensen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Copenhagen Souvenir Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Copenhagen Souvenir Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
års regns ka bsl oven.

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med in
ternationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, lige
som vi har opfyldt vor øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnå
ede•revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for
at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften, at
oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, uan
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikker
hed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsent
lig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomi
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi
onen. Herudover:
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes be

svigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbe

vis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig

fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet be

svigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse

af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandling

er, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs

mæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift

er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med be

givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konklu

derer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vii vor revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger her

om i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vor konklusion. Vor konklu

sioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vor revisionspåtegning. Fremtidige be

givenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en

sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon

trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindelse ov

erveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vor viden opnået ved revisionen

eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til års

regnskabsloven.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregn

skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinforma

tion i ledelsesberetningen.

Greve, den 30. maj 2017

Global Revision ApS

Registreret re isor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Copenhagen Souvenir Holding ApS
Østergade 11
1100 København K

CVR-nr.: 28 49 62 49
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 28. februar 2005
Hjemsted: København K

Direktion Jan Bagge Jensen

Revision Global Revision ApS
Registreret revisionsanpartsselskab
Greve Strandvej 9
2670 Greve
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere år bestået i handel og service samt aktiviteter i tilknytning hertil,
herunder at være komplementar i Copenhagen Souvenir PIS og eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 2016 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på kr. 4.287.725, og selskabets balance pr. 31. december
2016 udviser en egenkapital på kr. 13.571.748.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke selskabets fi
nansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Copenhagen Souvenir Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om ind regning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer af fi
nansielle aktiver og forpligtelser, I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivnin
ger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti
vets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige Økonomiske fordele vil fragå selskabet, og
forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som be
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag at eventuelle afdrag samt
tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten aflæg
ges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtægter og —omkostninger samt tillæg og godtgørelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og —omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb,
der vedrører regnskabsåret.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders resul
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Anvendt regnskabspraksis

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forhoidsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster, I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemæs
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse
af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksom
hedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg at urealiserede koncernin
terne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi at positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles
til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerhol
deligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der ov
erstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for netto
opskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi oversti
ger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for
Copenhagen Souvenir Holding ApS, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, svarende til nominel værdi. Værdien reduceres med nedskrivning til
imødegåelse af forventede tab.

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse på tids
punktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skatte
pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig
og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen
holdsvis afvikling afforpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførseisberettiget skattemæssigt underskud, måles til den
værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteakti
ver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles til amor
tiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015

kr. kr.

Andre eksterne omkostninger -36125 -14.875

Bruttoresultat -36.125 -14.875

Indtægter at kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.910.332 2.331.027

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 293.146 253.258

Finansielle indtægter 1 248.374 181.578

Finansielle omkostninger 2 -30.395 -11.778

Resultat før skat 4.385.332 2.739.210

Skat at årets resultat 3 -97.607 -98.901

Årets resultat 4.287.725 2.640.309

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte 51.700 50.600

Ekstraordinært udbytte 0 1.200.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.410.332 131.027

Overført resultat 2.825.693 1.258.682

4.287.725 2.640.309
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Balance 31. december

Note 2016 2015

kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 7.043.174 4.082.842
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 125.000 125.000

Finansielle anlægsaktiver 7.168.174 4.207.842

Anlægsaktiver i alt 7.168.174 4.207.842

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.417.512 3.755.724
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 1.362.694
Selskabsskat 1.156.400 1.124.413

Tilgodehavender 10.573.912 6.242.831

Omsætningsaktiver i alt 10.573.912 6.242.831

Aktiver i alt 17.742.086 10.450.673

11



Balance 31. december

Note 2016 2015

kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 4.243.174 2.832.842

Overført resultat 9.151.874 6.326.181

Foreslået udbytte for regnskabsåret 51.700 50.600

Egenkapital 6 13.571.748 9.334.623

Banker 16 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 21.575 43.575

Gæld til associerede virksomheder 3.170.755 0

Selskabsskat 976.855 1.063.661

Anden gæld 1.137 8.814

Kortfristede gældsforpligtelser 4.170.338 1.116.050

Gældsforpligtelser i alt 4.170.338 1.116.050

Passiver i alt 17.742.086 10.450.673

Eventualposter m.v. 7

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8
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Noter

2016 2015

kr. kr.
Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 154.952 162.297
Renteindtægter fra associerede virksomheder 54.508 19.281
Andre finansielle indtægter 38.914 0

248.374 181.578

2016 2015

kr. kr.
2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 30.395 11.778

30.395 11.778

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 102.634 98.901
Regulering af skat vedrørende tidligere år -5.027 0

97.607 98.901
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Noter

2016 2015

kr. kr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 250.000 250.000

Tilgang i årets løb 50.000 0

Kostpris 31. december 2016 300.000 250.000

Værdireguleringer 1. januar 2016 3.832.842 3.701.815

Udloddet udbytte -1.000.000 -2.200.000

Årets opskrivninger, netto 3.910.332 2.331.027

Værdireguleringer 31. december 2016 6.743.174 3.832.842

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 7.043.174 4.082.842

5 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 167.500 167.500

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskøb 0 0

Tilgang i årets løb 0 0

Kostpris 31. december 2016 167.500 167.500

Værdireguleringer 1. januar 2016 -42.500 -42.500

Årets opskrivninger, netto 0 0

Værdireguleringer 31. december 2016 -42.500 -42.500

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 125.000 125.000
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Noter

6 Egenkapital

Reserve for net

toopskrivning Foreslået udbyt

efter den indre Overført te for regnskabs

Selskabskapital værdis metode resultat året I alt

Egenkapital 1. januar 2016 125.000 2.832.842 6.326.181 50.600 9.334.623

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -50.600 -50.600

Årets resultat 0 1.410.332 2.825.693 51.700 4.287.725

Egenkapital 31. december 2016 125.000 4.243.174 9.151.874 51.700 13.571.748

Selskabskapitalen består af 125 anparter à nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.
Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

7 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med de øvrige selskaber i koncernen og hæfter solidarisk for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for
fællesregistrering af moms.

Selskabet er komplementar i Copenhagen Souvenir PIS og hæfter ubegrænset og solidarisk for dette selskabs
gældsforp I igtigelser.

Selskabet kautionerer ubegrænset og solidarisk for tilknyttede virksomheders bankengagement.

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

15


