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Ledelsespétegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandiet og godkendt Arsrapporien for regnskabsdret 1. januar - 31,
december 2016 for Shamballa Jewels A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestromme for 2016,

Ledelsesberetningen mdeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kohenhavn, den 29. maj 2017

Direktion

Mikket Kotng

Pe -«' n Nadgc ard A]baek Mi ornerup Mads Kornerup
formand




Den uafhaengige revisors revisionspitegning
Til kapitalejerne i Shamballa Jewels A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at irsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med drsregnskabsloven,

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Shamballa Jewels A/S for regnskabséret 1. januar
- 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis,
for sével selskabet som koncernen samt pengestremsopgorelse for koncernen ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathaengige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetmingen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til Arsregnskabsloven,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
&rsregnskabet og koncernregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for npdvendig for at udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets og koncernens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet eller koncernen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdzekke veesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsti som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de akonomiske beshutninger, som brugerne treeffer pi grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation 1 regnskabet, nanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller ilsideseettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets og koncernens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

s Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begiventheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets og koncernens evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspé-
tegning gere opmearksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
strazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
naet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fare, at selskabet og koncernen ikke leengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-




Den nafhaengige revisors revisionspéategning

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p3 en sidan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

¢ Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmuzssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 29. maj 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseref Revisionspartnerselskab

Henrik Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Shamballa Jewels A/S
Ny @stergade 7, 1.
1101 Kebenhavn K

CVR-nr.: 28 49 52 93
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kebenhavn

Morten Nedgaard Albzk, formand
Mikkel Kornerup
Mads Kornerup

Mikkel Kornerup

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup




Koncernoversigt

Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

Shamballa Jewels A/S
100%
Shamballa Retail ApS
100%
Shamballa Jewels LTD




Hoved- og nogletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fsigende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestromme
Pengestremme fra:
- driftsaktivitet
- investeringsaktivitet
heraf investering i materielie anleegsaktiver
- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider

Nogletal i %
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Koncern

20186 2015 2014 2013 2012

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
23.792 19.998 24 117 15.721 26.200
7.843 3.373 8.438 2.528 15.889
-305 -1.574 -2.176 -1.454 -2.157
5.402 1.213 4,775 787 9.919
66.811 73.425 80.312 66.320 £€9.400
50.946 45528 18.158 14.383 13.669
22.231 6.446 -4,089 -3.742 589
-1.897 119 -2.811 -3.074 -4.452
-82 -842 -1.289 -2.979 -4.050
-13.671 3.661 3.205 1.033 712
6.563 10.526 -3.685 -5.783 -3.141
11,7% 4,6% 10.5% 3,8% 22.9%
76,3% 62,0% 23.9% 21,7% 19,7%
11,2% 3.8% 28,5% 5,6% 57,6%
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet er produktion og salg af smykker.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pd TDKK 5.402, og koncernens balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital psd TDKK 50.946.

Pengestrgmmene generet fra den primeere drift udgjorde TDKK 22.231 og totale pengestromme for iret
udgjorde TDKK 6.563.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af &rs-
rapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderseiskab
Note 2016 2015 2018 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK

Bruttofortjeneste 23.792 19.998 24.557 19.803
Personaleomkostninger 1 -14.326 -15.184 -14.326 -14.919
Af- og nedskrivninger af immaterielie
og materielie anlaagsaktiver -1.623 -1.441 -1.623 ~1.441
Resultat for finansielle poster 7.843 3.373 8.608 3.443
Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder 0 0 677 -75
Finansielle indteegter 2 749 105 824 105
Finansielle omkostninger -1.054 -1.679 -1.056 -1.689
Resultat for skat 7.538 1.79% 7.698 1.784
Skat af arets resuitat 4 -2.136 -586 -2.287 -571
Arets resultat 5.402 1.213 5.402 1.213
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabséret 4.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode -661 273
Overfort resultat 2.063 940

5402 1.213
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2018 2015 2016 2015
TOKK TDKK TDKK TDKK
Udviklingsprojekter under udferelse 1.898 0 1,898 0
Immaterielle anlegsaktiver 5 1.898 0 1.898 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inven-
tar 1.621 2.566 1.621 2.566
Indretning af lejede lokaler 1.108 2075 1.108 2.075
Materielle anlaagsaktiver 6 2.729 4.641 2728 4.641
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 0 0 819 1.480
Deposita 545 528 545 528
Finansielle anlzegsaktiver 545 528 1.364 2.008
Anlegsaktiver 5172 5.169 5.991 6.649
Varebeholdninger 41.765 49.584 40.639 49,584
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 7.708 12.831 5272 12.693
Tiigodehavender hos titkknyttede
virksomheder 0 0 7.327 241
Andre tilgodehavender 418 236 382 236
Udskudt skatteaktiv 267 100 0 0
Selskabsskat 101 g7 0 o
Periodeafgraensningsposter 866 1.448 566 1.448
Tilgodehavender 9.361 14.712 13.547 14.618
Likvide beholdninger 10.523 3.860 6.473 2.564
Omsetningsaktiver 61.639 68.256 60.659 66.766
Aktiver 66.811 73.425 66.650 73.415
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensgettelse il udskudt skat

Hensatte forpligteiser

Veekstian

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Geeldsbreve

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og
fjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til associerede virksomheder
Geaeld til selskabsdeltagere og
ledelse

Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og pvrige
gkonomiske forpligtelser

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
TDKK TDKK TOKK TOKK
502 502 502 502
0 0 763 1.424
0 0 1.481 0
46.444 45.026 44.200 43.602
4.000 0 4.000 0
8 50.946 45.528 50.946 45528
513 247 513 247
513 247 513 247
5,000 0 5.000 0
9 5.000 0 5.000 0
180 0 180 0
Q0 10.000 0 10.000
768 916 768 916
5.062 3,999 4.868 3.944
0 0 46 109
268 9.119 268 9.119
8 65 8 65
2.389 691 2.389 678
1.677 2.860 1.664 2.809
10.352 27.850 40.191 27.640
15.352 27.650 15.191 27.6840
66.811 73.425 66.650 73.418
12
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Pengestremsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2016 2015
TDKK TOKK

Arets resultat 5.402 1.213
Reguleringer 10 4.080 3.767
AEndring i driftskapital 11 13.081 3.302
Pengestremme fra drift for finansielle poster 22.563 8.282
Renteindbetalinger og lignende 748 105
Renteudbetalinger og lignende -1.054 -1.678
Pengestromme fra ordinzer drift 22.257 6.709
Betalt selskabsskat -26 -263
Pengestremme fra driftsaktivitet 22.231 6.446
Keb af immaterielle anleegsaktiver -1.898 0
Keb af materielle anleegsaktiver -82 -842
Keb af finansielle anlaegsaktiver m.v. -17 -15
Salg af materielle anleegsaktiver 0 16
Andre reguleringer vedrgrende Goodwill 0 960
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.987 119
Tilbagebetaling af geeld til associerede virksomheder -8.851 -6.039
Tilbagebetaling af lan, geeldsbrev ~10.000 -5.000
Optagelse af gaeld til kreditinstitutter 180 0
Optagelse af ian 5.000 15.000
Keb af egne kapitalandele 0 -25.000
Kontant kapitalforhgjelse 0 25.000
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -13.671 3.961
Andring i likvider 6.563 10.52¢6
Likvider 1. januar 3.960 -6.566
Likvider 31. december 10.523 3.860
Likvider specificeres siledes:

Likvide beholdninger 10.523 3.960
Likvider 31. december 10.523 3.960
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Noter til drsregnskabet
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Personaleomkostninger

Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

Finansielle indtzegter

Renteindtsegter tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtesgter
Valutakursreguleringer

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede
virksomheder
Renteomkostninger associerede
virksorheder

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedr. tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Koncern Moderselskab
20186 2015 2016 2015
TDKK TDKK TOKK TDKK
12.805 13.732 12.995 13.732
352 289 352 289
275 264 275 264
704 899 704 634
14.326 15.184 14.326 14.919
32 30 32 30
0 0 75 0
59 105 59 105
690 0 690 0
749 108 824 105
0 0 2 10
161 1.424 161 1.424
357 142 357 142
536 113 536 113
1.054 1.679 1.056 1,689
1.597 204 1.595 189
103 262 266 262
436 1.050 436 1.050
0 -830 0 -930
2136 586 2.297 571
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Noter til drsregnskabet

5 Immaterielle anlegsaktiver

Koncern
Udviklingspro-
jekter under ud-
forelse
TDKK

Kostpris 1. januar 0
Tilgang i arets lgb 1.898
Kostpris 31. december 1.808
Ned- og afskrivninger 1. januar 0
Ned- og afskrivninger 31. december 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31, december 1.898

Udviklingsprojekter vedrerer udvikling af koncernens salgsplatform, der ger det muligt for selskabets forhandlere
at pge deres forretningsmuligheder. Projektet forventes feerdiggjort i 2017, Det forventes at projektet er fientind i
perioden frem til 2020.

Moderselskab
Udviklingspro-

jekter under ud-

forelse
TOKK
Kostpris 1. januar 0
Tilgang i arets lgb 1.898
Kostpris 31. december 1.898
Ned- og afskrivninger 1. januar 0
Ned- og afskrivninger 31. december o]
Regnskabsmessig verdi 31. december 1.898
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Noter til drsregnskabet

6 Materielle anlegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i érets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskriyninger

Ned- og afskrivhinger 31. december

Regnskabsmassig veaerdi 31. december

Moderselskab

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i érets lab

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivhinger 31. december

Regnskabsmasssig vardi 31. december

pwe

Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af le-
inventar jede lokaler
TOKK TDKK
4.491 4.704
39 43
-372 0
4.168 4.747
1.923 2.630
614 1.008
2.537 3.639
1.621 1.108
Andre anlzeg,
driftsmateriel og  Indretning af le-
inventar jede lokaler
TDKK TDKK
4.491 4,704
39 43
-372 0
4,158 4.747
1.823 2.630
614 1.008
2537 3639
1.621 1.108
15




Noter til arsregnskabet

Moderselskab
20186 2015
TOKK TOKK
7 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 56 80
Tilgang i arets lsb 0 50
Afgang i arets lgb 0 ~74
Kostpris 31. december 56 56
Veerdireguleringer 1. januar 1.424 1.344
Valutakursregulering 16 155
Arets resultat -351 -75
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger -326 0
Veerdireguleringer 31. december 763 1.424
Regnskabsmassig verdi 31. december 818 1.480
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes;
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Shamballa Jewels LTD USA 100% 733 -347
Shamballa Retail ApS Danmark 100% 86 -4

8 Egenkapital

Koncern
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter  Reserve for
denindre  udviklings- Foreslaet ud-
Selskabs- veerdis meto- omkostninge  Overfert  bytte for regn-
kapital de T resultat skabsérel t alt
TDKK TDKK TDKK TOKK TOKK TDKK
Egenkapital 1. januar 502 0 45,026 0 45.528
Valutakursregulering udenlandske
enheder 0 0 16 0 16
Arets resultat 0 0 1.402 4.000 5.402
Egenkapital 31. december 502 0 46.444 4,000 50.946

pwe
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Noter til drsregnskabet

8  Egenkapital (fortsat)

Moderselskab

Egenkapital 1. januar
Valutakursregulering udenlandske
enheder

Arets udviklingsomkostninger
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Langfristede geeldsforpligtelser

indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstdende orden:

Veaekstlan
Efter 5 ar

Mellem 1 0g & ar
Langfristet del

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter  Reserve for
denindre  udvikiings- Foreslaet ud-
Selskabs- vzerdis meto- omkosininge  Overfert  bytte for regn-
kapital de T resultat skabséaret | alt
TDKK TDKK TDKK TOKK TDKK TOKK
502 1.424 0 43.602 0 45528
0 0 0 16 0 16
0 0 1.481 -1.481 ¢ 0
0 -661 0 2.063 4000 5.402
502 763 1.481 44.200 4,000 50.946
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under korifristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
Koncern Moderselskab

2016 2015 20186 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK

2.671 2,671 0

2.329 2.329 0

5.000 5.000

17
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Noter til &rsregnskabet

10 Pengestremsopgerelse - reguleringer

11

Finansielle indissgter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Valutakursregulering indregnet under egenkapital
Andre reguleringer

Pengestremsopgerelse - &2ndring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer og anden geeld

Koncern

20186 20156

TDKK TDKK
~749 -105
1.064 1.679
1.623 1.440
2.136 586
16 157
0 10
4,080 3.767
7.829 8.220
5521 -732
-269 -4.186
13.081 3.302
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Eventualposter og svrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse

Til sikkerhed for engagement i Danske Bank A/S, har moderselskabet deponeret skadeslgsbrev pa i alt TDKK
15.000 med sikkerhed i selskabets simple fordringer, varelagre, driftsmateriel og immaterielie rettigheder.

Til sikkerhed for engagement i Vaekstfonden, har moderselskabet deponeret skadeslgsbrev pad i alt TDKK 5.000
med sikkerhed i selskabets simple fordringer, varelagre, driftsmateriel og immaterielle rettigheder.

Leje- og leasingforpligtelser

Koncernen har indgéet en huslejeforpligtelse, der pa balancetidspunktet udger TDKK 2,243 i
uopsigelighedsperioden.

Kautions- og garantiforpligtelser

Moderselskabet har endvidere stillet bankgaranti pa i alt TDKK 805.

Andre eventualforpligteiser

Koncernens danske selskaber hesfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst myv. Det sam-
lede beleb for skyldig selskabsskat i koncernen udger 2.389 TDKK. Kancernens danske selskaber haefter end-

videre solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrek-
tioner til seiskabsskatter og kildeskatter kan medfere at koncernens heeftelse udger et sterre belab.
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Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Shamballa Jewels A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
Koncern- og &rsregnskab for 2016 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og miling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afhioldt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resuitatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pilideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragl
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Shamballa Jewels A/S samt virksomheder, hvori modersel-
skabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gen-
nem aktiebesiddelse eller pd anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig men ikke bestemmende indfly-
delse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmzassige indre vaerdi opgiort pé det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar p&
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pi balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstendige
enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnermet gennemsnitskurs. Balanceposterne
omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer, der opstir ved omregning af egenkapitaler
primo &ret og valutakursreguleringer, der opstér som folge af omregning af resultatopgerelsen til balance-
dagens kurs, indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttoforgjeneste

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er nettoomszeetningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsaning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgiet til
keber, nettoomsatningen kan méles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilgé koncernen,

Nettoomsatningen méles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenathangige omkostninger.
Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for dret under posten “Indtagter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.
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Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabsaret.

Skat af drets resultat

Skat af drets resultat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til drets resuliat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejet dansk datterselskab. Den danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster,

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Omkostninger pa udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivininger og andre omkostninger, der direkte og
indirekte kan henferes til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er Klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraek-
kelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i koncernen kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle an-
leegsaktiver, safremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige indtjening kan
deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsvaerdi, sdfremt denne er lavere. Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkost-
ninger reserveres i posten “Reserve for udviklingsomkostninger” under egenkapitalen. Reserven omfatter
udetukkende udviklingsomkostninger, som er indregnet i regnskabsir, der begynder den 1. januar 2016
eller senere. Reserven reduceres lsbende med af- og nedskrivninger pé udviklingsprojekterne.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for fzerdiggerelsen linezert over den periode,
hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe skonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger ar.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anleegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte titknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
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hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pé 18n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlegsaktiver ind-
regnes 1 kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare lineomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineart over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-5 &r
Indretning af lejede lokaler 5ar

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgpre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode.

1 balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre verdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pé anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleg af resterende vaerdi af eventuelle mervaerdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne,

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vardi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Gvrige finansielle anlaegsaktiver

Qvrige finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det beleb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsveerdien
opgeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tillzeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpe-
materialer og direkte lon med tillzeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imegdegielse af tab. Nedskrivninger til tab
opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret p selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foresldr uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen,

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, miles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nausielle poster.

Finansielle gxldsforpligtelser

LA&n indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfelgende perioder méles 1&nene til amortiseret kostpris, siledes at forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Gvrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel] vardi.

Pengestrgmsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestramme for &ret opdelt p drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, Arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved rets begyndelse og slutning,

Pengestrgm fra drifisaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som Arets resultat reguleret for @ndring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omszetningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgir i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nggletal
Forklaring af negletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

pwe

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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