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Paulsens Ejendomme ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2018 - 31. december 2018 for Paulsens
Ejendomme ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Toftlund, 20. maj 2019

Direktionen:

Rasmus Lytzen Paulsen Sgren Lytzen Paulsen
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Paulsens Ejendomme ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Paulsens Ejendomme ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Paulsens Ejendomme ApS for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december
2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:
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Paulsens Ejendomme ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

® Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette drif-

ten.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Paulsens Ejendomme ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.
Abyhgj, 20. maj 2019

Dansk Revision Arhus
godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26717671

Line Bundgaard
Partner, statsautoriseret revisor
mne41285
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Paulsens Ejendomme ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r vaeret at drive virksomhed med at erhverve

og udleje fast ejendom og alt dermed staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.
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Paulsens Ejendomme ApS

2018 2017

Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK

Perioden 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste 2.919.786 2.538
1 Personaleomkostninger -200.000 0

Dagsvardiregulering af investeringsejendomme 1.000.000 0

Resultat fgr finansielle poster 3.719.786 2.538
2 Finansielle indteegter 186.713 262
3 Finansielle omkostninger -440.993 -432

Resultat fgr skat 3.465.506 2.369
4 Skat af arets resultat -762.411 -522

Arets resultat 2.703.095 1.846

Forslag til resultatdisponering:

Overfgrt resultat 2.703.095 1.846

Resultatdisponering i alt 2.703.095 1.846
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Paulsens Ejendomme ApS

2018 2017
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
5 Investeringsejendomme 38.181.295 37.110
Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver 4.075.000 3.625
Materielle anlagsaktiver 42.256.295 40.735
Anlaegsaktiver i alt 42.256.295 40.735
Likvide beholdninger 667.881 300
Omszetningsaktiver i alt 667.881 300
Aktiver i alt 42.924.176 41.035
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Paulsens Ejendomme ApS

2018 2017
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 250.000 250
Overfgrt resultat 18.043.651 15.341
Egenkapital i alt 18.293.651 15.591
Henszettelser til udskudt skat 3.519.312 3.190
Hensatte forpligtelser 3.519.312 3.190
Geeld til realkreditinstitutter 17.324.973 17.675
6 Langfristede geeldsforpligtelser 17.324.973 17.675
Geeld til realkreditinstitutter 345.553 341
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.784.438 1.919
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 46.375 20
Geeld til tilknyttede virksomheder 194.812 815
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 432.662 525
Anden geld 982.400 961
Kortfristede galdsforpligtelser 3.786.240 4.580
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 24.630.525 25.445
Passiver i alt 42.924.176 41.035
7 Eventualforpligtelser
8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Dansk > GGh
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Paulsens Ejendomme ApS

2018 2017
Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december
Virksomhedskapital, primo 250.000 250
Virksomhedskapital 250.000 250
Overfgrt resultat, primo 15.340.556 13.494
Arets overfgrte resultat 2.703.095 1.846
Overfgrt resultat 18.043.651 15.341
Egenkapital i alt 18.293.651 15.591
» Dansk > GGh
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Paulsens Ejendomme ApS

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lpn og gager 200.000
Personaleomkostninger i alt 200.000
Gennemsnitlig antal beskzeftigede 1 0
2 Finansielle indteegter
Renteindtaegt, tilknyttede virk 13.866 0
Andre finansielle indteegter 172.847 262
Finansielle indtaegter i alt 186.713 262
3 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 13.919 7
Andre finansielle omkostninger 427.075 425
Finansielle omkostninger i alt 440.993 432
4 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 432.662 525
Regulering af udskudt skat 329.749 -3
Skat af arets resultat i alt 762.411 522
Dansk > GGh
Revision 12 INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnagle: XTCIM-KNSH3-CQ6CY-P8SN8-U8GS7-KDV2P



Paulsens Ejendomme ApS

2018 2017

Noter DKK 1.000 DKK
5 Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 25.000.510 25.001

Tilgang i arets lgb 71.295 0

Kostpris 31. december 25.071.805 25.001

Dagsveerdiregulering 1. januar 12.109.490 12.109

Arets dagsveerdiregulering 1.000.000 0

Dagsveerdireguleringer 31. december 13.109.490 12.109

Investeringsejendomme i alt 38.181.295 37.110

Investeringsejendomme bestar af 4 udlejningsejendomme beliggende i Sgnderjylland og 1 udlej-
ningsejendom i Aarhus. 3 udlejningsejendomme anvendes til bolig, heraf ejendommen belig-
gende i Aarhus og 2 udlejningsejendomme anvendes til erhverv. Ejendommene er fuldt udlejede
pa til tredjemand. Ejendommene vaerdiansattes arligt ud fra en normalindtjeningsbaseret mo-
del pa basis af den forventede fremtidige normalindtjening. Fastseettelse af dagsvaerdien er ba-
seret pa en forventet normaliseret driftsresultat som er pa niveau med realiseret driftsresultat i
2018 og et gennemsnitligt afkastkrav pa 4% - 10%. Afkastkravet er fastlagt under hensyntagen
til eiendommenes beliggenhed, alder, vedligeholdelsesstand og udlejningsgrad, herunder vilkar

og betingelser i lejekontrakter.

Der er pa balancedagen indgaet lejekontrakter pa 95% af ejendommenes samlede areal. De i
afkastmodellen anvendte lejeindtaegter er baseret pa lejen pr. 1. januar 2019. Driftsomkostnin-
ger er skgnnede med udgangspunkt i de omkostninger, der forventes at medga til driften af in-
vesteringsejendommen i et normalt ar, herunder omkostninger til reparation og vedligeholdelse

for at opretholde ejendommen i den nuvaerende vedligeholdelsesstand.

Den anvendte vaerdianszettelsesmodel er uandret i forhold til tidligere ar.

Der har ikke vaeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsaettelse af dagsveerdien pa inve-

steringsejendommen.

6 Langfristede gaeldsforpligtelser

Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 14.927.555 16.182
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Paulsens Ejendomme ApS

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK

7 Eventualforpligtelser

Selskabet hafter solidarisk med moderselskabet BPH Toftlund ApS for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-
deskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld til realkreditinstitutter, TDKK 18.016, er der givet pant i investeringsejendomme,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018 udggr TDKK 38.100.
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Paulsens Ejendomme ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomszetningen repraesenterer huslejeindteegter og andre indtaegter fra investeringsejendomme. Opkrae-
vede bidrag hos lejerne til deekning af varme- og faellesomkostninger pa investeringsejendommene samt afholdte
udlaeg vedrgrende lejernes andel af udgifter til varme- og faellesomkostninger indregnes ikke i resultatopggrel-

sen, idet nettomellemvaerendet indregnes i balancen.
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Paulsens Ejendomme ApS

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, administration, tab pa debitorer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af |an samt tilleeg og godtgg@relse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris tillagt

eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Efter fgrste indregning males ejendommene til dagsveerdi, der repraesenterer det belgb, som den enkelte ejen-
dom vil kunne salges for til en uafhaengig kgber. Ejendommenes dagsveerdi revurderes arligt pa baggrund af
ekstern vurdering og/eller beregnede vardier pa baggrund af en afkastbaseret beregningsmodel. Ved opggrelse
af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i den fremtidige budgetterede nettohusleje ved fuld
udlejning. | det omfang der er tilgaengelige markedspriser for sammenlignelige ejendomme, indgar disse som
grundlag for vurderingen af ejendommens dagsveaerdi. Der anvendes afkastgrader pad mellem 3,5% - 13,5%. Af-

kastgraderne er staerkt pavirket af investeringsejendommenes geografiske placering, forventet normal tomgang,
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potentiel lejestigning m.v.

Regulering af investeringsejendommenes veaerdi indregnes netto under posten "Dagsveerdireguleringer” i resul-
tatopggrelsen.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter kgbspris og eventuelle direkte til-
knyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsvaerdi, der reprasenterer det belgb, som den enkelte ejen-
dom vurderes at ville kunne szelges for pa balancedagen til en uafhaengig kgber. Dagsvaerdien opggres ved an-
vendelse af en forenklet afkastbaseret model, “normal-indtjeningsmodellen”, hvor ejendomsvaerdien tager ud-
gangspunkt i et beregnet normalafkast, som er kapitaliseret med en kapitaliseringsfaktor. Den beregnede veerdi

er korrigeret for udskudt vedligeholdelse og tomgangsleje mv.

De forventede fremtidige pengestrémme tager udgangspunkt i den budgetterede nettoindtjening for det kom-
mende ar, der tilpasses til en forventet normalindtjening. Der foretages reguleringer for forhold, som ikke afspej-

les i normalindtjeningen, eksempelvis stgrre renoveringsarbejder, forventet tomgang etc.

Ved beregningen af kapitalveerdien anvendes et afkastkrav, som fastszettes for de enkelte ejendomme pa grund-
lag af geeldende markedsforhold pa balancedagen for den pagaldende ejendomstype, ejendommenes beliggen-
hed, kundernes bonitet etc., saledes at afkastkravet vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsva-
rende ejendomme. Afkastkravet fastszaettes ejendom for ejendom.

Arets dagsveerdiregulering foretages over resultatopggrelse.

Alle omkostninger der kan henfgres til de enkelte ejendommes drift - med undtagelse af omkostninger ved

ejendommenes administration — er vist i resultatopggrelsen og indgar i eiendommenes drift.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter kgbspris og eventuelle direkte til-

knyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsveerdi, der repraesenterer det belgh, som den enkelte ejen-
dom vurderes at ville kunne szelges for pa balancedagen til en uafhaengig kgber. Malingen sker ved anvendelse
af en cash flow model, hvor de fremtidige pengestremme ved ejerskab af investeringsejendommene tilbagedis-
konteres. De forventede fremtidige pengestremme er baseret pa selskabets [5-arige] budgetter og en terminal-
veerdi.

Ved beregningen af kapitalveerdien anvendes et afkastkrav, som fastszettes for de enkelte ejendomme pa grund-
lag af geeldende markedsforhold pa balancedagen for den pagaldende ejendomstype, ejendommenes beliggen-
hed, kundernes bonitet etc., sdledes at afkastkravet vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsva-
rende ejendomme. Afkastkravet fastsattes ejendom for ejendom.

Arets dagsveerdiregulering foretages over resultatopggrelse.
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Alle omkostninger der kan henfgres til de enkelte ejendommes drift - med undtagelse af omkostninger ved

ejendommenes administration — er vist i resultatopggrelsen og indgar i eiendommenes drift.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |lanets restgzeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Dansk > GGh

Revision 18 INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnagle: XTCIM-KNSH3-CQ6CY-P8SN8-U8GS7-KDV2P



PEMN30

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Rasmus Lytzen Paulsen

Adm. direkter

Serienummer: PID:9208-2002-2-589916652160
IP: 185.5.xxx.Xxx

2019-05-22 05:17:45Z

NEM ID 4

Seren Lytzen Paulsen

Adm. direkter

Serienummer: PID:9208-2002-2-688023747862
IP: 185.5.xxx.xxx

2019-05-25 05:37:20Z

NEM ID €4

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashveerdi af
det originale dokument. Dokumentet er last for endringer og tidsstemplet med et
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i
denne PDF, i tilfeelde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sadan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Nar du dbner dokumentet

Rasmus Lytzen Paulsen

Ledelse og dirigent

Serienummer: PID:9208-2002-2-589916652160
IP: 185.5.xxx.XXX

2019-05-22 05:17:45Z

NEM ID €4

Line Bundgaard

Godkendt revisor

P& vegne af: Dansk Revision Arhus
Serienummer: CVR:26717671-RID:93009122
IP: 188.120.xxX.XXX

2019-05-26 11:33:02Z

NEM ID

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er uendret.

Du har mulighed for at efterprove de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator pd felgende websted:
https://penneo.com/validate

Penneo dokumentnagle: XTCIM-KNSH3-CQ6CY-PS8SN8-U8GS7-KDV2P




  
 
 
 
 
 
 DwRYFeaPcYQI89vWDsgKBC9Mql7HeFhDyF9qF3wKx8s=


 
XEKg2tVEWON8ctXu/rpaZzLWRk/FMsvB9t+HThl3T2xVLLmq0Vb49IkRPYjtpVnue3JrMvoiuxOz
TOysWehElouFv/fqMXmNuBmZ8mtN7xeejYOkSjGD5ofTKcCx3Upfn3+ukmaYHTzlpUb/AYr9NfYC
ZQGuCZ6T7c4UdzzttJOx7rsY0+ROqGBkCQR04lybcuLaLMILpPhjQC0rEN3bdNQ3fLBWc1+HZJVa
FpsUZAY8+lmFi+vp4wXFJG0W8tDbQ5NfSHrtgoFa8edamHNNyvKo10djDl02SqRYym/xT8H41a5P
ga8Wjb+vQfAuVplIIUHSzg8oennECkYDHVWLJg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NDsgcnY6NjYuMCkgR2Vja28vMjAxMDAxMDEgRmlyZWZveC82Ni4w
  signingRequestId MzY4Njg5NQ==
  document_digests 
  _challenge RVFWVFMtVDAxWkstUFdQUVktT00xVEUtVkY0UVctSzE1WVc=
  TimeStamp MjAxOS0wNS0yMiAwNToxNzoxNSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 DwRYFeaPcYQI89vWDsgKBC9Mql7HeFhDyF9qF3wKx8s=


 
XEKg2tVEWON8ctXu/rpaZzLWRk/FMsvB9t+HThl3T2xVLLmq0Vb49IkRPYjtpVnue3JrMvoiuxOz
TOysWehElouFv/fqMXmNuBmZ8mtN7xeejYOkSjGD5ofTKcCx3Upfn3+ukmaYHTzlpUb/AYr9NfYC
ZQGuCZ6T7c4UdzzttJOx7rsY0+ROqGBkCQR04lybcuLaLMILpPhjQC0rEN3bdNQ3fLBWc1+HZJVa
FpsUZAY8+lmFi+vp4wXFJG0W8tDbQ5NfSHrtgoFa8edamHNNyvKo10djDl02SqRYym/xT8H41a5P
ga8Wjb+vQfAuVplIIUHSzg8oennECkYDHVWLJg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NDsgcnY6NjYuMCkgR2Vja28vMjAxMDAxMDEgRmlyZWZveC82Ni4w
  signingRequestId MzY4Njg5NQ==
  document_digests 
  _challenge RVFWVFMtVDAxWkstUFdQUVktT00xVEUtVkY0UVctSzE1WVc=
  TimeStamp MjAxOS0wNS0yMiAwNToxNzoxNSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 6haPxllL5hHeUtj/67KCMY7gtmwTQBUfmhBgtgb6U/c=


 
EU5vTbb9O4AwzowNyZkgqHDD4GVkb7Dwx4Xo5n19tEBpIQTqQ9U1cV+tpZUgbn+VJdC+et2THaPH
Q0wwJYFzPYcYigIH6883+1xFYkopvknYqY8CPcTA9B2MNO30x9KQgE558qBCWbmndxlcsbLOqr3R
wVc9QL6n7FO+Wkab++yy1XAXvIidVUDm1V6lHLPUyTjxtNkRX/acB3qsJgHXL3rHMTyBthh/R7FW
v/MjILxBNq26URa0gkd70HOQelRzJue4twLDT0pdJapYSvhv5706momDB54dhqneGp9DqZ+NwfDJ
Mv3wHtyaVisUdj4H7nkhCPH513BfgN35WtE22w==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvNzQuMC4zNzI5LjE2OSBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId MzY4Njg5MQ==
  document_digests 
  _challenge MjdDUTUtTlpUWUktVUxZSUUtQUdZTkotSTZLVUktUVFIM1Y=
  TimeStamp MjAxOS0wNS0yNSAwNTozNjozNyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 UhS9mZyiYLjlPd+/EOGUBaKvFnwsSv2GZGzZhRDS9CY=


 
bWUnxZ98vGNFgHZtqNQMaNLlc1lD3EV1CBDBnioMXxwKBA1Ts1hCMFU9rzY2sSP3AolFOcJtqfvb
EKOb/oFLyY4pSVw89aiF0aVRsViUAIe8dzM1MRIgsE6RWiTt7mQe/y7DRIZgn+d+xHXtJ8ofTknK
iQEHeO3zWa0s36H6tsQZY4O5FTTN74TeBJ4coxd/sHxCosG2QXqLcrMnKoZqugg4kfLbgqXSyPNZ
uJ3xmU5Sh1x9YHreprjBboXk2lAtZnSUcXIyoJJy8Y9He1tiDXPS8SJ9nI4k9mWLNHVvnDHNeWof
gqZFPbLGotwxNBQV1PxNfrj2/JoWDzjxjmkq8Q==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NTgw
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TXpZNE5qZzVOZz09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAwOCBSMg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VEVoT1JVc3RWVEJIVUVJdFQxbENPRVV0VERGTFNsb3RRMWxLVUVrdFJUY3hUa1U9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time U3VuIE1heSAyNiAxMzozMjo1NiBDRVNUIDIwMTk=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


{"documentKey":"XTCJM-KNSH3-CQ6CY-P8SN8-U8GS7-KDV2P","signatures":[{"signatureLines":[{"role":"adm. direkt?r","onBehalfOf":null}],"signerSerial":"PID:9208-2002-2-589916652160","signTime":"2019-05-22T05:17:45Z","signerName":"Rasmus Lytzen Paulsen","validations":[],"dataFile":"3feb51876b493afc.xml","type":"nemid","ip":"185.5.165.6"},{"signatureLines":[{"role":"ledelse og dirigent","onBehalfOf":null}],"signerSerial":"PID:9208-2002-2-589916652160","signTime":"2019-05-22T05:17:45Z","signerName":"Rasmus Lytzen Paulsen","validations":[],"dataFile":"3fdb0e07fe37234a.xml","type":"nemid","ip":"185.5.165.6"},{"signatureLines":[{"role":"adm. direkt?r","onBehalfOf":null}],"signerSerial":"PID:9208-2002-2-688023747862","signTime":"2019-05-25T05:37:20Z","signerName":"S?ren Lytzen Paulsen","validations":[],"dataFile":"3feed1e8f7a8cb98.xml","type":"nemid","ip":"185.5.166.192"},{"signatureLines":[{"role":"godkendt revisor","onBehalfOf":"Dansk Revision ?rhus"}],"signerSerial":"CVR:26717671-RID:93009122","signTime":"2019-05-26T11:33:02Z","signerName":"Line Bundgaard","validations":[],"dataFile":"3febb72c9fd6832f.xml","type":"nemid","ip":"188.120.68.54"}],"version":"1.2"}


 ========================= ======================= =============== ======================================================================================================= 
  Time                      Name                    IP              Activity                                                                                               
 ========================= ======================= =============== ======================================================================================================= 
  2019-05-22 04:57:49 UTC   Line Bundgaard          188.120.68.54   The document was created                                                                               
  2019-05-22 04:59:20 UTC   Line Bundgaard          188.120.68.54   A signing request email was sent to "S?ren Lytzen Paulsen" at "rs@tfpa.dk"                             
  2019-05-22 04:59:21 UTC   Line Bundgaard          188.120.68.54   A signing request email was sent to "Rasmus Lytzen Paulsen" at "rs@tfpa.dk"                            
  2019-05-22 05:10:57 UTC   S?ren Lytzen Paulsen    185.5.165.6     The signing request email was opened by the signer                                                     
  2019-05-22 05:11:27 UTC   Rasmus Lytzen Paulsen   185.5.165.6     The signing request email was opened by the signer                                                     
  2019-05-22 05:11:58 UTC   Rasmus Lytzen Paulsen   185.5.165.6     The document was viewed by the signer                                                                  
  2019-05-22 05:17:46 UTC   Rasmus Lytzen Paulsen   185.5.165.6     The signer signed the document as adm. direkt?r, adm. direkt?r, ledelse og dirigent, godkendt revisor  
  2019-05-22 05:18:05 UTC   S?ren Lytzen Paulsen    185.5.165.6     The signing request email was opened by the signer                                                     
  2019-05-22 05:21:07 UTC   S?ren Lytzen Paulsen    185.5.165.6     The signing request email was opened by the signer                                                     
  2019-05-22 05:23:40 UTC   S?ren Lytzen Paulsen    185.5.165.6     The signing request email was opened by the signer                                                     
  2019-05-24 09:01:10 UTC   Penneo system                           A signing request reminder email was sent to "S?ren Lytzen Paulsen" at "rs@tfpa.dk"                    
  2019-05-25 05:03:31 UTC   S?ren Lytzen Paulsen    185.5.164.214   The signing request email was opened by the signer                                                     
  2019-05-25 05:33:33 UTC   S?ren Lytzen Paulsen    185.5.166.192   The signing request email was opened by the signer                                                     
  2019-05-25 05:33:47 UTC   S?ren Lytzen Paulsen    185.5.166.192   The document was viewed by the signer                                                                  
  2019-05-25 05:37:21 UTC   S?ren Lytzen Paulsen    185.5.166.192   The signer signed the document as adm. direkt?r, adm. direkt?r, ledelse og dirigent, godkendt revisor  
  2019-05-25 05:37:21 UTC   Line Bundgaard          185.5.166.192   A signing request email was sent to "Line Bundgaard" at "lbun@danskrevision.dk"                        
  2019-05-26 11:32:42 UTC   Line Bundgaard          188.120.68.54   The document was viewed by the signer                                                                  
  2019-05-26 11:33:03 UTC   Penneo system           188.120.68.54   The document signing process was completed                                                             
  2019-05-26 11:33:03 UTC   Line Bundgaard          188.120.68.54   The signer signed the document as adm. direkt?r, adm. direkt?r, ledelse og dirigent, godkendt revisor  
 ========================= ======================= =============== ======================================================================================================= 


		2019-05-26T11:33:28+0000
	Original document certified by Penneo




