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R PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for Stubkjer Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 25. maj 2018

Direktion

Villy Vraa Nielsen

Bestyrelse

Peter Stubkjaer Serensen Alice Serensen Villy Vraa Nielsen
formand
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til aktionzererne i Stubkjser Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stubkjeer Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 25. maj 2018

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Tommy H. Andersen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 31399
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Selskabsoplysninger

R/ PARTNER REVISION

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelser

Modervirksomhed

Stubkjaer Invest A/S
Dalgasgade 25, 11.
7400 Herning

Telefon: 70277375

CVR-nr.: 28 49 44 67
Stiftet: 24. februar 2005
Hjemsted: Herning

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Peter Stubkjer Serensen, formand
Alice Serensen
Villy Vraa Nielsen

Villy Vraa Nielsen

Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning

Sydbank A/S
Dalgasgade 22
7400 Herning
Nordea Bank A/S
Ostergade 4-6
7400 Herning

Peter Stubkjer Invest ApS
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R/ PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger

Dattervirksomheder Stubkjeer Invest 1 ApS, 100 % ejet, Herning
Stubkjeer Invest 2 ApS, 100 % ejet, Herning
Stubkjeer Invest 3 ApS, 100 % ejet, Herning
Stubkjeer Invest 4 ApS, 100 % ejet, Herning
Stubkjeer Invest 5 ApS, 100 % ejet, Herning
Stubkjeer Invest 6 ApS, 100 % ejet, Herning
Stubkjeer Invest 7 ApS, 100 % ejet, Herning
Stubkjeer Invest & Kapital ApS, 100 % ejet, Herning
Danregn Vindkraft A/S, 100 % ejet, Herning
Stubkjer Ejendomme ApS, 100 % ejet, Herning
Ejendomsselskabet Nordtyskland VIII A/S, 52,6% ejet, Kebenhavn
Tasingevej Randers ApS, 100% ejet, Herning
Ejendomsselskabet 2009 ApS, 100% ejet, Herning
Sct. Mathias Gade/Preislers Plads ApS, 100% ejet, Herning
Ejendomsselskabet Sandkajen, Kebenhavn ApS, 100 % ejet, Herning
Ejendomsselskabet Platanvej 2-4, Herning ApS, 100 % ejet, Herning
Queens Corner ApS, 66,67 % ejet, Herning

Stubkjzr Invest A/S - Arsrapport for 2017 6



R/ PARTNER REVISION

Hovedtal og nogletal

2017 2016 2015 2014 2013

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Arets resultat 257.210 104.899 258311 202.367 220.271
Balance:
Balancesum 3.490.272 3.368.959 2.817.853 2.579.260 3.016.528
Egenkapital 2.056.274 1.799.064 1.627.199 1.368.888 1.166.522
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 2 2 2 2 2
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 58,9 53,4 57,7 53,1 38,7
Egenkapitalforrentning 13,3 6.1 17,2 16,0 20,9

Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.

Stubkjzr Invest A/S - Arsrapport for 2017 7
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet driver investeringaktivitet og besidder kapitalandele i datterselskaber, som ligeledes alle er
beskaftiget med investeringsaktiviteter, der omfatter investeringer i vardipapirer og ejendomme.
Endvidere er selskabet den administrative enhed for koncernen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger 257,2 mio. kr. efter skat.

De enkelte forretningsomrader har alle bidraget til et positivt resultat i 2017.
Resultatet betegnes som tilfredsstillende.
Den forventede udvikling

Ledelsen forventer et positivt resultat i 2018, der i vasentlig grad er athengigt af udviklingen pa
aktiemarkedet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stubkjar Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Stubkjer Invest A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Peter Stubkjer Invest
ApS, Herning, CVR nr. 38232762.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler.
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R PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder éarets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver samt fortjeneste
og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemeaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmessige verdi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige vardi af materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre verdi.

Virksomhedernes indre vaerdi er opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte. Udbytter fra
tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nervarende arsrapport, bindes
ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vezrdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsverdi (berskurs)
pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmassige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Stubkjeer Invest A/S solidarisk og ubegrenset over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestreamsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i koncerninterne mellemregninger og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer, der uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

R/ PARTNER REVISION

Note 2017 2016
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 255.544.741 93.264.171
Andre finansielle indtegter 9.150.952 18.278.733
Ovrige finansielle omkostninger -2.527.170 -5.248
Andre eksterne omkostninger -797.486 -810.107
Bruttoresultat 261.371.037 110.727.549

1 Personaleomkostninger -3.572.313 -2.463.345
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -85.501 -82.058
Resultat for skat 257.713.223 108.182.146

2 Skat af arets resultat -503.443 -3.283.479

3 Arets resultat 257.209.780  104.898.667

Stubkjeer Invest A/S - Arsrapport for 2017 14



Balance 31. december

R/ PARTNER REVISION

Aktiver

Anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt

2017 2016
423.252 430.000
423.252 430.000

1.161.248.556

1.005.919.403

1.161.248.556

1.005.919.403

1.161.671.808

1.006.349.403

1.734.131.232
0

3.882.089
23.245

1.945.616.242
13.222.352
11.870.270
22.638

1.738.036.566

1.970.731.502

Andre verdipapirer og kapitalandele 414.940.157 388.750.519
Verdipapirer i alt 414.940.157 388.750.519
Likvide beholdninger 175.623.260 3.127.834
Omsztningsaktiver i alt 2.328.599.983  2.362.609.855
Aktiver i alt 3.490.271.791  3.368.959.258
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Balance 31. december

R/ PARTNER REVISION

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
7  Aktiekapital 2.000.000 2.000.000
8 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 426.056.015 170.526.862
9  Overfort resultat 1.628.218.253  1.626.537.626
Egenkapital i alt 2.056.274.268  1.799.064.488
Hensatte forpligtelser
10 Hensattelser til udskudt skat 27.893 24.308
Hensatte forpligtelser i alt 27.893 24.308
Geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 905.133.873  1.042.218.612
Selskabsskat 172.280 0
Anden gald 528.663.477 527.651.850
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.433.969.630  1.569.870.462
Gzeldsforpligtelser i alt 1.433.969.630  1.569.870.462
Passiver i alt 3.490.271.791  3.368.959.258
11 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
13 Neertstaende parter
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Egenkapitalopgoerelse

R/ PARTNER REVISION

Reserve for nettoop-
skrivning efter den

Virksomhedskapital indre vaerdis metode Overfort resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2016 2.000.000 125.169.613 1.500.029.552 1.627.199.165
Resultatandel 0 45.357.249 59.541.418 104.898.667
Koncernintern egenkapitalbevagelse 0 0 66.966.656 66.966.656
Egenkapital 1. januar 2017 2.000.000 170.526.862 1.626.537.626 1.799.064.488
Resultatandel 0 255.529.153 1.680.627 257.209.780
2.000.000 426.056.015 1.628.218.253 2.056.274.268
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31.

december

R/ PARTNER REVISION

Note 2017 2016
Arets resultat 257.209.780 104.898.667
14 Reguleringer -261.582.554 -108.174.177
15 Andring i driftskapital -445.964 25.111.078
Pengestromme fra drift for finansielle poster -4.818.738 21.835.568
Renteindbetalinger og lignende 9.150.958 18.278.734
Renteudbetalinger og lignende -2.527.170 -5.248
Pengestrom fra ordinzer drift 1.805.050 40.109.054
Betalt selskabsskat 12.894.768 -16.648.060
Pengestromme fra driftsaktivitet 14.699.818 23.460.994
Kob af materielle anleegsaktiver -75.778 0
Kob af finansielle anleegsaktiver 0 -105.392.541
Salg af tilknyttet virksomhed 100.215.588 119.873.579
Modtagne udbytter 0 10.000.000
Pengestromme fra investeringsaktivitet 100.139.810 24.481.038
Andring i koncerninterne mellemregninger 83.845.436 -139.187.679
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 83.845.436 -139.187.679
Zndring i likvider 198.685.064 -91.245.647
Likvider 1. januar 391.878.353 483.124.000
Likvider 31. december 590.563.417 391.878.353
Likvider
Likvide beholdninger 175.623.260 3.127.834
Veardipapirer 414.940.157 388.750.519
Likvider 31. december 590.563.417 391.878.353
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R/ PARTNER REVISION

Noter

2017 2016
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 3.503.727 2.400.443
Pensioner 36.900 36.000
Andre omkostninger til social sikring 31.686 26.902
3.572.313 2.463.345
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 2 2
Vederlag til ledelsen er ikke oplyst under henvisning til ARL § 98 B, stk. 3.
Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst 498.760 3.277.648
Arets regulering af udskudt skat 4.683 5.831
503.443 3.283.479
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 255.529.153 45.357.249
Overfores til overfort resultat 1.680.627 59.541.418
Disponeret i alt 257.209.780 104.898.667
31/122017 31/12 2016
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 625.938 625.938
Tilgang i arets lob 75.778 0
Afgang i arets lob -75.938 0
Kostpris 31. december 625.778 625.938
Af- og nedskrivninger 1. januar -195.938 -115.938
Arets af-/nedskrivninger -82.526 -80.000
Af-/nedskrivninger, atheendede aktiver 75.938 0
Af- og nedskrivninger 31. december -202.526 -195.938
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 423.252 430.000
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Noter

R/ PARTNER REVISION

31/122017 31/12 2016
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 835.392.541 745.000.000
Tilgang i arets lob 0 105.392.541
Afgang i arets lob -100.200.000 -15.000.000
Kostpris 31. december 735.192.541 835.392.541
Opskrivninger 1. januar 170.526.862 125.169.613
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 255.544.741 93.264.171
Arets tilbageforsler pa afgang -15.588 -104.873.579
Udbytte 0 -10.000.000
Koncernintern egenkapitalbevagelse 0 66.966.657
Opskrivninger 31. december 426.056.015 170.526.862
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 1.161.248.556  1.005.919.403
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Stubkjeer Invest 1 ApS, 100 % ejet Herning 100 %
Stubkjaer Invest 2 ApS, 100 % ejet Herning 100 %
Stubkjeer Invest 3 ApS, 100 % ejet Herning 100 %
Stubkjaer Invest 4 ApS, 100 % ejet Herning 100 %
Stubkjeer Invest 5 ApS, 100 % ejet Herning 100 %
Stubkjaer Invest 6 ApS, 100 % ejet Herning 100 %
Stubkjeer Invest 7 ApS, 100 % ejet Herning 100 %
Stubkjeer Invest & Kapital ApS, 100 % ejet Herning 100 %
Danregn Vindkraft A/S, 100 % ejet Herning 100 %
Stubkjaer Ejendomme ApS, 100 % ejet Herning 100 %
Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte omkostninger 23.245 22.638
23.245 22.638
Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2.000.000 2.000.000
2.000.000 2.000.000
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R/ PARTNER REVISION

Noter
31/122017 31/12 2016
8.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 170.526.862 125.169.613
Resultatandel 255.529.153 45.357.249
426.056.015 170.526.862

10.

11.

12.

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar
Arets overforte overskud eller underskud
Koncernintern egenkapitalbevagelse

Hensaettelser til udskudt skat

Hensattelser til udskudt skat 1. januar
Udskudt skat af arets resultat
Omfordeling aktuel skat i sambeskatning

Udskudt skat pahviler folgende poster:
Materielle anleegsaktiver

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Sambeskatning

1.626.537.626

1.500.029.552

1.680.627 59.541.418

0 66.966.656
1.628.218.253  1.626.537.626
24.308 18.477

4.683 5.831

-1.098 0

27.893 24.308

27.893 24308
27.893 24.308

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Peter Stubkjar Invest ApS som administra-

tionsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den

samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa udbytter.
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Noter

R/ PARTNER REVISION

12.

Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af ars-

regnskabet for administrationsselskabet.

13. Nertstaende parter
Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Peter Stubkjer Invest ApS, Dalgasgade 25, 11., 7400
Herning.
2017 2016
14. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlacgsaktiver 82.526 80.000
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -255.544.741 -93.264.171
Andre finansielle indtegter -9.150.952 -18.278.733
Ovrige finansielle omkostninger 2.527.170 5.248
Skat af arets resultat 503.443 3.283.479
-261.582.554  -108.174.177
15. Endring i driftskapital
ZEndring i tilgodehavender 406.951 -9.536.577
Andring i leverandergaeld og anden gald -852.915 34.647.655
-445.964 25.111.078
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