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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. juli 2020 til 30. juni 2021 for Leo
Raun Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 20. oktober 2021

Direktionen:
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Rudi Leo Raun
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i Leo Raun Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Leo Raun Holding ApS for regnskabs-
aret 1. juli 2020 — 30. juni 2021, der omfatter resultatopgerelse, balancen og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 — 30. juni 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaringsstandard for sméa virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathzngige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrakkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begrznset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa
at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzart bestar af forespargsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkon-
sistent med drsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nastved, den 22. oktober 2021
Funder & Henriksen Revision
Godkendt revisi;gnsanpartsselskab
CVR-nr. 29 62 8777

/

Seren Funder Andersen
Registreret revisor
MNE-nr.: mne320
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SELSKABSOPLYSNINGER
Leo Raun Holding ApS
Eivindsvej 23, 1
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Regnskabsar: 1. juli — 30. juni

Rudi Leo Raun
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter:
Selskabets aktiviteter er handel med vaerdipapirer og dermed beslaegtet virksomhed.

Uszdvanlige forhold:
Selskabet har ikke haft uszedvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og miling:
Der er ingen usikkerhed om indregnng.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsaret afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Leo Raun Holding ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder, med tilvalg fra hejere klasser.

Der er ingen andring i regnskabspraksis i forhold til sidste &r.
Arsrapporten aflegges i danske kr.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgoerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende mdles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser madles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgores som oprindeligt kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN
Bruttoresultat:
Bruttoresultatet omfatter omsating med fradrag af felgende poster:

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer:
Forbrug af varer og fremmed arbejde indregnes ekskl. moms og med fradrag af eventuelle
rabatter.

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, administration, reklame salg
m.v.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmasssige andel af tilknyttede
virksomheders resultat efter skat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle poster:

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og omkostninger, realiserede og urea-
liserede kursgevinster, tab og avance vedrerende vardipapirer, gald samt tilleg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat:

Arets skat, som bestdr af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den

del der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Arets aktuelle skat er afsat med 22%.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og med
fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber
indgér i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver:

Pvrige vaerdipapirer og andre kapitalandele er mélt til dagsvardien pa balancedagen, nar denne kan
opgeres palideligt. Hvor det ikke er muligt at opgere dagsverdi, indregnes verdipapirer til
kostpris.

Savel realiserede som urealiserede kursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen.

Materielle anlaegsaktiver:
Andre anleg driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0-15%

Aktiver med en anskaffelsespris pa under kr. 30.000 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller
andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver:

Den regnskabsmassige verdi af materielle anlagsaktiver og kapitalandele i tilknyttede
vitksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmzssige vardi.

Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles 1 balancen til den indre verdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesverdien.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmessig negativ vaerdi males til kr. 0, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, idet omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser.

Skyldig skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, néar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeve-
rende &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Gazldsforpligtelser:
Geeld i evrigt er malt til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

10.
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RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN

1. JULI 2020 TIL 30. JUNI 2021

BRUTTORESULTAT

Afskrivninger

DRIFTSRESULTAT

Indtaegter kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af rets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabséret

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfaort til naste ar
DISPONERET I ALT

2020/21 2019/20
Kr. Kr.
81.609 89.731
69.134 75.772
12.475 13.959
4.489.372 1.476.009
1.634.747 60.979
32.102 23.154
6.104.492 1.527.793
34.298 11.374
6.070.194 1.516.419
350.000 260.000
4.489.372 1.476.009
1.230.822 -219.590
6.070.194 1.516.419

11.
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BALANCE PR. 30. JUNI 2021
AKTIVER

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
@vrige veerdipapirer
Finansielle anlagsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2020/21 2019/20
Kr. Kr.
360.191 429.325
360.191 429.325

6.262.631 3.173.258

2.037.533 0

8.300.164 3.173.258

8.660.355 3.602.583

1.346.488 425.810

1.707.776 1.731.979

1.349.965 1.823.450

4.404.229 3.981.239

3.116.202 2.008.683

7.520.431 5.989.922

16.180.786 9.592.505

12.



Funper & Henriksen

BALANCE PR. 30. JUNI 2021

PASSIVER
2020/21 2019/20
Note Kr. Kr.
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivninger efter indre vardis metode 6.262.631 1.773.259
Andre reserver 8.039.582 6.808.759
Forslag til udbytte for regnskabséret 350.000 260.000
EGENKAPITAL 14.777.213 8.967.018
Hensattelse til udskudt skat 27.940 26.048
HENSATTE FORPLIGTELSER 27.940 26.048
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 13.000 12.500
Anden gzld 44.652 33.297
Selskabsskat 1.233.894 429.616
Geld til tilknyttede virksomheder 84.087 124.026
Kortfristede geldsforpligtelser 1.375.633 599.439
GALDSFORPLIGTELSER 1.375.633 599.439
PASSIVER 16.180.786 9.592.505

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

13.
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Funper & HenriksEN

NOTER
2020/21 2019/20
Kr. Kr.
FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 40.954 3.994
Indeholdt i finansielle indtaegter 40.954 3.994
FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteudgifter tilknyttede virksomheder 4.790 4.890
Indeholdt i finansielle omkostninger 4.790 4.890
KAPITALANDELE TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres siledes:
Selskabs-
kapital Egenkapital Resultat Ejerandel
Foto 1 Time ApS, Kebenhavn 125.000 215.012 -355 100%
Leki Tax-Free ApS, Gentofte 200.000 6.047.619 4.489.727 100%
325.000 6.262.631 4.489.372
OVRIGE VARDIPAPIRER
Anskaffelsessum pr. 1. juli 2020 0
Arets tilgang 1.999.939
Arets afgang -567
Anskaffelsessum pr. 30. juni 2021 1.999.372
Akkumulerede verdireguleringer pr. 1. juli 2020 0
Kursgevinst verdipapirer i behold 38.161
Kurstab vardipapirer i behold 0
Verdiregulering af solgte verdipapirer 0
Akkumulerede vardireguleringer pr. 30. juni 2021 38.161
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30. juni 2021

Den regnskabsmaessige veerdi er lig dagsveaerdien ultimo.

Kursgevinster og -tab pa veerdipapirer i behold, er indregnet i resultatopgerelsen.

2.037.533

14.



NOTER

Note

3 PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Til sikkerhed for alt mellemvarende er modtaget kaution af selskabets ledelse.
Der er herudover ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

4 EVENTUALFORPLIGTELSER:
Koncernens selskaber hafter fra og med 1. juli 2012 ubegrenset og solidarisk for kilde-
skatter pa udbytter, renter og royalities indenfor sambeskatningskredsen, og fra og med
regnskabsdret 2013 for selskabsskatten af koncernens sambeskattede danske indkomst.
Den samlede skyldige selskabsskat fremgar af arsrapporten for Leo Raun Holding,
der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
Der er herudover ingen eventualforpligtelser eller sikkerhedsstillelser.

320-2020/21/LZ
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