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Funper & Henriksen

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt drsrapporten for perioden 1. juli 2018 til 30. juni 2019 for Leo
Raun Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 11. november 2019

Direktionen:

Rudi Leo Raun
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i Leo Raun Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Leo Raun Holding ApS for regnskabs-
aret 1. juli 2018 — 30. juni 2019, der omfatter resultatopgerelse, balancen og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 — 30. juni 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge
disse standarder og krav er nermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafthzaengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er
gzldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger
og udferer handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kravede supplerende handlinger med henblik pé
at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
krevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberemingen.

[ tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkon-
sistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nastved, den 11. november 2019
Funder & l:l\enriksen Revision
Godkendt ‘rjvisionsanpartsselskab
CVR-nr. 29 67 87 77

/

—
Seren Funder Andersen
Registrerét revisor
MNE-nr.: mne320
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter:
Selskabets aktiviteter er handel med vardipapirer og dermed beslagtet virksomhed.

Usaedvanlige forhold:
Selskabet har ikke haft uszedvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling:
Der er ingen usikkerhed om indregnng.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsiret afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Leo Raun Holding ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder, med tilvalg fra hgjere klasser.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Der er ingen andring i regnskabspraksis i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver

0g
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindeligt kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
drsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttoresultat:
Bruttoresultatet omfatter omsatning med fradrag af felgende poster:

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer:
Forbrug af varer og fremmed arbejde indregnes ekskl. moms og med fradrag af eventuelle

rabatter.

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, administration, reklame salg
m.v.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af tilknyttede
virksomheders resultat efter skat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle poster:

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og omkostninger samt tilleg
og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Arets aktuelle skat er afsat med 22%.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og
med fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede sel-
skaber indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver:
Andre anlag driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid Restvardi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 &r 0-15%

Aktiver med en anskaffelsespris pa linder kr. 13.800 pr. enhed indregnes som omkostningert i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter
eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlaegsaktiver:

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver og kapitalandele i tilknyttede
vitksomheder vurderes drligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pad verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmessige veerdi.

Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder maéles i moderselskabets balance efter den indre

verdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den indre vaerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ verdi méles til kr. 0, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, idet omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser.

Skyldig skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevae-
rende ar er anvendt en skattesats pd 22%.

Galdsforpligtelser:
Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris, der i al vesentlighed svarer til nominel vaerdi.

10.
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RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN
1. JULI 2018 TIL 30. JUNI 2019

BRUTTORESULTAT

Afskrivninger

DRIFTSRESULTAT

Indteegter kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af drets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabséaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode

Overfort til naeste ar
DISPONERET I ALT

2018/19 2017/18
Kr. Kr.

63.061 -25.015
69.134 28.748
-6.073 -3.733
3.117.402 856.614
80.822 157.909
74.389 95.667
3.117.762 915.123
6.732 7.370
3.111.030 907.753
260.000 200.000
3.117.402 856.614
-266.372 -148.861
3.111.030 907.753

11.



Funper & Henriksen

BALANCE PR. 30. JUNI 2019

AKTIVER
2018/19 2017/18
Note Kr. Kr.
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 498.459 146.252
Materielle anlzegsaktiver 498.459 146.252
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.697.250 2.579.848
Finansielle anlaegsaktiver 3.697.250 2.579.848
ANLAGSAKTIVER 4.195.709 2.726.100
Sambeskatningsbidrag 875.556 256.894
Andre tilgodehavender 1.244.694 355.194
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 0 3.772.988
Tilgodehavender 2.120.250 4.385.076
Likvide beholdninger 3.233.059 761.551
OMSATNINGSAKTIVER 5.353.309 5.146.627
AKTIVER 9.549.018 7.872.727

12.
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BALANCE PR. 30. JUNI 2019

PASSIVER
2018/19 2017/18
Note Kr. Kr.
2 Selskabskapital 125.000 125.000
2 Reserve for nettoopskrivninger efter indre verdis metode 1.697.250 579.848
2 Andre reserver 5.628.349 3.894.721
2 Forslag til udbytte for regnskabsaret 260.000 200.000
EGENKAPITAL 7.710.599 4.799.569
Hensettelse til udskudt skat 18.480 3.300
HENSATTE FORPLIGTELSER 18.480 3.300
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 12.000 11.500
Anden geld 23.825 40.148
Forudbetaling 14.226 0
Selskabsskat 813.732 876.788
Geeld til tilknyttede virksomheder 956.156 2.141.422
Kortfristede galdsforpligtelser 1.819.939 3.069.858
GZALDSFORPLIGTELSER 1.819.939 3.069.858
PASSIVER 9.549.018 7.872.727

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

13.



Note

Funper & Henriksen

NOTER
2018/19 2017/18
Kr. Kr.
FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtagter tilknyttede virksomheder 150.521 150.521
Indeholdt i finansielle indtaegter 150.521 150.521
FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteudgifter tilknyttede virksomheder 91.614 91.614
Indeholdt i finansielle omkostninger 91.614 91.614
KAPITALANDELE TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séledes:
Selskabs-
kapital Egenkapital Resultat Ejerandel
Foto 1 Time ApS, Kebenhavn 125.000 166.395 20.705 100%
Leki Tax-Free ApS, Gentofte 200.000 3.530.855 3.096.697 100%
325.000 3.697.250 3.117.402
EGENKAPITAL:
Nettoopskr.
Selskabs- efter indre Andre Forslag Egenkapital
kapital veaerdis metode reserver udbytte ialt
Saldo pr. 17 juli 2018 125.000 579.848 3.894.721 200.000 4.799.569
Arets resultat 0 3.117.402 -6.372 0  3.111.030
Udbetalt udbytte 0 0 0 -200.000 -200.000
Forslag til udbytte i
regnskabsaret 0 0 -260.000 260.000 0
Udloddet udbytte
tilknyttet virksomheder 0 -2.000.000 2.000.000 0 0
Saldo pr. 30. juni 2019 125.000 1.697.250 5.628.349 260.000 7.710.599

14.



NOTER

Note

3 PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Til sikkerhed for alt mellemvarende er modtaget kaution af selskabets ledelse.
Der er herudover ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

4 EVENTUALFORPLIGTELSER:
Koncernens selskaber hafter fra og med 1. juli 2012 ubegrenset og solidarisk for kilde-
skatter pa udbytter, renter og royalities indenfor sambeskatningskredsen, og fra og med
regnskabséret 2013 for selskabsskatten af koncernens sambeskattede danske indkomst.
Den samlede skyldige selskabsskat fremgér af arsrapporten for Leo Raun Holding,
der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
Der er herudover ingen eventualforpligtelser eller sikkerhedsstillelser.

320-2018/19/LZ
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