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FUNDER & OSTENFELD

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. juli 2015 til 30. juni 2016 for Leo
Raun Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Direktionen anser betingelserne for fravalg af revision for opfyldt, og regnskabet for det
kommende ar vil ikke blive revideret.

Det er vores opfattelse at érsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling samt af resultatet. Samtidig er det vores opfattelse, at ledel-

sesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 16. september 2016

Direktionen:

Rudi Leo Raun



FUNDER & OSTENFELD

REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Leo Raun Holding ApS

V1 har opstillet arsregnskabet for L.eo Raun Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 — 30.
juni 2016 pa grundlag af selskabets bogforing og evrige oplysninger, som ledelsen har til-
vejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgoerelse, balance og noter.

V1 har udfert opgaven 1 overensstemmelse med ISRS 4410, opgaver om opstilling af finan-
sielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og prasentere
drsregnskabet 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestem-
melser 1 revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder princip-
per vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sik-
kerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplys-
ninger, ledelsen har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen
revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet 1 overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Nestved, den 16. september 2016
Funder & Ostenfeld Revision

Registreret feyisor
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FUNDER & OSTENFELD

LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter:
Selskabets aktiviteter er handel med vardipapirer og dermed beslagtet virksomhed.

Usadvanlige forhold:
Selskabet har ikke haft usaeedvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling:
Vardien af tilgodehavender i tilknyttede virksomheder er betinget af, at der fortsat kan opnas
et positivt resultat af driften og hermed en konsolidering af tilknyttede virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Ledelsen forventer fortsat et positivt driftsresultat i tilknyttede virksomheder for det kommen-
de regnskabsar. Samt at der for det kommende regnskabsar er likviditet til den lebende drift 1
bade moder- og datterselskaber. Ledelsen aflaegger 1 overensstemmelse hermed arsregnskabet
som going concern.

Begivenheder efter regnskabsaret afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke imdtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne

pavirke selskabets finansielle stilling.



FUNDER & OSTENFELD

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Leo Raun Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret 1 forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindeligt kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflesgges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttoresultat:
Bruttoresultatet omfatter omseetning med fradrag af felgende poster:

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, administration, reklame salg

m.v.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af datterselskabets

resultat efter skat.



FUNDER & OSTENFELD

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle poster:

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rorer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og omkostninger samt tilleg
og godtgorelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og
med fuld fordeling med refusion vedrerende skattemessige underskud. De sambeskattede sel-
skaber indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver:
Aktiver med en anskaffelsespris pa under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgorelsen 1 anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindteegter
eller andre driftsomkostninger.

Veaerdiforringelse af anleegsaktiver:

Den regnskabsmaessige veardi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele 1
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som ud-
trykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.



FUNDER & OSTENFELD

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlzegsaktiver:
Kapitalandele 1 dattervirksomhed males 1 moderselskabets balance efter den indre verdis
metode.

Kapitalandele 1 dattervirksomheder males i balancen til den indre veerdi opgjort efter modersel-
skabets regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandel i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
meessige veerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Kapitalandele 1 dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ verdi madles til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, idet omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser.

Skyldig skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Geeldsforpligtelser:
Geld 1 pvrigt er malt ti] amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.



Note

FUNDER & OSTENFELD

RESULTATOPGOURELSE FOR PERIODEN

1. JULI 2015 TIL 30. JUNI 2016

BRUTTORESULTAT

Indteegter kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret

Overfort til naste ar
DISPONERET I ALT

2015/16 2014/15
Kr. Kr.
-14.708 -15.184
756.279 109.461
181.854 191.896
90.809 195.802
832.616 90.371
0 0
832.616 90.371
101.200 99.800
731.416 -9.429
832.616 90.371

10.
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FUNDER & OSTENFELD

BALANCE PR. 30. JUNI 2016

AKTIVER

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER

PASSIVER

Selskabskapital
Nettoopskrivninger efter indre veaerdis metode

Andre reserver
EGENKAPITAL

Henszttelse vedr. kapitalandele tilknyttede virksomheder
HENSATTELSER I ALT

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere

Udbytte

Kortfristede galdsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Andre forhold

2015/16 2014/15
Kr. Kr.
4.506.939 4.493.968
4.506.939 4.493.968
1 23
4.506.940 4.493.991
4.506.940 4.493.991
200.000 200.000 -
0 0
2.010.654 1.847.375
2.210.654 2.047.375
0 188.144
0 188.144
11,129 94951
2.141.467 2.057.636
42.490 6.085
101.200 99.800
2.296.286 2.258.472
2.296.286 2.258.472
4.506.940 4.493.991

11.
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FUNDER & OSTENFELD

NOTER
2015/16 2014/15
Kr. Kr.
FINANSIELLE INDT ZGTER:
Renteindtegter tilknyttede virksomheder 181.854 178.597
Indeholdt i finansielle indtaegter 181.854 178.597
FINANSIELLE OMKOSTNINGER: :
Renteudgifter tilknyttede virksomheder 83.831 79.944
Indeholdt i finansielle omkostninger 83.831 79.944
KAPITALANDELE TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:
Kapitalandele 1 dattervirksomheder specificeres sdledes:
Selskabs-

kapital Egenkapital Resultat Ejerandel
Foto 1 Time ApS, Nordre
Frihavnsgade 2-4, Kebenhavn 125.000 1.949.395 89.159 100%
Leki Tax-Free ApS, Nordre
Frihavnsgade 2-4, Kebenhavn 200.000 -3.041.679 667.120 100%

325.000 -1.092.284 756.279
EGENKAPITAL:
Nettoopskr.
Selskabs- efter indre Andre Egenkapital

kapital veerdis metode reserver ialt
Saldo pr. 1. juli 2015 200.000 0 186.954 386.954
Arets resultat 0 0 832.616 832.616
Kapitalandele i datterselskaber
uden sikkerhedsstillelse 0 0 1.092.284 1.092.284
Forslag til udbytte i regnskabsaret 0 0 -101.200 -101.200
Udloddet udbytte tilknyttet virks. 0 0 0 0
Saldo pr. 30. juni 2016 200.000 0 2.010.654 2.210.654

Selskabskapitalen bestar af 200 kapitalandele a kr. 1.000.
Ingen kapitalandele er tillagt seerlige rettigheder.
Selskabskapitalen har varet uaendret de seneste 5 ar.

12.
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FUNDER & OSTENFELD

NOTER

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:
Til sikkerhed for alt mellemvarende er modtaget kaution af selskabets ledelse.
Der er herudover ingen pantsetninger eller sikkerhedsstillelser.

EVENTUALFORPLIGTELSER:

Skatteveaerdien af underskud til fremforsel kr. 351.186 er ikke indarbejdet i balancen.
Koncemens selskaber hafter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk for kilde-
skatter pd udbytter, renter og royalities indenfor sambeskatningskredsen, og fra og med
regnskabsaret 2013 for selskabsskatten af koncernens sambeskattede danske indkomst.
Den samlede skyldige selskabsskat fremgér af arsrapporten for Leo Raun Holding,

der er administrationsselskab 1 forhold til sambeskatningen.

Der er herudover ingen eventualforpligtelser eller sikkerhedsstillelser.

ANDRE FORHOLD:

Veardien af tilgodehavender i tilknyttede virksomheder er betinget af, at der fortsat kan
opnds et positivt resultat af driften og hermed en konsolidering af tilknyttede virksom-
heder.

Ledelsen forventer fortsat et positivt driftsresultat i tilknyttede virksomheder for det kom-

mende regnskabsar. Samt at der for det kommende regnskabsér er likviditet til den lobende

drift i bdde moder- og datterselskaber. Ledelsen afleegger i overensstemmelse hermed ars-

regnskabet som going concern.

320-2015/16/LZ
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