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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
SIK Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Odense, den 29.03.2016

Direktion

Jorgen Sehested-Kjargaard
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgeren i SIK Holding ApS

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for SIK Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sdvel koncernen som
selskabet samt pengestremsopgarelse for koncernen. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
desbesvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revison omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle tilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Odense, den 29.03.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jan Knudsen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsagning
Bruttoresultat
Driftsresultat

Resultat af finansielle
poster

Arets resultat

Samlede aktiver
Egenkapital
Pengestramme fra
driftsaktivitet
Pengestrgmme frainve-
steringsaktivitet
Pengestramme frafi-
nansi eringsaktivitet
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.)

Nagletal

Bruttomargin (%)
Egenkapitalens forrent-
ning (%)

Soliditetsgrad (%)

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
178.598 147.643 134.567 135.459 123.219
37.438 35.891 30.582 29.103 33.654
12.681 11.366 8.252 0 0
(1.905) (2.893) (3.578) (3.551) (4.587)
6.489 5.214 2.702 1.550 (1.367)
108.465 102.254 105.907 94.649 140.675
29.554 27.065 23.451 20.749 19.199
18.126 9.220 6.263 18.152 1.401
(282) (3.846) (3.186) 27.927 (936)
(8.881) (11.709) (2.932) (46.497) (4.318)
45 49 40 49 54
21,0 24,3 22,7 215 27,3
229 20,6 12,2 7.8 (6,8)
27,2 26,5 221 219 13,6
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestdr i at eje kapitalandele i datterselskaber.

Koncernens hovedaktivitet bestar af handel med nye og brugte lastbiler, herunder reparation og vedligeholdel-
se heraf, samt udlgjning af fast gy endom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det ordinagre resultat efter skat udger 6.489 t.kr. mod 5.214 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat for
tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Bestyrelsen forventer, at koncernen i det kommende regnskabsar vil realisere et positivt driftsresultat.

Saxligerisici
Koncernens forretningsomrade er naat knyttet sammen med forhandling af MAN produkter, og et opher med
samarbejde med MAN kunne pa kort sigt have vassentlig negativ effekt pa koncernens fremtidige indtjening.

Videnressour cer

Koncernen har opbygget en medarbej derstruktur med en god fordeling mellem sad gere og servicemedarbejde-
re, sdledes at man kan leve op til malsagningen om at levere en god totall@sning for kunden. Der er et godt
samarbejde mellem afdelingerne, hvilket betyder, at man kan servicere kunden bedst muligt. Den lave medar-
bejderomsagning i virksomheden betyder samtidig, at man kan fastholde de kompetencer, der er opbygget i
koncernen via den nuvaarende medarbej derstab.

Det er koncernens formdl, at der sker en lgbende udvikling af servicekonceptet, sledes at man som sparrings-
partner for sine kunder kan bidragettil, at de far en optimal udnyttelse af det materiel, de kaber hos koncernen.

Miljamaessige for hold
Koncernen tager udgangspunkt i en miljemaessig forsvarlig driftsfarel se.

Koncernen flyttede i 2000 ind i et moderne anlasg, hvor man kan udgve sin virksomhed uden vaesentlige gener
for miljget.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C.

K oncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

K oncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte gjer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtasgter og omkostninger, interne mellemvaarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som saaskilte poster i henholdsvis resultatop-
garelsen og balancen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsvaardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, ndr levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarel sen
nar levering til kaber har fundet sted. Nettoomsagtning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i for-
bindelse med salget og malestil salgsveardien af det fastsatte vederlag.

Igangvaarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsagningen, i takt med at produktionen udfgres,
sdledes at nettoomsagtningen svarer til salgsvaadien af det i regnskabsdret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,

Omkostninger til rdvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsdrets forbrug af ravarer og hjadpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrarende gedd og transaktioner i fremmed valuta samt godtgerelser
under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillasg under aconto-
skatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedregrende skattemaessi ge underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges p& baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 &, men kan i visse tilfad-
de udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staark markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil, hvis den laangere af skrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaddende res-
sourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.
M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandarer og lan-
ninger. For finansielt leasede aktiver udgar kostprisen den laveste vaadi af dagsveadien af aktivet og nutids-
vaadien af de fremtidige leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 ar
Produktionsanl asg og maskiner 2-10 &r
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 35

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre veadis me-
tode (equity-metoden). Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre vaadi med tillagy eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag €eller tillasg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

| gangveerende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaardien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Salgsvaardien mdles pa baggrund af faardiggerel sesgraden og de samlede forventede indtasgter pa det enkelte
igangvagende arbejde. Faadiggarelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-
forbrug og det total e budgetterede ressourceforbrug.

Det enkelte igangvearende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geddsforpligtelser, af-
hangigt af om nettovaardien, opgjort som salgsvaardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnesi resultatopgerel sen, nér de afholdes.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det foresl&
ede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Minoritetsinter esser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne
ikke er gjet 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for l&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterf@lgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle veardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning.

Leasingydelser vedragrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over leasingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfaring i efter-
f@l gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestromsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlagysaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlasgsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i starrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle |easingafta-
ler, afdrag pa rentebasrende gadd og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgadd.
Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletd er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nagletal Beregningsfor mel Nggletal udtrykker
Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmasssige
Nettoomsagning .
gearing.
Egenkapitalens forrentning A(f;ets feﬁu't? e_';j'é(n;i(?f’fi?etet txetloo Virksomhedens forrentning af den
(%) . egeniap - minoreter kapital, som gjerne har investeret i
virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Koncernensresultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Nettoomsagning 178.597.900 147.643.323
Andre driftsindtagter 2.809.878 3.027.348
Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer (135.157.389) (106.484.658)
Andre eksterne omkostninger (8.812.395) (8.294.539)
Bruttoresultat 37.437.994 35.891.474
Personaleomkostninger 1 (20.927.086) (20.806.992)
Af- og nedskrivninger (3.829.642) (3.718.725)
Driftsresultat 12.681.266 11.365.757
Andre finansielle indtasgter 519.973 790.960
Andre finansielle omkostninger (2.425.400) (3.683.985)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 10.775.839 8.472.732
Skat af ordinaat resultat 2 (2.648.736) (1.954.189)
Koncernensresultat 8.127.103 6.518.543
Minoritetsinteressers andel af resultatet (1.637.747) (1.304.525)
Aretsresultat 6.489.356 5.214.018
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 5.000.000 4.000.000
Overfart resultat 1.489.356 1.214.018
6.489.356 5.214.018
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Goodwill
Immaterielle anlaggsaktiver

Grunde og bygninger

Produkti onsanl aay og maskiner

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
M aterielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaagsaktiver

Anlaggsaktiver

Fremstillede varer og handel svarer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Igangvaarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
297.500 382.500

3 297.500 382.500
41.763.698 42.519.808
7.916.402 10.535.927

2.953.972 3.040.924

4 52.634.072 56.096.659
6.000.000 6.000.000

6.000.000 6.000.000
58.931.572 62.479.159
22.521.917 22.855.148
22.521.917 22.855.148
17.414.714 14.044.007

321.138 200.188

0 10.875

2.200 0

3.625.213 2.250.777

447.298 377.553

21.810.563 16.883.400
5.201.380 35.873
49.533.860 39.774.421
108.465.432 102.253.580
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 1.421.237 0
Overfart overskud eller underskud 23.008.261 22.940.142
Fordag til udbytte for regnskabsaret 5.000.000 4.000.000
Egenkapital 29.554.498 27.065.142
Minoritetsinter esser 7.378.745 6.740.998
Udskudt skat 1.214.979 126.002
Hensatte forpligtel ser 1.214.979 126.002
Finansielle leasingforpligtel ser 40.447.276 43.713.403
Deposita 124.000 167.000
Langfristede gaddsfor pligtel ser 6 40.571.276 43.880.403
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 6 3.568.026 4.140.398
Bankgadd 2.380.109 6.177.389
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 11.819.875 7.398.863
Gadd til associerede virksomheder 0 405.016
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse 978.855 238.704
Skyldig sel skabsskat 643.945 1.205.387
Anden gedd 8.699.188 4.028.748
Periodeaf graansningsposter 1.655.936 846.530
Kortfristede gaddsforpligtelser 29.745.934 24.441.035
Gaddsforpligtelser 70.317.210 68.321.438
Passiver 108.465.432 102.253.580
Dattervirksomheder 5
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 8

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 9
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2015
Overfort Forslag til
overskud udbyttefor
Virksom- Reservefor eler under- regnskabs-
hedskapital ~ opskrivninger skud aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 0 22.940.142 4.000.000
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (4.000.000)
@vrige egenkapital posteringer 0 1.421.237 (1.421.237) 0
Arets resultat 0 0 1.489.356 5.000.000
Egenkapital ultimo 125.000 1.421.237 23.008.261 5.000.000
| alt
kr.
Egenkapital primo 27.065.142
Udbetalt ordinaat udbytte (4.000.000)
@vrige egenkapital posteringer 0
Arets resultat 6.489.356
Egenkapital ultimo 29.554.498
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Koncer nens pengestr emsopger el se for 2015
2015 2014

Note Kr. Kr.
Driftsresultat 12.681.266 11.365.757
Af- og nedskrivninger 3.829.642 3.718.725
AEndringer i arbejdskapital 7 5.644.161 (2.170.483)
Pengestr amme vedr grende primaer drift 22.155.069 12.913.999
Modtagne finansielle indtasgter 518.231 1.112.709
Betalte finansielle omkostninger (2.401.317) (4.005.734)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (2.145.742) (800.477)
Pengestr gmme vedr arende drift 18.126.241 9.220.497
Kab mv. af immaterielle anlasgsaktiver 0 (425.000)
Kgb mv. af materielle anlaaysaktiver (1.608.094) (3.683.814)
Salg af materielle anlagysaktiver 1.326.039 263.252
Pengestr amme vedr ar ende investeringer (282.055) (3.845.562)
Afdrag palan mv. (3.838.499) (9.851.949)
Udbetalt udbytte (5.000.000) (2.000.000)
Andre pengestramme vedrarende finansiering (43.000) 142.894
Pengestr gmme vedr grende finansiering (8.881.499) (11.709.055)
Andringi likvider 8.962.687 (6.334.120)
Likvider primo (6.141.516) 192.604
Likvider ultimo 2.821.171 (6.141.516)
Likvider ultimo sammensadter sig af:
Likvide beholdninger 5.201.380 35.873
Kortfristet gedd til banker (2.380.109) (6.177.389)
Likvider ultimo 2.821.271 (6.141.516)
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Koncernens noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Skat af ordinaart resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere &r

3. Immaterielle anlaggsaktiver
Kostpris primo
Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

2015 2014
kr. kr.
19.249.227 19.175.529
1.298.967 1.249.645
365.675 357.842
13.217 23.976
20.927.086 20.806.992
45 49
2015 2014
kr. kr.
2.370.234 2.005.387
229.242 (47.930)
49.260 (3.268)
2.648.736 1.954.189
Goodwill
kr.
425.000
425.000
(42.500)
(85.000)
(127.500)
297.500
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Koncernens noter

4. M aterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

Ikke gjede aktiver

5. Dattervir ksomheder
MJH Holding A/S

6. Langfristede gaddsfor pligtelser
Gadd til realkreditinstitutter

Finansielle leasingforpligtel ser

Deposita

Produktions- Andreanlagg,

Grundeog anlagg og driftsmateri-
bygninger maskiner el og inventar
kr. kr. kr.
49.114.479 18.252.216 10.333.994
0 410.800 1.197.294
0 (3.750.000) (630.800)
49.114.479 14.913.016 10.900.488
2.277.623 0 0
2.277.623 0 0
(8.872.294) (7.716.289) (7.293.070)
(756.110) (2.064.286) (1.004.385)

0 2.783.961 350.939
(9.628.404) (6.996.614) (7.946.516)
41.763.698 7.916.402 2.953.972
35.673.950 7.916.402 0
Ejer-

andel

Hjemsted form %
Odense A/S 80,0

Forfald in- Forfald in-

den for 12 den for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder
2015 2014 2015

kr. kr. kr.

0 77.997 0
3.568.026 4.062.401 40.447.276
0 0 124.000
3.568.026 4.140.398 40.571.276
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Koncer nens noter
2015 2014
kr. kr.
7. /Endringi arbejdskapital
AEndring i varebeholdninger 333.231 3.638.085
AEndring i tilgodehavender (4.218.240) 350.669
Andring i leverandgrgadd mv. 9.529.170 (6.159.237)
5.644.161 (2.170.483)
2015 2014
kr. kr.
8. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 1.272.419 1.797.000

Koncernen har indgaet |easingkontrakter vedrarende operationel leasing af biler samt tailere.
L easingkontrakternes udl gbsdato varierer. Seneste udighsdato er 15.04.2019.

9. Pantsatninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har koncernen stillet virksomhedspant pa nominelt 10.000 t.kr.
Virksomhedspantet omfatter nedenstaende aktiver med fal gende regnskabsmaessige veardier pr. 31.12.2015:

Goodwill 298 t.kr.
Andre anlagg, driftsmidler og inventar 2.954 t kr.
Varebehol dninger 22.522 t.kr.
Tilgodehavender fra salgs- og tjenesteydel ser 16.991 t.kr.

Den regnskabsmaessige vaadi af produktionsanlagy og materiel udger 7.916 t.kr. pr. 31.12.2015.

Produktionsanlagy og materiel omfatter leasede aktiver, som er finansieret ved finansiel leasing. Leasingfor-
pligtelsen udger 7.946 t.kr. pr. 31.12.2015.

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for al mellemvaaende med pengeinstitut for JSK Finans A/S samt
MJH Holding A/S.

Prioritetsgedd er sikret ved pant i g endom.

Til sikkerhed for bankgadd er deponeret gjerpantebrev pa nom. 500 t.kr. samt skades asbreve pa 2.000 t.kr.
med sikkerhed i gendommen Hovedgaden 19, Middelfart.

Den regnskabsmaessige vaardi af pantsat jendom udger 6.090 t.kr.
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Koncernens noter

Koncernens gjendom pa Hgimeve] 19, Odense er finansieret ved finansid leasing. Den regnskabsmasssige
vaadi af finansielt leaset gjendom udger 35.674 t.kr. pr. 31.12.2015. Ejendommen ligger til sikkerhed for lea-
singgad den pa 36.070 t.kr.
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M odervirksomhedens resultatopger else for 2015

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger 1
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat 2

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode
Overfart resultat

2015 2014
Note kr. kr.
(6.875) (6.250)
(6.875) (6.250)
6.550.987 5.218.100
1.742 0
(8.464) 0
6.537.390 5.211.850
(48.034) 2.168
6.489.356 5.214.018
5.000.000 4.000.000
2.550.987 3.618.100
(1.061.631) (2.404.082)
6.489.356 5.214.018
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 29.514.978 26.963.991
Finansielle anlaagsaktiver 3 29.514.978 26.963.991
Anlaegsaktiver 29.514.978 26.963.991
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 778.577 0
Udskudt skat 0 2.400
Andre tilgodehavender 10.875 10.875
Tilgodehavende sel skabsskat 5.368 800.000
Tilgodehavender 794.820 813.275
Omsaningsaktiver 794.820 813.275
Aktiver 30.309.798 27.777.266




SIK Holding ApS

M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 1.421.237 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode 22.834.978 20.283.991
Overfert overskud eller underskud 173.283 2.656.151
Fordag til udbytte for regnskabsaret 5.000.000 4.000.000
Egenkapital 29.554.498 27.065.142
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 706.824
Anden gedd 755.300 5.300
Kortfristede gaddsfor pligtelser 755.300 712.124
Gaddsfor pligtel ser 755.300 712.124
Passiver 30.309.798 27.777.266
Eventualforpligtel ser 4
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 5

Ejerforhold 6
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoopskriv- Overfart
ning efter overskud
Virksom- Reservefor indreveaerdis eler under-
hedskapital  opskrivninger metode skud
kr. kr. Kr. Kr.
Egenkapital primo 125.000 0 20.283.991 2.656.151
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 0
@vrige egenkapital posteringer 0 1.421.237 0 (1.421.237)
Arets resultat 0 0 2.550.987 (1.061.631)
Egenkapital ultimo 125.000 1.421.237 22.834.978 173.283
Fordlag til
udbyttefor
regnskabs-
aret | alt
kr. kr.
Egenkapital primo 4.000.000 27.065.142
Udbetalt ordinaat udbytte (4.000.000) (4.000.000)
@vrige egenkapital posteringer 0 0
Arets resultat 5.000.000 6.489.356
Egenkapital ultimo 5.000.000 29.554.498
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M odervirksomhedens noter

2015 2014
kr. kr.
1. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 8.464 0
8.464 0
2015 2014
kr. kr.
2. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat (3.626) 0
AEndring af udskudt skat 2.400 1.100
Regulering vedragrende tidligere &r 49.260 (3.268)
48.034 (2.168)
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.
3. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 6.680.000
Kostprisultimo 6.680.000
Opskrivninger primo 20.283.991
Andel of drets resultat 6.550.987
Udbytte (4.000.000)
Opskrivninger ultimo 22.834.978
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 29.514.978

4. Eventualfor pligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
aties og udbytter for disse selskaber.

5. Neertstédende parter med bestemmende indflydelse
Hovedanpartshaver Jargen Sehested-Kjaagaard, Bros Allé 18, 5500 Middelfart
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M odervirksomhedens noter

6. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende anpartshavere med mere end 5% af anpartskapitalens stemmerettigheder

eller palydende vaardi:

Jargen Sehested-Kjaagaard, Bros Allé 18, 5500 Middel fart



