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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for Oxdal Nord ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 1. december 2016

Direktion

Steen Mikkelsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Oxdal Nord ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Oxdal Nord ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 1. december 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Frank Barrit
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive handel med fast ejendom, udvikle og opfere projekter
med fast ejendom til videresalg samt hermed beslaegtet virksomhed efter ledelsens skan.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Oxdal Nord ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden har valgt herudover at fglge nedenstaende regler for klasse C:
. Indregning af indirekte produktionsomkostninger.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kegber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Projektomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver omfatter bersnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse aktier
males til amortiseret kostpris. Hvor dagsvaerdien er lavere og vaerdiforringelsen ikke anses for at vaere
forbigadende, nedskrives der til den lavere dagsvaerdi.

Varebeholdninger
Ejendomme til videresalg males til kostpris. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for ejendomme til videresalg omfatter kostpris samt direkte og indirekte omkostninger
knyttet til anskaffelsen samt renter vedrgrende disse ejendomme.

Kostpris for varebeholdninger omfatter kostpris for ravarer, hjalpematerialer, direkte lgn og indirekte
produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lan.

| kostprisen er indregnet 1.953.854 kr. i renter.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af omkostninger, der
afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til kostpriser inklusive direkte henfarbare
omkostninger. Der er ikke indregnet acontoavancer vedrgrende igangvaerende arbejder for fremmed
regning.

| kostprisen er indregnet 1.043.058 kr. i renter.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOTAB ...t

DRIFTSRESULTAT .....enitiiiiiiii et ee e e eeeeene
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.................
RESULTAT FOR SKAT ....eiiiiiiiiiiii e
Skat af Arets reSUltat. ... ueeeeeeereneireeereeieeeereeeeneenennen.

ARETS RESULTAT ....oiiniiiiiiiieeiieeiie et et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooveviiiiiiinininninininns

FALT

Note

2015/16
kr.

-2.853.570

-2.853.570

12

-2.853.558

783.908

-2.069.650

-2.069.650

-2.069.650

2014/15
tkr.

-19

-19

0

-19

-9

-28

-28

-28
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note 2016 2015
kr. tkr.
ANdre Vaerdipapirer. ... e eee e ieeieireeireeeeneereneeeenneeaanaees 367 0
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen, 2 367 0
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeneeneeneaneanaes 367 0
Ejendomme under opfarsel.....coeiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanen 8.759.660 13.402
Varebeholdninger.........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e 8.759.660 13.402
Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c....... 3 7.287.000 0
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 2.749.305 2.505
Udskudt skatt@aKtiVi....oueeuernerniiniiniiiiniiiirneieeneeneeneenens 660.679 90
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovvviiiiiinnnnn... 0 240
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaenn 10.696.984 2.835
OMSZETNINGSAKTIVER.......itiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneeenes 19.456.644 16.237
AKTIVER. ...t eeee e e e e nee e e e nees 19.457.011 16.237
PASSIVER
ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiiieiiieiieineeeneeeenaaans 125.000 125
Overfart OVerskud........oeeeeeieieieieieieinieeieeieeneeeneeaneennes 999.913 3.070
EGENKAPITAL ..ottt i s s et e e e eeaenaennenaes 4 1.124.913 3.195
Hensaettelse til udskudt skat.......ccvevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianns 0 214
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccivtiiiiiiiiiiiiiiienennennennes 0 214
BaNKLAN .. euenieiiiiiiie e 8.500.000 11.621
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 5 8.500.000 11.621
Geeld til pengeinstitutter......ccvviiniiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiceeieenen, 8.555.973 1.191
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccccevviiniennnnn. 1.208.125 0
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccvvveiiiiiiiiiiiinennnennn. 0 1
Anden gaeld.. .o e 68.000 15
Kortfristede geaeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiiiiiinnn, 9.832.098 1.207
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccutitiiiiiiiieiieiieiieieeeeeeeneenennenns 18.332.098 12.828
PASSIVER. ... .ot et et et eeeeeaeeneaans 19.457.011 16.237
Eventualposter mv. 6

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
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NOTER
2015/16
kr.
Skat af arets resultat
Sambeskatningsbidrag........coeiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 0
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenannnns -783.908
-783.908
Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. OKEODEr 2015, .. i iieiiiiiii i ieeiteereeeeeerenneerenanesennesnnnes
Kostpris 30. september 2016..........covtiiitiiiiiiiiiiiieeieeiteeieeaneeaneeaneenn
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..........ccccevvviiiiiiiiiiininnnennnnn.
2016
kr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveaerdi af periodens uafsluttede produktion.................... 7.287.000
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............ 7.287.000
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 7.287.000
7.287.000
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud
Egenkapital 1. oktober 2015 .....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 125.000 3.069.563
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeeveven.n.. -2.069.650
Egenkapital 30. september 2016.............ccccevvnennnnnn, 125.000 999.913
Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
2016
kr.
Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 1.250 stk. @ nom. 100 Kr...oviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns 125.000

125.000

2014/15
tkr.

-240

249

9

Andre
vardipapirer

367
367

367

2015

tkr.

0

0

| alt

3.194.563
-2.069.650

1.124.913

2015
tkr.

125

125

10

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Byggekredit.......ccoovviviiinninnns 11.620.522 8.500.000 0 0
11.620.522 8.500.000 0 0

Eventualposter mv.

Kaution

Selskabet har kautioneret for Oxdal A/S, Oxdal Ejendomme A/S, Oxdal Malling

A/S, Oxdal Kastrup A/S og Oxdal Metro A/S's engagement med Jyske Bank. Den samlede geaeld
er opgjort til 16.416 tkr. pr. 30. september 2016.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Oxdal A/S,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa i alt 12.500 tkr., der giver pant i matr. nr. 1ag Falle
Malle, 1ai Folle Malle, Bregnet, 1al Folle Malle, Bregnet, 1ak Falle Malle, Bregnet og 1t Falle
Malle, Bregnet. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for bankgaeld.

11

Note



