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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2018 - 30. september 2019 for EA Vaerktgj Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.

september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 10. februar 2020

Direktion:

Jargen Andersen

Bestyrelse:

Peter Andersen Jorgen Andersen Inge Alstrup Torp Andersen

Ulla Andersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i EA Vaerktaj Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for EA Vaerktaj Holding A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2018 - 30. september 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2018 -
30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 10. februar 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jakob @rkild Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19788
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2018/19  2017/18  2016/17  2015/16  2014/15

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........cccoeeeeeeiiiiiiiiiiiineeee, 57.063 53.886 47.594 44,922 43.479
Driftsresultat..........cceeeeeeeeriiiiiiiiiiineeeee, 7.255 8.870 5.716 4.639 7.843
Finansielle poster, netto......................... -1.572 -1.794 -2.107 -2.691 -2.730
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee. 4.397 5.464 2.796 1.502 3.949
Balance
Balancesum..........cccoeeeveeieiiiiiiiiiiiiineeeee, 140.548 135.468 126.380 123.338 119.972
Egenkapital...........cvoveeeriiiiiiiiiiiiiineeee 41.908 39.454 34.516 32.048 30.546
Investeret kapital........coceeveiveineinnnnnn. 106.042 103.622 97.420 95.819 94.541
Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -7.383 -2.995 -2.916 -5.821 -1.895
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 96 91 89 85 77
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... 6,9 8,8 5,9 4,9 8,1
Soliditetsgrad...........ccoevvviiiiiiiieeeeeiiiiiiin, 29,8 29,1 27,3 26,0 25,5
Egenkapitalforrentning........................... 10,8 14,8 8,4 4,8 13,8

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Driftsresultat x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af investeret kapital:

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgaeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Investeret kapital:

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad:

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens aktivitet er salg af vaerktej, beslag, sikkerhedsudstyr og arbejdstej mv. primaert til
handvaerks- og byggevirksomheder. Salget foregar fra afdelinger i Vejle, Fredericia, Esbjerg,
Middelfart, Odense, Arhus og Brandby.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets aktivitetsniveau og resultat er lavere end det forventede ved aflaggelsen af arsrapporten for
2017/18.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer i det kommende ar et resultat og aktivitetsniveau pa niveau med indevaerende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1.

BRUTTOFORTJEN

ESTE..............

Personaleomkostninger..............

Afskrivninger......

DRIFTSRESULTAT

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Note

10
Koncernen Moderselskabet

2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
kr. tkr. kr. tkr.
57.062.743 53.886 -21.000 -25
-46.996.593 -42.143 0 0
-2.810.998 -2.873 0 0
7.255.152 8.870 -21.000 -25
27.354 -8 4.467.995 5.549
338.286 119 0 0
-1.910.497 -1.913 -66.515 -83
5.710.295 7.068 4.380.480 5.441
-1.313.098 -1.604 16.717 23
4,397.197 5.464 4,397.197 5.464
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirksom-

Kapitalandele i associerede

virksomheder......

Andre vaerdipapirer...................
Andre tilgodehavender...............
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER

Handelsvarer......

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg............
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender.

Likvider............

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
20.834.912 18.077 0 0
6.758.839 6.417 0 0
476.086 388 0 0
6 28.069.837 24.882 0 0
0 0 44.564.194 42.040
1.173.635 1.146 0 0
47.130 56 0 0
2.665.724 2.665 0 0
7 3.886.489 3.867 44.564.194 42.040
31.956.326 28.749 44.564.194 42.040
59.628.376 59.397 0 0
59.628.376 59.397 0 0
42.404.314 40.389 0 0
6.220.863 6.489 2.373 0
0 0 1.473.051 1.745
8 238.300 355 0 0
48.863.477 47.233 1.475.424 1.745
99.538 89 0 0
108.591.391 106.719 1.475.424 1.745
140.547.717 135.468 46.039.618 43.785
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Aktiekapital......cocevviniiiiinnnnn...
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfert overskud.....................
Forslag til udbytte....................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnn..
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Prioritetsgaeld.......ccoovvviiinnninnn
Banklan .......coeuveeeininiinineennns
Andengaeld....cccvvviiniiiiiiii...
Leasinggaeld.......cccvvvvniiiinnnnnnn
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger...........
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede selskaber......
Selskabsskat.......coceevveviennnnnn..
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

12

Note

10

11

11

12

13

14

Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
3.500.000 3.500 3.500.000 3.500
0 0 29.571.288 27.048
36.407.718 33.954 6.836.430 6.907
2.000.000 2.000 2.000.000 2.000
41.907.718 39.454 41.907.718 39.455
1.063.850 1.191 0 0
1.063.850 1.191 0 0
5.693.245 6.384 0 0
2.725.000 3.125 2.025.000 2.325
404.764 0 0 0
2.244.236 2.535 0 0
11.067.245 12.044 2.025.000 2.325
2.921.000 2.378 300.000 300
51.483.250 50.945 0 0
129.193 48 0 0
22.566.888 18.958 21.000 21
0 0 331.000 204
1.454.900 1.481 1.454.900 1.480
7.953.673 8.969 0 0
86.508.904 82.779 2.106.900 2.005
97.576.149 94.823 4.131.900 4.330
140.547.717 135.468 46.039.618 43.785
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Overfert Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. oktober 2018.......cevvvviiiiiiiiiennnnn.. 3.500.000 33.955.092 2.000.000 39.455.092
Betalt udbytte....coiuiiiiiiiiiiiiii e -2.000.000 -2.000.000
Nettoregulering af sikringsinstrumenter.................. 55.429 55.429
Forslag til resultatdisponering........c.coeeeeiinvinennnnnns 2.397.197 2.000.000 4.397.197
Egenkapital 30. september 2019.............ccceeeeeel. 3.500.000 36.407.718 2.000.000 41.907.718
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort Forslag til
Aktiekapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. oktober 2018................ 3.500.000 27.047.864 6.907.228 2.000.000 39.455.092
Betalt udbytte......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiii, -2.000.000 -2.000.000
Andre reguleringer.........cooviviiiiiinennnns 55.429 55.429
Forslag til resultatdisponering.............. 4.467.995 -2.070.798 2.000.000 4.397.197
Overfarsel af udbytte..............ccoeeeee. -2.000.000 2.000.000

Egenkapital 30. september 2019......... 3.500.000 29.571.288 6.836.430 2.000.000 41.907.718
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Koncernen
2018/19 2017/18
kr. tkr.
Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 4.397.197 5.464
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 2.810.998 2.873
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -131.914 0
Resultat af associerede selskaber........c.covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinaen, -27.354 8
Regulering af andre finansielle omkostninger.........cccovviiiiiiiiiiiniinnnnn, 51.161 12
Skat af arets resultat tilbagefart........vuvuiriiiiiiiieeiiiiiireeaeaenen, 1.313.098 1.604
Gevinst/tab pa afledte inStrumMenter........ocovviieiieieiiiiieieieeeeeeeenenen, 71.063 98
Betalt selskabssKat...o.veeeirreerneiiieiiieiiiieiriieieereereereneeeneraneannnn -1.494.154 -892
Zndring i varebeholdninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieireeneeeennean, -228.852 -4.208
Zndring i tilgodehavender........coiiiiiiiiiiiiiiii e, -1.631.985 -6.166
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)........cccevvveiiiinniinnne.s, 2.674.762 -3.971
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter............ccviiiiiinnn.s, 0 -274
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvvitiiiiiiiiiieniineenanennnen, 7.804.020 -5.452
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -7.382.826 -2.995
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiiieiiiiiiiiiiiiriiieineeeneeenn, 1.515.341 1.669
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -60.383 -37
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveiiiieiiiiiiiriiiiniieinereeeeeenn, 60.000 60
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvieiiiiininennnnen. -5.867.868 -1.303
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....o.vuvueriririniniiiiiienienenenenennnn, 7.849.043 2.137
F o =T T Y - T SRR -8.312.187 -3.869
Betalt udbytte i regnskabSaret........oeveeeierieeerenineneiieieeeeeenenenenenens, -2.000.000 -600
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinennnen, -2.463.144 -2.332
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn -526.992 -9.087
Likvider 1. OKEODEI ...ttt er e et e et et et e e eeeeaeeaen -50.856.720 -41.769
LIKVIDER 30. SEPTEMBER........ccutiiiiiiiiiinitiiiiiteneeneeneeneeneeneennenns -51.383.712 -50.856
Likvider 30. september specificeres saledes:
1 T [ S P PP 99.538 89
Gaeld til pengeinstitUtter. .oovi i i e -51.483.250 -50.945

LIKVIDER, NETTOGAELD.......cciiiiiiiiiiiiii e, -51.383.712 -50.856
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 96 (2017/18: 91)
Moderselskabet: 1 (2017/18: 1)
Lo 02 gager....cccevveevieneeneeneennnnn. 40.785.699 36.448 0 0
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn, 5.314.486 4.898 0 0
Andre omkostninger til social sikring 896.408 797 0 0
46.996.593 42.143 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

undtagelsesbestemmelsen i

Koncernen Moderselskabet
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
kr. tkr. kr. tkr.
Indtaegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i 0 0 4.467.995 5.549
dattervirksomheder.....................
Resultat af kapitalandele i 27.354 -8 0 0
associerede virksomheder.............
27.354 -8 4.467.995 5.549
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede 0 0 17.577 35
virksomheder..........ccoeveviieiinann...
Finansielle omkostninger i @vrigt..... 1.910.497 1.913 48.938 48
1.910.497 1.913 66.515 83
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 1.440.700 1.701 -16.717 -23
Regulering af udskudt skat............ -127.602 -97 0 0
1.313.098 1.604 -16.717 -23

15

Note
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Koncernen Moderselskabet
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
tkr. kr. tkr.
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 2.000.000 2.000 2.000.000 2.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre veerdis
metode....ccvvvrieiiiiiiiiieiieeenennne, 0 4.467.995 5.549
Overfort resultat.............ocoeeeeeee. 2.397.197 3.464 -2.070.798 -2.085
4.397.197 5.464 4.397.197 5.464
Materielle anlaegsaktiver
Koncernen
Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel og Indretning af
bygninger inventar lejede lokaler
Kostpris 1. oktober 2018.........cccciiiiiiiiiinen. 21.183.049 14.289.414 2.883.391
TilgANG .t it 3.166.297 4.007.078 209.451
AfGaANG. ittt ei e e e eeneeas 0 -3.138.863 0
Kostpris 30. september 2019...................... 24.349.346 15.157.629 3.092.842
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2018............. 3.106.784 7.872.266 2.495.368
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede
AKEIVEL e eeeteeee e e e e e reeeeenaeeaens 0 -1.755.436 0
Arets afskrivninger .........cocvveviiiiniiiininnnnnnn. 407.650 2.281.960 121.388
Af- og nedskrivninger 30. september 2019..... 3.514.434 8.398.790 2.616.756
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019.  20.834.912 6.758.839 476.086
Renter indregnet som en del af kostprisen....... 150.000
Finansielle leasingaktiver.........c.cccccvviiiinnn... 3.987.254
Finansielle anlaegsaktiver
Koncernen
Kapitalandele i
associerede Andre Andre
virksomheder veerdipapirer tilgodehavender
Kostpris 1. oktober 2018.........ccccvviiiiiniinnnnnn. 1.115.000 43.201 2.665.341
TilGaANG .ot ieii i ee e eer e naeeaas 0 0 60.383
AfGANG. . et 0 0 -60.000
Kostpris 30. september 2019...................... 1.115.000 43.201 2.665.724
Opskrivninger 1. oktober 2018..........c.c..cc..... 31.281 12.899 0
Arets opskrivninger ..........ccooviviiiiiiiiniininnen. 27.354 -8.970 0
Opskrivninger 30. september 2019.............. 58.635 3.929 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019. 1.173.635 47.130 2.665.724

16

Note
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. OKEODEr 2018, ... ceeitiiiiiiiiiiiiiieeieeeeneeeeenerenneerenanesonnssnnnes
Kostpris 30. september 2019.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiieieiei e eeneeeneeaneens

Opskrivninger 1. oktober 2018.....cciiiiiiiiiiiii i ei e eiaeeaas
10| FoTe [ [=] A ¢ =]V - L PN
Arets OPSKIIVIINGET .. vuieiiei it ea e
Egenkapitalbevaegelser. . .uieeee i iiii i e e et e et rerateeenaaeaaas
Opskrivninger 30. september 2019.......cccuiiiiiiiiiiiiiiiieiieiieieenenneennaes

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019.........ccccviviiiiiiiiiiiiiiinnnennnnn.

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
EA Veaerktgj Engros A/S, Middelfart................ 36.239.272 3.884.345
EA Vaerktgj Ejendomme A/S, Middelfart.......... 8.324.922 583.650

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat

Assens Lager- og Badhotel ApS, Assens............ 3.520.907 82.063

Periodeafgraensningsposter
Posten vedrarer hovedsageligt forudbetalte forsikringer og abonnementer.

2019
kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 3.500.000 stk. @anom. T Kr...ceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns, 3.500.000

3.500.000

Moder-
selskabet

Kapitalandele i

dattervirksom-
heder

14.992.906
14.992.906

27.047.864
-2.000.000
4.467.995
55.429
29.571.288

44.564.194

Ejerandel

100 %
100 %

Ejerandel

33,3%

2018
tkr.

3.500

3.500

17

Note
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Henseaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2019 2018 2019 2018
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skat 1. oktober................ 1.191.452 1.288 0 0
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen........ccccoeeeeen... -127.602 -97 0 0
Udskudt skat 30. september......... 1.063.850 1.191 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
30/9 2019 Afdrag Restgeeld 30/9 2018 Kortfristet
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo
Prioritetsgaeld.........cceeevennns 6.358.245 665.000 3.750.000 7.017.886 635.000
Banklan......coeveveveeninininnnnnn. 3.125.000 400.000 1.125.000 3.525.000 400.000
Andengeeld......cooiiiiiiiiiiin, 404.764 0 0 0 0
Leasinggaeld.......cccovvvvnnnnnn 4.100.236 1.856.000 0 3.877.900 1.343.000

13.988.245 2.921.000 4.875.000 14.420.786 2.378.000

Moderselskabet
30/9 2019 Afdrag Restgeeld 30/9 2018 Kortfristet
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo
Banklan......ccveveveininininininnn, 2.325.000 300.000 825.000 2.625.000 300.000

2.325.000 300.000 825.000 2.625.000 300.000

18

Note
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 12
Koncern
Der er afgivet kutymemaessige branchegarantier.
Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor kapitalinteressers prioritetsgaeld. Kautionen er
begraenset til 1.275 tkr.
Til afdaekning af renterisikoen pa prioritetsgaeld er indgaet en renteswapaftale med en
hovedstol pa 2.700 tkr. og med udlgb 30. december 2021. Der er herved sikret en fast rente.
Der er indgaet huslejekontrakter, som er uopsigelige indtil hhv. 1. januar 2021 og 1. august
2031. Den arlige husleje i de uopsigelige lejemal udger 1.637 tkr. Den samlede
huslejeforpligtelse i uopsigelighedsperioden udger 11.666 tkr.
Der er stillet huslejegaranti pa 1.295 tkr. overfor ejendomsudlejere.
Moderselskab
Der er afgivet ubegraenset kaution overfor datterselskabers bankgaeld, der pa statustids-
punktet udger 52.283 tkr.
Der er afgivet ubegraenset kaution overfor datterselskabers prioritetsgaeld, der pa statustids-
punktet udger 6.358 tkr.
Moderselskabet indestar overfor datterselskabs udlejer for et belab pa 1.164 tkr. svarende til
15 maneders husleje
Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor kapitalinteressers prioritetsgaeld. Kautionen er
begraenset til 1.275 tkr.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv. Den samlede skyldig selskabsskat udger
1.455 tkr.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13

Koncern
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 6.358 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2019 udger 17.537 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld er udstedt ejerpantebreve pa nominel 15.300 tkr., der giver pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2019 udger 20.755 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er afgivet virksomhedspant pa nom.
25.000 tkr. med pant i lagerbeholdninger, fordringer samt driftsmidler, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pr. 30. september 2019 udger 102.803 tkr.

Af det opfarte belgb under finansielle anlaegsaktiver, klassificeret som andre tilgodehavender,
er 1.800 tkr. stillet til sikkerhed for mellemvaerende med indkgbsforening.
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Note

Neaertstaende parter 14
Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for EA Vaerktoj Holding A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet EA Vaerktgj Holding A/S samt dattervirksomheder, hvori
EA Vaerktgj Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtasgten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb.
Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte omkostninger til handelsvarer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 50 ar 0%
Bygninger Pa leJet GruNd ... ...ouininieiiiiinininiiieeeeereeeeeerereaeaenens 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiiii e 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens labetid i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Finansielle anlaegsaktiveri gvrigt males til dagsveaerdi pa balancedagen.
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af omkostninger, der
afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes
omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



