TUf: 7452 41 41 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
haderslev@bdo.dk Nordhavnsvej 12, 1. sal
P —— www.bdo.dk DK-6100 Haderslev

CVR-nr. 202226 70

EA VARKT@J HOLDING A/S
MANDAL ALLE 5, 5500 MIDDELFART

ARSRAPPORT

2015/16

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 22. februar 2017

Peter Andersen

CVR-NR. 28 48 51 82



|IBDO ’

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 2
(0o gl g g T2 =T 5 =) A PPt 3
Pategninger
LedElSESPATEGNING «v et eutnenineeeet et ettt eneeeeeeeeseneneneneeaeeeesenenenenensasasesenenenenensasasns 4
Den uafhaengige revisors erklaeringer ... . uee e iiiiitiriiteiitteereererneerenaeeeenasessnaesannns 5-6
Ledelsesberetning
Hoved- 0g nagletal for KONCEIMEN. ....ccutiiiit i e e rerneereneeeeenaeeaenaeeannns 7
[I=Ta (<] YT o1 ) o 0 o P PPt 8
Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretirertiriieiireittreneeeeeteerneerennnerenareeonnsessnnens 9-14
RESULLATOPGBIELSE. . ettt iiiitieii et eeittteiteeeneeeeeneeeeannesernnesennnesonnsessnnssannns 15
BalanCe. .. ueiniiiiiniii i 16-17
PENgES I BMSOPGBIEISE. .. et iittieettteetteeieteenneeeeneeeeenaeeesnnesesnnesennnesennssssnnsssnnns 18
0= 19-24

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet EA Vaerktgj Holding A/S
Mandal Allé 5
5500 Middelfart
CVR-nr.: 28 48 51 82
Stiftet: 9. februar 2005
Hjemsted: Middelfart

Regnskabsar: 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Bestyrelse Peter Andersen
Jargen Andersen
Inge Alstrup Torp Andersen
Ulla Andersen

Direktion Jargen Andersen

Revisor BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Nordhavnsvej 12, 1. sal
6100 Haderslev



|IBDO

KONCERNOVERSIGT

EA Vaerktej Holding A/S

(100%)

EA Vaerktaj Engros A/S EA Vaerktej Ejendomme A/S

(100%)




|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for EA Vaerktgj Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.

oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 6. februar 2017

Direktion

Jargen Andersen

Bestyrelse

Peter Andersen Jorgen Andersen Inge Alstrup Torp Andersen

Ulla Andersen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i EA Vaerktaj Holding A/S

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for EA Vaerktgj Holding A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopgarelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Haderslev, den 6. februar 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Jakob @rkild Jensen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2015/16
tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat........ccovveviiiiiiiiiinennnnn.. 44.923
Driftsresultat.......ccevveviiiiiiiiieninnn... 4.639
Finansielle poster, netto..................... -2.692
Arets resultat for skat...........cccvuevnennes 1.974
Balance
Balancesum.......ccooeviviiiiiiiiiiiiiinennnnnn. 123.338
Egenkapital....ccoevevevineeiiiieiiiinnennnnen, 32.049
Investeringer i materielle anlaegsaktiver. 5.821
Gennemsnitligt antal medarbejdere....... 88
Nogletal
Afkastningsgrad..........ccooieiiiiiiiiiinnn.. 1,6
Soliditetsgrad.......ccevvviiiiiiiiiinnnnnnen. 26,0
Egenkapitalforrentning....................... 4.8

2014/15
tkr.

43.479
7.843
-2.730
5.208

119.972
30.546
1.895

77

4,4
25,5

13,8

2013/14
tkr.

40.260
7.316
-2.877
4.447

115.776
26.527
4.268

73

4,0
22,9

13,5

2012/13
tkr.

35.220
4.889
-3.157
1.739

107.793
23.469
2.674

72

1,6
21,8

6,2

2011/12
tkr.

33.159
3.621
-2.525
1.102

109.334
21.827
10.509

70

1,0
20,0

3,5

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens aktivitet er salg af vaerktej, beslag, sikkerhedsudstyr og arbejdstej mv. primaert til
handvaerks- og byggevirksomheder. Salget foregar fra afdelinger i Vejle, Fredericia, Esbjerg,
Middelfart, Odense, Arhus og Brendby.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende. Resultatet er mindre end forventet grundet etablering af ny
afdeling i et af datterselskaberne.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer i det kommende ar et forbedret resultat og aktivitetsniveau.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for EA Vaerktoj Holding A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden EA Varktsj Holding A/S samt dattervirksomheder,
hvori EA Vaerktej Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne
eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20% og 50% af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgraensningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og
lokaler.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgaerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver igvrigt males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab. Nedskrivning til tab opgeres pa
baggrund af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.



|IBDO ?

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndreinger i udskudt skat
som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares
direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

NOGLETAL
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat far skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver ialt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER 2015 - 30. SEPTEMBER 2016
Koncernen Moderselskabet
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. tkr. kr. tkr.

BRUTTORESULTAT ......ccevvnviniinnnns 44.922.829 43.479 -21.125 -19
Personaleomkostninger.................. 1 -37.611.782 -33.484 0 0
AfsKrivninger.....oovveviiiiiiiiinnennns -2.672.071 -2.152 0 0
DRIFTSRESULTAT......ccovviiiniinnnnnn.. 4.638.976 7.843 -21.125 -19
Indtaegter af kapitalandele.............. 27.092 95 1.749.555 4.105
Finansielle indtaegter..................... 2 413.089 189 0 0
Finansielle omkostninger-................ 3 -3.104.967 -2.919 -279.156 -183
RESULTAT FOR SKAT........ccccennenn... 1.974.190 5.208 1.449.274 3.903
Skat af arets resultat...............c..... 4 -471.720 -1.259 53.196 46
ORDINZART RESULTAT EFTER SKAT... 1.502.470 3.949 1.502.470 3.949
ARETS RESULTAT......cevvvivnennnnnnnn. 1.502.470 3.949 1.502.470 3.949
KONCERNENS ANDEL AF ARETS
RESULTAT...coiiiiiiiiiiiiiiieneeieeens 1.502.470 3.949
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret... 600.000 600
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......coeieviiiiiiiiinnnn... 1.749.555 4.105
Overfert resultat........coovveviiinnnnnn -847.085 -756
Y PPN 1.502.470 3.949



|IBDO ‘°

BALANCE 30. SEPTEMBER 2016

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2016 2015 2016 2015

kr. tkr. kr. tkr.
Grunde og bygninger...................... 18.766.873 18.944 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
INVeNntar.....cooeeeeviiiiiiiiiiiiiiineaee, 7.004.444 5.086 0 0
Indretning af lejede lokaler............. 824.235 918 0 0
Materielle anlaegsaktiver............... 5 26.595.552 24,948 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder... 0 0 38.236.081 35.885
Kapitalandele i associerede
virksomheder........cocceviiiiinnnennn.n. 1.146.458 1.119 0 0
Andre vardipapirer......c.coeeveeeeannn 55.900 62 0 0
Andre tilgodehavender................... 2.695.655 2.431 0 0
Finansielle anlagsaktiver-.............. 6 3.898.013 3.612 38.236.081 35.885
ANLAGSAKTIVER.......ccccvvevnennnnn.. 30.493.565 28.560 38.236.081 35.885
Handelsvarer.........cooeeviiiiiieninnn... 52.505.849 48.414 0 0
Varebeholdninger........................ 52.505.849 48.414 0 0
Tilgodehavender fra salg................ 33.004.353 37.353 0 0
Andre tilgodehavender................... 6.904.265 5.352 0 0
Tilgodehavende selskabsskat........... 0 0 0 92
Periodeafgraensningsposter.............. 7 361.800 219 0 0
Tilgodehavender..........cc.cco.oen..... 40.270.418 42.924 0 92
Likvider......ccoevviiiiiiiiiiiniieninenn... 67.953 74 0 0
OMSATNINGSAKTIVER................... 92.844.220 91.412 0 92

AKTIVER.......cooii 123.337.785 119.972 38.236.081 35.977
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BALANCE 30. SEPTEMBER 2016

PASSIVER

Aktiekapital.....oooeeiiiiiiiiiiiiiinnnn,

Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode......ccvvviviiiiiiiiiinnnn.,
Overfart overskud........ccoovvvvvinnn...
Forslag til udbytte........c...ccoeeenee.

EGENKAPITAL ...ccovvviiiiiiiiiiiiieennn,
Hensaettelse til udskudt skat............
HENSATTE FORPLIGTELSER............

Prioritetsgaeld.......ccovvvviiiiiiiiinnnn..
BanKklan ......ceevveviiieiiiiiinieeennns
Leasinggaeld......cooevvviiiiiiiiiniinn.
Langfristede geeldsforpligtelser.......

Kortfristet del af langfristet gaeld.....
Geeld til pengeinstitutter................
Modtagne forudbetalinger...............

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser.......ccovvvveviinninnnn...
Geeld til tilknyttede selskaber..........
Selskabsskat........ccccevveiiieiiiiiina..
Andengaeld....ccoovvviiiiiiiiiiiiiiii
Kortfristede gaeldsforpligtelser.......

GALDSFORPLIGTELSER.................

PASSIVER.......ccoiiiiiiiiiiia

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

17
Koncernen Moderselskabet

Note 2016 2015 2016 2015

kr. tkr. kr. tkr.

3.500.000 3.500 3.500.000 3.500

0 0 23.243.175 20.892

27.949.488 26.446 4.706.313 5.553

600.000 600 600.000 600

8 32.049.488 30.546 32.049.488 30.545

9 1.158.503 853 0 0

1.158.503 853 0 0

7.713.117 7.901 0 0

4.000.000 4.300 3.000.000 3.225

2.711.586 2.150 0 0

10 14.424.703 14.351  3.000.000 3.225

10 10.365.154 9.563 300.000 300

39.383.422 39.717 0 0

199.883 174 0 0

16.897.351 15.426 18.000 18

0 0 1.371.760 1.889

1.886.152 1.760 1.496.833 0

6.973.129 7.582 0 0

75.705.091 74.222 3.186.593 2.207

90.129.794 88.573 6.186.593 5.432

123.337.785 119.972 38.236.081 35.977
11
12
13
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PENGESTROMSOPGO@RELSE
Koncernen
2016 2015
kr. tkr.
Arets TESUILAL. . v uiveit e, 1.502.470 3.949
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuiniiieiiiiiieee e, 2.672.071 2.152
Resultat af associerede selskaber........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae, -27.092 -95
Regulering af andre finansielle indtaegter.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen, 0 -3
Regulering af andre finansielle omkostninger.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnennn, 212.584 0
Skat af arets resultat tilbagefBrt......o.vuvuveiriniiiiiiree e, 471.720 1.258
Gevinst/tab pa afledte finansielle instrumenter.........ccovviiiiiiiienenennnnns, 771.118 744
Betalt selskabsSKat...o..eeeeereirreirrieiieieieieereereereeeneeeneeenneenaeannn, -267.948 -789
Zndring i varebeholdninger......coouviiiiiiiiiiiiiiiii et eiireneerenaeenenans -4.091.595 -934
Zndring i tilgodehavender.......coooiiiiiiiiiiiii e 2.651.552 -1.824
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)...........c.ccceenene.t 887.900 5.151
Avance ved salg af driftsmidler.......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -442.864 -20
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER........coiiiiiiiinieiniennennaennnn, 4.339.916 9.589
Kb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiii i, -5.820.565 -1.895
Salg af materielle anlaegsaktiver......coeiriiiiiiiiiiii i eiireneenenaeenn, 1.944.939 19
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiii i, -324.448 -1.598
Salg af finansielle anlaegsaktiver......coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiireneenenaeenn, 60.000 10
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......ccviiiiiinininennennen, -4.140.074 -3.464
AFArag PA L3N, . cu et -10.912.942 -2.289
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....v.vuvuiririniiiiiiiiieinininiiininannes, 11.640.306 634
Betalt udbytte i regnsKabSAret ... ..ocvveeeeeererireniiieieeeeeereneneneieneeeeenes, -600.000 -500
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....ccceiiiiiiiiiinniininnennen, 127.364 -2.155
ZENDRING I LIKVIDER. ......cctitiitiitiiteitiieieeeeeeeeeeeeneeneaneanenneanens, 327.206 3.970
Likvider 1. OKtODEI ... u it eeeeeeeeaeeneeneanenneenen, -39.642.675 -43.613
LIKVIDER 30. SEPTEMBER........cotiitiitiitiitiitiitiitiieeneeeneeneenennenneanes, -39.315.469 -39.643
Likvider 30. september specificeres saledes:
I e (<] PP 67.953 74
Gaeld til pengeinstitUtter. . ooui i irireerrereerenneeaenaeenn -39.383.422 -39.717

LIKVIDER, NETTOGALD........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinr e, -39.315.469 -39.643
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NOTER

Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal medarbejdere...

Lon 08 Gager...ccvvueeeereeennnnneeennnnns
Pensioner.......cooeveiiiiiiiiiiiiiiinn.
Andre omkostninger til social sikring..

Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt...........

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder........coccevviiiinnnennnen.
Finansielle omkostninger i gvrigt.......

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige
iNAKOMSt...eeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e,
Regulering af udskudt skat..............

Koncernen Moderselskabet
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. tkr. kr. tkr.
88 77 0 0
32.633.440 28.992 0 0
4.218.253 3.795 0 0
760.089 697 0 0
37.611.782 33.484 0 0
413.089 189 0 0
413.089 189 0 0
0 0 172.707 102
3.104.967 2.919 106.449 81
3.104.967 2.919 279.156 183
166.477 1.631 -53.196 -46
305.243 -372 0 0
471.720 1.259 -53.196 -46

19

Note
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Koncernen

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og Indretning af
bygninger inventar lejede lokaler
Kostpris 1. oktober 2015.......cccevviviniinenne.n. 20.911.969 12.567.008 2.619.728
TilGaANG .t 155.840 5.460.587 204.138
AfGANG. . ettt 0 -4.049.072 0
Kostpris 30. september 2016..................... 21.067.809 13.978.523 2.823.866
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015............ 1.967.493 7.480.591 1.701.488
Afskrivninger solgte aktiver........................ 0 -2.546.997 0
Arets afskrivninger ........ccocvvevivviniieininnnnen. 333.443 2.040.485 298.143
Af- og nedskrivninger 30. september 2016.... 2.300.936 6.974.079 1.999.631
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 18.766.873 7.004.444 824.235
Renter indregnet som en del af kostprisen...... 150.000 0 0
Vardien af indregnede finansielle leasingaktiver udgaer 3.648 tkr.
Finansielle anlaegsaktiver 6
Koncernen
Kapitalandele i
associerede Andre Andre
virksomheder veaerdipapirer tilgodehavender
Kostpris 1. oktober 2015......cccvvviiiviiiinnennnns 1.115.000 43.201 2.431.207
TilGANG ettt 0 0 324.448
AfGaANG. et rer e e e 0 0 -60.000
Kostpris 30. september 2016..................... 1.115.000 43.201 2.695.655
Opskrivninger 1. oktober 2015..........cccccveuee 4.366 18.709 0
Arets opskrivninger .........cccoveviviiiiiiininnnnnn. 27.092 -6.010 0
Opskrivninger 30. september 2016............. 31.458 12.699 0
Saldo 30. september 2016........................ 1.146.458 55.900 2.695.655
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 1.146.458 55.900 2.695.655
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskabet

KOStpris 1. OKEODEI 2015, . ittt e e e i ei e e eeeeeeanns,
Kostpris 30. september 2016..........ciiiiiiiiiiiiiiiiii i ei e e eaaen

Opskrivninger 1. oktober 2015.....ccuiiiiii i eiereieeeaenaeeennneaan,
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiniii e ens

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Kapitalandele i
dattervirksom-
heder

14.992.906
14.992.906

20.892.147
1.749.555
601.473
23.243.175
38.236.081

38.236.081

Stemme og

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat ejerandel %
EA Veerktgj Engros A/S, Middelfart...................... 31.929.068 1.360.537 100
EA Vaerktgj Ejendomme A/S, Middelfart................ 6.307.012 389.017 100
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Stemme og
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat ejerandel %
Assens Lager- og Badhotel ApS, Assens.................. 3.439.375 81.276 33,3
Periodeafgraensningsposter
Posten vedrarer hovedsageligt forudbetalte forsikringer og abonnementer.
Egenkapital
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Overfort Forslag til
Aktiekapitalvaerdis metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. oktober 2015....  3.500.000 0 26.445.546 600.000 30.545.546
Betalt udbytte..........ccceneen, 0 0 0 -600.000 -600.000
Nettoregulering af sikrings-
instrumenter........coooeviiinaen 0 0 601.472 0 601.472
Forslag til arets
resultatdisponering............... 0 0 902.470 600.000 1.502.470
Egenkapital 30. september
2016..ccciiiiiiiieiiiiiiiiieeeeannn, 3.500.000 0 27.949.488 600.000 32.049.488
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Note
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NOTER

Egenkapital (fortsat)

Egenkapital 1. oktober 2015....
Betalt udbytte
Andre reguleringer
Forslag til arets

resultatdisponering

Egenkapital 30. september

Aktiekapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 3.500.000 stk. a nom. 1 kr

Henseettelse til udskudt skat

Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Overfort Forslag til

Aktiekapitalvaerdis metode overskud udbytte | alt
3.500.000 20.892.147 5.553.398 600.000 30.545.545
0 0 0 -600.000 -600.000
0 601.473 0 0 601.473
0 1.749.555 -847.085 600.000 1.502.470
3.500.000 23.243.175 4.706.313 600.000 32.049.488
2016 2015
kr. tkr.
................................... 3.500.000 3.500
3.500.000 3.500

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige

vaerdier materielle anlaegsaktiver,
varebeholdninger samt tilgodehavender.

Langfristede geeldsforpligtelser

Banklan......cocevvvvnennenne.

herunder indregnede finansielle leasingkontrakter,
Koncernen
1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
8.460.784 8.273.117 560.000 5.300.000
12.785.154 12.485.154 8.485.154 2.375.000
2.668.377 4.031.586 1.320.000 0
23.914.315 24.789.857 10.365.154 7.675.000
Moderselskabet
1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
3.525.000 3.300.000 300.000 1.800.000
3.525.000 3.300.000 300.000 1.800.000

22

Note

10



|IBDO i

NOTER

Eventualposter mv. 11
Koncern
Der er afgivet kutymemaessige branchegarantier.

Til afdaekning af renterisikoen pa bankgaeld har selskabet indgaet en renteswapaftale pa
20.000 tkr. Swapaftalen udlgber i 2016. Selskabet er herved sikret en fast rente.

Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor kapitalinteressers prioritetsgaeld. Kautionen er
begraenset til 1.275 tkr.

Til afdaekning af renterisikoen pa prioritetsgaeld er indgaet en renteswapaftale med en
hovedstol pa 2.700 tkr. og med udlgb 30. december 2021. Der er herved sikret en fast rente.

Der er indgaet huslejekontrakter, som er uopsigelige indtil 1. juli 2018 og 1. januar 2021.
Den arlige husleje udger 1.046 tkr. Den samlede huslejeforpligtelse i uopsigelighedsperioden
udger 3.330 tkr.

Der er stillet huslejegaranti pa 131 tkr. overfor en ejendomsudlejer.

Moderselskab
Der er afgivet ubegraenset kaution overfor datterselskabers bankgaeld, der pa statustids-
punktet udger 48.569 tkr.

Der er afgivet ubegraenset kaution overfor datterselskabers prioritetsgaeld, der pa statustids-
punktet udger 8.273 tkr.

Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor kapitalinteressers prioritetsgaeld. Kautionen er
begraenset til 1.275 tkr.

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de
skatter, som vedrgrer sambeskatningen

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 12
Koncern

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 8.273 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger 18.521 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld er udstedt ejerpantebreve pa nominel 12.000 tkr., der giver pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger 18.521 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er afgivet virksomhedspant pa nom.
25.000 tkr. med pant i lagerbeholdninger, fordringer samt driftsmidler. Den bogfarte veerdi af
de pantsatte aktiver udger 88.866 tkr.

Af det opfarte belgb under finansielle anlaegsaktiver, klassificeret som andre tilgodehavender,
er 1.700 tkr. stillet til sikkerhed for mellemvarende med indkgbsforening.
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NOTER

Ejerforhold

Falgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Jargen Andersen

Ekkodalen 19

7000 Fredericia

Peter Andersen
Feelledvej 75
7000 Fredericia

24
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