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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Danish Wood Insulation ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2017 ikke skal
revideres. Bestyrelsen og direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karby, den 19. juni 2017

Direktion:

Georg Jensen

Bestyrelse:

Ib Madsen Finn Borg Georg Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Danish Wood Insulation ApS

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Danish Wood Insulation ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af de forhold, der er be-
skrevet i "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets udskudte skatteaktiv er indregnet i balancen med 904 tkr.. Ledelsen har ikke malt den
udskudte skat til vaerdien af kommende ars overskud, hvilket ikke er i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at det er ngdvendigt at nedskrive den udskudte skat med 904 tkr.. Arets skat
ville som falge heraf vaere blevet forgget med 904 tkr., og arets resultat og egenkapital ville vaere
blevet reduceret med 904 tkr.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet,
hvoraf fremgar, at det for indevaerende er usikkert, om der opnas tilsagn om finansiering/indtjening
pa driften, men at det er ledelsens vurdering, at der kan opnas sadant indtjening/tilsagn, hvorfor
arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte
drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19. juni 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Steen Pedersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er udlejning af anlaeg til produktion af af isoleringsformstykker
fremstillet af traefibre samt anden hermed beslagtet virksomhed. Udlejning til til selskabet Thermocell
A/S.

Usikkerhed ved fortsat drift

Som fglge af resultaterne og den igangvaerende turn around er der usikkerhed pa
indtjeningen/finansieringen af driften for det kommende ar. Ledelsen forhandler med finasieringskilder
og har i aret faet afviklet lan via akkordering. Og ledelsen forventer at forhandlingerne og resultaterne
for de igangvaerende forhandlinger med kunde og finansieringskilder ger at der er tilstraekkeligt
likviditet til driften det kommende ar. Ledelsen aflaegger arsrapporten efter going concern.

Seerlige poster

Selskabet havde med lejer af maskine indgaet resultat afhaengig udlejning af maskine i 2015 gaeldende
for perioden 2015-2017. Der blev udstedt faktura for leje af maskinen pa 656 tkr. i 2015 som blev
resultatfert. Den igangsatte turnaround hos lejer har vist sig ikke at give sa hurtigt resultat som
forventet, og der er derfor udstedt kreditnota pa 656 tkr. til lejer. Denne kreditnota er indregnet i
resultatopgerelsen for 2016.

Usikkerhed ved indregning og maling

Udskudt skat er indregnet med 904 tkr. Ledelsen forventer at resultaterne de kommende ar vil kunne
gare brug af den udskudte skat. Der er usikkerhed pa tempoet for brugen af den udskudte skat, bla.
grundet uklarheden over kommende indtaegter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Der er i aret indgdet aftale med FIH omkring akkordering, dette har medfert en "andre finansielle
indtaegter” pa 9 mio kr. i resultatopggrelsen. Dette betyder saledes at der resultatmaessigt er et stort
overskud i 2016.

Der er tidligere indgaet aftale med selskabets starste kreditorer om at gaeld pa hhv. 2.421 tkr. og
1.500 tkr. henstar som ansvarlig lanekapital. Disse lan er ligeledes rente- og afdragsfrit til udgangen af
2017, og der er forhandlinger om indfrielse ved salg af maskine eller lign.

Der er indgaet aftale med kreditor om at gaeld pa 700 tkr. fgrst skal afdrages fra ar 2019.

Der forventes indgaet aftale om udlejning eller salg af selskabets driftsmateriel, og driften forventes
herefter at balancere.

Ledelsen har med de indgdede aftaler en forhabning om at der kan opnas positiv drift pa sigt, hvorfor
arsrapporten aflaegges med fortsat drift for gje.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB.....cuuiiiiiiiii et
Af- 0g NedskrivNinger......oouiiiiiiiii e
DRIFTSRESULTAT.....uitiiiiiiiiii et

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeeeeeneeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT...ivuniiiiiiineeiineeiineeiieerieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2016
kr.

2 -678.000
-961.878
-1.639.878

2,4 9.277.917
4.989

7.643.028
5 -1.824.135

5.818.893

5.818.893

5.818.893

2015
kr.

616.944

-961.878

-344.934

0
-5.648

-350.582

0

-350.582

-350.582

-350.582
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner.........cceeviiriiniininniiennnenennnns
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Udskudt skatteaktivi....oooeeineiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender........coouiiiiiiiiiiiiiiii i e,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note

2016
kr.

954.417
9.182
963.599
963.599

903.953
903.953

1

903.954

1.867.553

10

2015
kr.

1.902.367
23.110
1.925.477
1.925.477

2.728.088
2.728.088

1

2.728.089

4.653.566
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...ointitiitiiiieeeiererere e e i ene e e
Kreditinstitutter. ...coov i
Ansvarlig laneKapital.......oveiiiieieiiiieieniiieieieneeeeeennen,
Anden gaeld.. oo e
Langfristede geeldsforpligtelser.............coooeiiiiiiiiiinnn...

Anden gald...cooniiiiiiiii e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiini.

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

7

10

11

12

2016
kr.

125.000
-4.118.368

-3.993.368
0

3.920.890
700.000
4.620.890

1.240.031
1.240.031

5.860.921

1.867.553

11

2015
kr.

125.000
-9.937.261

-9.812.261
4.574.642
9.399.165

0

13.973.807

492.020
492.020

14.465.827

4.653.566
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NOTER
2016 2015
kr. kr.
Nettoomsaetning
Omsaetning, Danmark .....cooviiiiiiiiiiiiii i -655.500 636.444
-655.500 636.444

Saerlige poster

Selskabet har udstedt en kreditnota pa 656 tkr. i forbindelse med indgaet resultatafhaengig
leje af maskine, geeldende for perioden 2015-2017. Kreditnotaen er udgiftsfert i
resultatopgerelsen for 2016 - under "bruttotab”.

Belgbet vedrgrer faktureret leje i 2015. Det har vist sig at resultaterne for perioden ikke ville
resultere i en betaling af leje, hvorfor der er udstedt en kreditnota.

Der er indgaet akkordering med kreditinstitut, som har medfgrt en regnskabsmaessig indtaegt

pa 9,3 mio kr.. Belabet er indtaegtsfart under "Andre finansielle indtagter".

Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2015: 1)

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 9.277.917 0

9.277.917 0
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., 1.824.135 0

1.824.135 0

Materielle anlagsaktiver

Produktionsanlaeg Indretning af

og maskiner lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2016, ...ccceeiirieiieieiiieeeeeeeiiinneeeeeeeennnnees 9.516.401 151.257
Kostpris 31. december 2016.........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn, 9.516.401 151.257
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016.......ccceevviieirinninennnennn. 7.614.034 128.147
Arets afsKrVNINGEr ....o.uvviiieiii e, 947.950 13.928
Af- og nedskrivninger 31. december 2016......................... 8.561.984 142.075

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 954.417 9.182

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Selskabskapit: Overfort
l overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2016......ccccevviiiiiiiiiiiinennnnne. 125.000 -9.937.261 -9.812.261
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 5.818.893 5.818.893
Egenkapital 31. december 2016...........cccccvvevnennn.n.. 125.000 -4.118.368 -3.993.368
Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter....................... 4.574.642 0 0 0
Ansvarlig lanekapital................. 9.399.165 3.920.890 0 3.920.890
Andengaeld......coeveiiiiiiiiiini.. 0 700.000 0 0
13.973.807 4.620.890 0 3.920.890

Anden geeld er afdragsfrit indtil 2019
Eventualposter mv.

Selskabet har et udskudt skatteaktiv vedrarende fremfgrte skattemaessige underskud, heraf er
219 tkr. ikke medtaget i arsrapporten

Eventualforpligtelser
Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter og anden langfristet gaeld, 700 tkr., er der
tinglyst ejerpantebrev stort 10.000 tkr. med pant i driftsmateriel og -inventar, indretning af
lejede lokaler samt goodwill, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger 964
tkr.

Usikkerhed ved going concern
Selskabet har i ar realiseret endnu et driftunderskud. Markedet er stadig pavirket af en ikke
tilfredstillende efterspargsel efter selskabets produkter.

Selskabet forventer en stigende interesse for selskabets produkter, og forventer derfor en
forbedret indtjening i de kommende ar.

Som felge af resultaterne og den igangvaerende turn around er der usikkerhed pa
indtjeningen/finansieringen af driften for det kommende ar. Ledelsen forhandler med
finasieringskilder og har i aret faet afviklet lan via akkordering. Og ledelsen forventer at
forhandlingerne og resultaterne for de igangvaerende forhandlinger med kunde og
finansieringskilder gar at der er tilstraekkeligt likviditet til driften det kommende ar. Ledelsen
aflaegger arsrapporten efter going concern.

13

Note

10

11
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NOTER

Note

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 12
Udskudt skat er indregnet med 904 tkr. Ledelsen forventer at resultaterne de kommende ar vil

kunne ggre brug af den udskudte skat. Der er usikkerhed pa tempoet for brugen af den
udskudte skat, bla. grundet uklarheden over kommende indtaegter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Danish Wood Insulation ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning/lejeindtaegt indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til
kaeber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes
modtaget. Leje indregnes efter periode indtaegten daekker. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og
afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......c.ceeeiiiuiiiiiniiiiieiieineereneerenneeeennees 5-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....ouviiiiiiiiiiiiiii e 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



