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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Danish Wood Insulation ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karby, den 23. juni 2016

Direktion

Georg Jensen

Bestyrelse

Ib Madsen Finn Borg Georg Jensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Danish Wood Insulation ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Danish Wood Insulation ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
afkraeftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgar af ledelsesberetningen og
noterne, er det en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at der tilfares ny kapital, samt at
selskabets nuvaerende kreditfaciliteter kan udvides og opretholdes i takt med finansieringsbehovet.
Selskabets ledelse har fart en rackke forhandlinger med forskellige langivere og investorer. Disse
forhandlinger har indtil nu givet resultat i akkordering med den starste kreditor (FIH), avrige aftaler har
endnu ikke givet et positivt resultat og likviditeten er saledes ikke sikret i laengere tid fremover. Det er
vores vurdering, at der ikke er realistiske muligheder for at fremskaffe finansiering og vi tager derfor
forbehold for, at arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Vi tager forbehold for vaerdiansaettelsen af udskudt skatteaktiv 2.728 tkr. Veaerdien heraf er afhaengig af
at selskabet i fremtiden vil realisere et skattemaessigt overskud.Der er indgaet akkordering pa cirka
9.000 tkr. i 2016 med FIH, hvorefter cirka 2.000 tkr. af skatteaktivet anvendes. Vi anser dermed
vaerdien afsat med cirka 700 tkr. for hgjt, da skatteaktivet ikke kan forventes udnyttet indenfor en
overskuelig arrakke.

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bgr godkende arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Som det fremgar af
vores afkraeftende konklusion, er det imidlertid vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 23. juni 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Steen Pedersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er produktion og salg af isoleringsformstykker fremstillet af
traefibre samt anden hermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det er tidligere aftalt med langiver vedrgrende anlaegsgaelden at 5.478 tkr. henstar som ansvarlig
lanekapital, lanet er rente- og afdragsfrit til udgangen af 2016, hvor aftalen skal genforhandles. Der er
i 2016 indgaet aftale med FIH om akkordering af gaeld pa 10,2 mio mod betaling af 0,7 mio kr. Der
forventes at blive indgaet aftale om yderligere akkordering/salg af anlaeg saledes at der er likviditet
til driften for det kommende ar.

Der er ligeledes tidligere indgaet aftale med selskabets stgrste kreditor om at gaeld pa 2.421 tkr.
henstar som ansvarlig lanekapital. Dette lan er ligeledes rente- og afdragsfrit til udgangen af 2016, og
der er forhandlinger om indfrielse ved salg af maskine eller lign.

Der forventes indgaet aftale om udlejning eller salg af selskabets drifsmateriel, og driften forventes
herefter at balancere.

Ledelsen har med de indgdede aftaler en forhabning om at der kan opnas positiv drift pa sigt, hvorfor
arsrapporten aflaegges med fortsat drift for gje.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Danish Wood Insulation ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeaen 5-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviiriiiiiiiiiiiii i eir e eeieeeeeeenes 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015 2014
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......cuiniiiiiiiiieii e e aeeen 616.944 -22.285
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiiii i -961.878 -961.878
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e -344,934 -984.163
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinannen, -5.648 -166.239
RESULTAT FOR SKAT ...t -350.582  -1.150.402
Skat af Arets reSUltat. ... e eeereereieiieieeeie e eeeeneenenerennens 1 0 253.088
ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiieiieeii et et eieeaeee e e eaneeanees -350.582 -897.314
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvriiiiiineneninninenanns -350.582 -897.314

FALT. e -350.582 -897.314
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinneiennnenennnns
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Udskudt skatteaktivi....coeeeiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note

2015
kr.

1.902.367
23.110
1.925.477
1.925.477

2.728.088
2.728.088

1

2.728.089

4.653.566

10

2014
kr.

2.850.317
37.038
2.887.355
2.887.355

2.728.088
2.728.088

4.257

2.732.345

5.619.700
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...oeeeeeereeieireeeeineeeenneeeenneenenneenes
Overfart overskud......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,

EGENKAPITAL ...

Kreditinstitutter. ...cooveerriii e
Ansvarlig lanekapital.......ccoeveviveniiieriniineienennnnns
Langfristede gaeldsforpligtelser..........................

Geeld til tilknyttede virksomheder.............ccoouveee.
Anden gaeld...cooeiiiiiiiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........................
GZELDSFORPLIGTELSER.....ccciiiiiiniiniiineeneennnns

PASSIVER.... .o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Note

2015
kr.

125.000
-9.937.261

-9.812.261
4.574.642
9.399.165
13.973.807
312.230
179.790
492.020

14.465.827

4.653.566

11

2014
kr.

125.000
-9.586.679

-9.461.679
4.574.642
9.399.165

13.973.807
1.092.430

15.142
1.107.572
15.081.379

5.619.700
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NOTER

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane.,

Materielle anlagsaktiver

2015
kr.

Produktionsanlaeg
og maskiner

2014
kr.

-253.088

-253.088

Indretning af
lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2015....cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiieeeeeeeannnnness 9.516.401 151.257
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 9.516.401 151.257
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015......cccoviiiiiiiiiiiiiiinnnenn, 6.666.084 114.219
Arets afsKrVIINGEr .....uveiiieiii e, 947.950 13.928
Af- og nedskrivninger 31. december 2015......................... 7.614.034 128.147
Vardireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2015.........c.ccevenen.e. 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 1.902.367 23.110
Egenkapital
Selskabskapit: Overfort
l overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015....c.cviiiiiiiiiiiiiiniiinieennenn, 125.000 -9.586.679 -9.461.679
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeeveven.n.. -350.582 -350.582
Egenkapital 31. december 2015..........cccevvviniininnennns 125.000 -9.937.261 -9.812.261
Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter................... 4.574.642 4.574.642 4.574.642 0
Ansvarlig lanekapital............. 9.399.165 9.399.165 0 0
13.973.807 13.973.807 4,574.642 0

Eventualposter mv.

Selskabet har et udskudt skatteaktiv vedrarende fremfgrte skattemaessige underskud, heraf er

76 tkr. ikke medtaget i arsrapporten.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 10.216 tkr., er der tinglyst ejerpantebrev stort
10.000 tkr. med pant i driftsmateriel og -inventar, indretning af lejede lokaler samt goodwill,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 1.925 tkr.

12

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern
Selskabet har i ar realiseret endnu et driftunderskud. Markedet er stadig pavirket af en ikke
tilfredstillende efterspargsel efter selskabets produkter.

Selskabet forventer en stigende interesse for selskabets produkter, og forventer derfor en
forbedret indtjening i de kommende ar.

Det er tidligere aftalt med langiver vedrgrende anlaegsgaelden at 5.478 tkr. henstar som
ansvarlig lanekapital, lanet er rente- og afdragsfrit til udgangen af 2016, hvor aftalen skal
genforhandles. Der er i 2016 indgaet aftale med FIH om akkordering af gaeld pa 10,2 mio mod
betaling af 0,7 mio kr. Der forventes at blive indgaet aftale om yderligere akkordering/salg af
anlaeg saledes at der er likviditet til driften for det kommende ar.

Der er ligeledes tidligere indgaet aftale med selskabets starste kreditor om at gald pa 2.421
tkr. henstar som ansvarlig lanekapital. Dette lan er ligeledes rente- og afdragsfrit til udgangen
af 2016, og der er forhandlinger om indfrielse ved salg af maskine eller lign.

Der forventes indgaet forbedret aftale om udlejning, eller salg af selskabets drifsmateriel, og
driften forventes herefter at balancere.

Ledelsen har med de indgaede aftaler en forhabning om at der kan opnas positiv drift pa sigt,
hvorfor arsrapporten aflaegges med fortsat drift for gje.

13

Note



