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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015
for Hasdrubal Capital ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 7. april 2016

Direktion

Lutz Koénnecker

=

Lutz Konnecker
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Den uafhzngige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Hasdrubal Capital ApS

Pategning pa drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Hasdrubal Capital ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbe;-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udforer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 4rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 7. april 2016

One Revision
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

Z}’h %ML Lf\

Egon Ramskov Laursen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hasdrubal Capital ApS
c/o Lutz Kénnecker
Vinkelvej 21

3520 Farum

CVR-nr.: 2848 4518

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Jette Jakobsen

Lutz Koénnecker

Direktion Lutz Kénnecker

Revision One Revision, Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Roskildevej 37A, 3. sal
2000 Frederiksberg

Dattervirksomheder Hasdrubal Management ApS, Farum

Nord Immobilien ApS, Farum
Joint Holding ApS, Kebenhavn
Lux Invest A/S, Farum

Associerede virksomheder WI Windinvest Zwei GmbH, Billerbeck, Tyskland
Windinvest Vermogens GmbH, Billerbeck, Tyskland
Echo IT ApS, Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formél er at drive holdingvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -32.887 kr. mod -23.124 kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
2.704.570 kr. mod 1.658.800 kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hasdrubal Capital ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Andre driftsindtagter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrorende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder maéles til kostpris. Er genindvin-
dingsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter geldsbrever og males til
kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsvardi (berskurs)
pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Hasdrubal Capital ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegrenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2013 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke starrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gzldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -32.887 -23.124
1 Personaleomkostninger -250.000 -500.000
Andre driftsomkostninger -27.500 -88.750
Driftsresultat -310.387 -611.874
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.305.424 1.679.577
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder -200.000 0
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 45.627 59.661
Andre finansielle indtaegter 1.187.324 553.493
2 @vrige finansielle omkostninger -130.917 0
Resultat for skat 2.897.071 1.680.857
3 Skat af arets resultat -192.501 -22.057
Arets resultat 2.704.570 1.658.800
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 2.704.570 1.658.800
Disponeret i alt 2.704.570 1.658.800
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18.960.014 14.494.590
5 Kapitalandele i associerede virksomheder 134.201 134.201
6 Andre verdipapirer og kapitalandele 0 3.600.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 19.094.215 18.228.791
Anlagsaktiver i alt 19.094.215 18.228.791
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.156 788.647
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 899.680 1.849.035
Tilgodehavende selskabsskat 16.965 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 492.463 0
Andre tilgodehavender 105.409 627.605
Tilgodehavender i alt 1.527.673 3.265.287
Andre verdipapirer og kapitalandele 435.558 0
Verdipapirer i alt 435.558 0
Likvide beholdninger 13.575.320 5.594.485
Omsaetningsaktiver i alt 15.538.551 8.859.772
Aktiver i alt 34.632.766 27.088.563
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

7 Virksomhedskapital 125.000 125.000

8 Overfort resultat 29.105.433 26.400.863
Egenkapital i alt 29.230.433 26.525.863
Geldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 4.441.121 14.393
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 684.964 22.057
Anden gzld 276.248 526.250
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.402.333 562.700
Galdsforpligtelser i alt 5.402.333 562.700
Passiver i alt 34.632.766 27.088.563

9 Eventualposter
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Noter

2015 2014
1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 250.000 500.000
250.000 500.000
2.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 130.917 0
130.917 0
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 192.501 22.057
192.501 22.057
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
4.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 22.008.404 22.008.404
Tilgang i &rets lob 2.160.000 0
Kostpris 31. december 2015 24.168.404 22.008.404
Vardireguleringer 1. januar 2015 -7.513.814 -9.193.391
Arets verdireguleringer 2.305.424 1.679.577
Nedskrivninger 31. december 2015 -5.208.390 -7.513.814
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015 18.960.014 14.494.590

Hovedtallene for virksomhederne ifalge de seneste godkendte drsrapporter
Regnskabs-
maessig veerdi
hos Hasdrubal
Ejerandel Egenkapital  Arets resultat Capital ApS

Hasdrubal Management ApS,

Farum 100,00 % 1.060.554 -1.497.339 1.060.554
Nord Immobilien ApS, Farum 100,00 % 35.094 -13.552 340.000
Joint Holding ApS, Kebenhavn 100,00 % 4.764.420 283.963 4.764.420
Lux Invest A/S, Farum 93,90 % 13.626.717 3.747.521 12.795.040
19.486.785 2.520.593 18.960.014
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

5.  Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 134.201 434.201
Tilgang i arets leb 200.000 0
Afgang i arets lob 0 -300.000
Kostpris 31. december 2015 334.201 134.201
Verdireguleringer 1. januar 2015 0 -300.000
Arets vardireguleringer -200.000 300.000
Nedskrivninger 31. december 2015 -200.000 0
Regnskabsmazessig vaerdi 31. december 2015 134.201 134.201

Hovedtallene for virksomhederne ifalge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-
maessig vaerdi
hos Hasdrubal
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Capital ApS
WI Windinvest Zwei GmbH,

Billerbeck, Tyskland 33,33 % 151.191 -3.018.784 66.974

Windinvest Vermdgens GmbH,
Billerbeck, Tyskland 33,33 % 268.100 -86.487 67.227
Echo IT ApS, Frederiksberg 26,94 % 556.548 -1.610.170 0
975.839 -4.715.441 134.201

De anforte regnskabstal for WI Windinvest Zwei GmbH, Windinvest Vermdgens GmbH og Echo
IT ApS er for ar 2014, da der endnu ikke er aflagt endelige regnskaber for ar 2015.

6. Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2015 4.150.000 4.150.000
Tilgang i arets lob 2.156.000 0
Afgang i &rets lob -5.756.000 0
Kostpris 31. december 2015 550.000 4.150.000
Nedskrivninger 1. januar 2015 -550.000 -550.000
Nedskrivninger 31. december 2015 -550.000 -550.000
Regnskabsmazessig vaerdi 31. december 2015 0 3.600.000
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

7.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000

8.  Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 26.400.863 24.742.063
Arets overforte overskud eller underskud 2.704.570 1.658.800
29.105.433 26.400.863

9. Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har ved regnskabsérets afslutning fremforselsberettiget nettokurstabskonto pa i alt
629.673 kr. Skattevaerdien heraf udger kr. 138.528. Aktivet er ikke indregnet i balancen, da det er

uvist om selskabet skattemassigt kan udnytte dette kildeartsbestemte aktiv.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solida-

risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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