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L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016
for Hasdrubal Capital ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Farum, den 3. marts 2017

Direktion

Lutz Kdnnecker

Bestyrelse

Jette Jakobsen Lutz Kdnnecker Klaus Hector Kjear
Formand

Hasdrubal Capital ApS - Arsrapport for 2016 1



Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Til kapitalg ernei Hasdrubal Capital ApS

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for Hasdrubal Capital ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszdte
driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmdl er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gad-
dendei Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne trafffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fjl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel -
ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel skabets
evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaessentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee
sentlig fgjlinformation i 1edel sesberetningen.

Frederiksberg, den 3. marts 2017

OneRevision
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 3156 64

Egon Ramskov Laursen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Associer ede virksomheder

Hasdrubal Capital ApS
c/o Lutz Kodnnecker

Vinkelvej 21

3520 Farum

CVR-nr.: 28484518
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jette Jakobsen, Formand
Lutz Konnecker
Klaus Hector Kjaa

Lutz Kdnnecker

One Revision, Statsautoriseret revisionspartnersel skab
Roskildevej 37A, 3. sa
2000 Frederiksberg

Lux Management ApS, Farum
Nord Immobilien ApS, Farum
Joint Holding ApS, Kagbenhavn
Lux Invest A/S, Farum

WI Windinvest Zwei GmbH, Billerbeck, Tyskland
Windinvest Vermogens GmbH, Billerbeck, Tyskland
Echo IT ApS, Frederiksberg
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L edelsesber etning

Virksomhedens vassentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive holdingvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -36.207 kr. mod -32.887 kr. sidste &. Det ordinage resultat efter skat udger
-1.751.026 kr. mod 2.704.570 kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat som forventet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hasdrubal Capital ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgges i danske kroner.

Resultatopgerel sen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre driftsindtasgter samt eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaggter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarel ser fra offentlige myndigheder.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser samt tillasg og godtgarel ser under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indtasgtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af 8rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf ale betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder og associer ede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. Er genindvin-
dingsvaadien lavere end kostprisen, nedskrivestil denne lavere veadi.

Andrevaadipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlasgsaktiver, omfatter gaddsbreve og males til
kostpris. Er nettorealisationsvaadien lavere end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veadi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imadega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfal gende regnskabsar.

Vaadipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaaningsaktiver, males til dagsveadi (barskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen. Foresl et udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hadter Hasdrubal Capital ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegramset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende sel skabs-
skat” eller " Skyldig sel skabsskat” .

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaae gaddende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
Bruttotab -36.207 -32.887
1 Personaeomkostninger -501.460 -250.000
Andre driftsomkostninger -27.500 -27.500
Driftsresultat -565.167 -310.387
Indtaagter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder -1.281.406 2.305.424
Indtaagter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 -200.000
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 71.630 45.627
Andre finansielle indtaggter 82.439 1.187.324
2 @vrigefinansielle omkostninger -183.251 -130.917
Resultat far skat -1.875.755 2.897.071
3 Skat of dretsresultat 124.729 -192.501
Aretsresultat -1.751.026 2.704.570
Fordslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 55.000 0
Overfarestil overfart resultat 0 2.704.570
Disponeret fra overfart resultat -1.806.026 0
Disponeret i alt -1.751.026 2.704.570
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015
Anlasgsaktiver
4 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 17.678.608 18.960.014
5 Kapitalandelei associerede virksomheder 134.201 134.201
6 Andre vaadipapirer og kapitalandele 1.963.025 0
Finansielle anlagsaktiver i alt 19.775.834 19.094.215
Anlaggsaktiver i alt 19.775.834 19.094.215
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.958.024 13.156
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.129.305 899.680
Tilgodehavende sel skabsskat 347.397 16.965
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 863.604 492.463
Andre tilgodehavender 14.119 105.409
Periodeaf graansni ngsposter 17.526 0
Tilgodehavender i alt 7.329.975 1.527.673
Andre vaadipapirer og kapitalandele 404.809 435.558
Vaadipapirer i alt 404.809 435.558
Likvide beholdninger 4.879.964 13.575.320
Omsaetningsaktiver i alt 12.614.748 15.538.551
Aktiver i alt 32.390.582 34.632.766
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Balance 31. december

Egenkapital

7 Virksomhedskapital

8 Overfert resultat

9 Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser

Gadd til tilknyttede virksomheder

Skyldig sel skabsskat til tilknyttede virksomheder
Anden gadd

Kortfristede geddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

2016 2015
125.000 125.000
27.299.407 29.105.433
55.000 0
27.479.407 29.230.433
4.659.815 4.441.121
225.109 684.964
26.251 276.248
4.911.175 5.402.333
4.911.175 5.402.333
32.390.582 34.632.766

10 Eventualposter
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Noter

2016 2015
1.  Personaleomkaostninger
Lanninger og gager 500.000 250.000
Personaleomkostninger i gvrigt 1.460 0
501.460 250.000
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 1 1
2. @vrigefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 177.955 130.917
Andre finansielle omkostninger 5.296 0
183.251 130.917
3. Skat af aretsresultat
Skat af arets resultat -124.729 192.501
-124.729 192.501
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
4. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 24.168.404 22.008.404
Tilgang i arets|gh 0 2.160.000
Kostpris 31. december 2016 24.168.404 24.168.404
Vaadireguleringer 1. januar 2016 -5.208.390 -7.513.814
Arets vaardireguleringer -1.281.406 2.305.424
Nedskrivninger 31. december 2016 -6.489.796 -5.208.390
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 17.678.608 18.960.014

Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte &r srapporter
Regnskabs-
maessig veer di
hos Hasdr ubal
Ejerandel Egenkapital Aretsresultat Capital ApS
Lux Management ApS, Farum 100,00 % 300.138 -760.416 300.138
Nord Immobilien ApS, Farum 100,00 % 284.928 -10.166 340.000
Joint Holding ApS, Kgbenhavn 100,00 % 4.896.377 131.957 4.896.377
Lux Invest A/S, Farum 93,90 % 23.853.313 10.226.596 12.142.093
29.334.756 9.587.971 17.678.608
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
5. Kapitalandelei associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 334.201 134.201
Tilgang i &retslgb 0 200.000
Kostpris 31. december 2016 334.201 334.201
Vaadireguleringer 1. januar 2016 -200.000 0
Arets vaadiregul eringer 0 -200.000
Nedskrivninger 31. december 2016 -200.000 -200.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 134.201 134.201
Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte &r srapporter
Regnskabs-
maessig veer di
hos Hasdr ubal
Ejerandel Egenkapital Aretsresultat Capital ApS
WI Windinvest Zwei GmbH,
Billerbeck, Tyskland 33,33% 10.346.464 10.194.889 66.974
Windinvest Vermogens GmbH,
Billerbeck, Tyskland 33,33 % 3.176.643 2.907.862 67.227
Echo IT ApS, Frederiksberg 26,94 % 316.767 -1.856.804 0
13.839.874 11.245.947 134.201
6. Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2016 550.000 4.150.000
Tilgang i arets|gh 2.037.551 2.156.000
Afgangi dretslgb -74.526 -5.756.000
Kostpris 31. december 2016 2.513.025 550.000
Nedskrivninger 1. januar 2016 -550.000 -550.000
Nedskrivninger 31. december 2016 -550.000 -550.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 1.963.025 0
7.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016 125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter

10.

Overfart resultat

Overfert resultat 1. januar 2016
Arets overfarte overskud eller underskud

Foreslaet udbytte for regnskabsdr et
Udbytte for regnskabsaret

Eventualposter
Eventual aktiver

31/12 2016 31/12 2015
29.105.433 26.400.863
-1.806.026 2.704.570
27.299.407 29.105.433
55.000 0
55.000 0

Selskabet har ved regnskabsdrets afslutning fremferselsberettiget nettokurstabskonto pa i alt
629.673 kr. Skattevaadien heraf udger kr. 138.528. Aktivet er ikke indregnet i balancen, da det er
uvist om selskabet skattemaessigt kan udnytte dette kildeartsbestemte aktiv.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den national e ssmbeskatning og hagfter ubegramset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Had'telse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-

ger estimeret maksimalt: O t.kr.
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