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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2020 for Argo Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nærum, den 21. maj 2021

Direktion

Kai Folmer Nielsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Argo Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Argo Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Års-
regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-
skrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstræk-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

2

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

f0
c
2
9
7
fc

H
Q

W
2
4
2
3
6
0

9
6

2



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er
højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis
sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte drif-
ten.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brøndby, den 21. maj 2021

ALBJERG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 38 28 79

Dorthe Brandt Andersen
statsautoriseret revisor
mne32774
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Selskabsoplysninger

Selskabet Argo Holding ApS
Concordiavej 2
2850 Nærum

CVR-nr.: 28 48 35 46
Stiftet: 3. januar 2005
Hjemsted: Rudersdal
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Kai Folmer Nielsen

Revision ALBJERG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2. th.
2605 Brøndby

Dattervirksomheder Argo Bolig ApS, Rudersdal
Nørgaardsvej 4 A-M ApS, Rudersdal

Associeret virksomhed Valby Langgade 65-67 ApS, København

5

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

f0
c
2
9
7
fc

H
Q

W
2
4
2
3
6
0

9
6

2



Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået i investering i og udlejning af fast ejendom samt
rådgivning i forbindelse hermed. Aktiviteterne udføres både direkte og via tilknyttede og associerede
virksomheder. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets bruttofortjeneste udgør 2.162.335 kr. mod 751.157 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat
udgør 3.291.038 kr. mod -11.009.122 kr. sidste år. 

Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2020 2019
Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 2.162.335 751.157

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -268.014 -228.232

Resultat før finansielle poster 1.894.321 522.925

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 797.211 743.526
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 894.581 -12.708.250
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 160.500 146.973
Andre finansielle indtægter 1.038.543 1.218.632

1 Øvrige finansielle omkostninger -618.698 -586.128

Resultat før skat 4.166.458 -10.662.322

2 Skat af årets resultat -875.420 -346.800

Årets resultat 3.291.038 -11.009.122

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 291.792 -12.764.724
Overføres til overført resultat 2.999.246 1.755.602

Disponeret i alt 3.291.038 -11.009.122
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Balance 31. december

Aktiver
2020 2019

Note kr. kr.

Anlægsaktiver

3 Grunde og bygninger 12.161.212 12.171.863
3 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 831.280 706.300

Materielle anlægsaktiver i alt 12.992.492 12.878.163

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 963.010 815.799
5 Kapitalandele i associerede virksomheder 2.535.440 1.640.859

Finansielle anlægsaktiver i alt 3.498.450 2.456.658

Anlægsaktiver i alt 16.490.942 15.334.821

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 194.647 0
6 Igangværende arbejder for fremmed regning 0 175.876

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.875.195 7.990.652
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.854.294 1.621.567
Udskudte skatteaktiver 0 220.431
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 294.991 0
Andre tilgodehavender 6.340 9.289
Tilgodehavender i alt 10.225.467 10.017.815

Andre værdipapirer og kapitalandele 8.742.536 5.037.730
Værdipapirer i alt 8.742.536 5.037.730

Likvide beholdninger 1.026.083 869.879

Omsætningsaktiver i alt 19.994.086 15.925.424

Aktiver i alt 36.485.028 31.260.245
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Balance 31. december

Passiver
2020 2019

Note kr. kr.

Egenkapital

Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 2.608.450 2.316.658
Overført resultat 19.246.424 16.247.178
Egenkapital i alt 21.979.874 18.688.836

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 45.058 0
Hensatte forpligtelser i alt 45.058 0

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 4.173.296 4.378.590
7 Langfristede gældsforpligtelser i alt 4.173.296 4.378.590

7 Kortfristet del af langfristet gæld 205.320 204.431
Modtagne forudbetalinger 287.626 272.626
Leverandører af varer og tjenesteydelser 370.039 45.000
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 8.071.707 6.999.996
Selskabsskat 743.363 494.678
Anden gæld 608.745 176.088
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 10.286.800 8.192.819

Gældsforpligtelser i alt 14.460.096 12.571.409

Passiver i alt 36.485.028 31.260.245

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomheds-
kapital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre
værdis metode

Overført
resultat I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2019 125.000 15.081.382 14.491.576 29.697.958
Resultatandel 0 -12.764.724 1.755.602 -11.009.122
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 2.316.658 16.247.178 18.688.836
Resultatandel 0 291.792 2.999.246 3.291.038

125.000 2.608.450 19.246.424 21.979.874
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Noter

2020 2019
kr. kr.

1. Øvrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 618.698 586.128

618.698 586.128

2. Skat af årets resultat
Skat af årets resultat 605.579 343.332
Årets regulering af udskudt skat 265.489 -50.845
Regulering af tidligere års skat 0 54.313
Andre skatter 4.352 0

875.420 346.800

3. Materielle anlægsaktiver

Grunde og
bygninger

kr.

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar
kr.

Kostpris 1. januar 2020 13.345.751 852.460
Tilgang 257.363 124.980

Kostpris 31. december 2020 13.603.114 977.440

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 1.173.888 146.160
Årets afskrivninger 268.014 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2020 1.441.902 146.160

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 12.161.212 831.280
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 100.000 100.000

Kostpris 31. december 2020 100.000 100.000

Opskrivninger 1. januar 2020 715.799 772.273
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 797.211 743.526
Udbytte -650.000 -800.000

Opskrivninger 31. december 2020 863.010 715.799

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 963.010 815.799

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter
Egenkapital Årets resultat

Ejerandel kr. kr.
Argo Bolig ApS, Rudersdal 100 % 495.390 396.956
Nørgaardsvej 4 A-M ApS, Rudersdal 100 % 467.620 400.255

De tilknyttede virksomheder udlodder 750 t.kr. vedrørende 2020, som tilfalder Argo Holding ApS.

31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.

5. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 40.000 40.000

Kostpris 31. december 2020 40.000 40.000

Opskrivninger 1. januar 2020 1.600.859 14.309.109
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 894.581 -12.708.250

Opskrivninger 31. december 2020 2.495.440 1.600.859

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 2.535.440 1.640.859

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter
Egenkapital Årets resultat

Ejerandel kr. kr.
Valby Langgade 65-67 ApS, København 50 % 5.070.880 591.582
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.

6. Igangværende arbejder for fremmed regning
Salgsværdi af igangværende arbejder ultimo 0 175.876

Igangværende arbejder for fremmed regning, netto 0 175.876

7. Gældsforpligtelser

Gæld i alt
31/12 2020

kr.

Kortfristet
del af lang-
fristet gæld

kr.

Langfristet
gæld

31/12 2020
kr.

Restgæld
efter 5 år

kr.
Gæld til
realkreditinstitutter 4.378.616 205.320 4.173.296 3.341.440

4.378.616 205.320 4.173.296 3.341.440

Den nominelle restgæld til realkreditinstitutter udgør 4.379 t.kr. pr. 31. december 2020, og kurs-
værdien udgør 4.525 t.kr.

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 4.379 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2020 udgør 9.319 t.kr.

Selskabet har til sikkerhed for tilknyttet virksomheds bankmellemværende afgivet sikkerhed i
værdipapirer, hvis kursværdi pr. 31. december 2020 udgør 383 t.kr.

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:
Selskabet har til sikkerhed for tilknyttede virksomheders realkreditgæld afgivet kautionserklær-
ing. Kautionen omfatter lån, hvis restgæld pr. 31. december 2020 i alt udgør 39.497 t.kr. 

Selskabet har til sikkerhed for associeret virksomheds realkreditgæld afgivet kautionserklæring.
Kautionen omfatter lån, hvis restgæld pr. 31. december 2020 i alt udgør 16.784 t.kr. 

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for tilknyttet virksomheds bankmellemværende. Dat-
terselskabet har pr. 31. december 2020 ingen gæld til pengeinstitutter.

Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for associeret virksomheds bankmellem-
værende. Den associerede virksomhed har pr. 31. december 2020 ingen gæld til pengeinstitutter.

13

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

f0
c
2
9
7
fc

H
Q

W
2
4
2
3
6
0

9
6

2



Noter

9. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og soli-
darisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Argo Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning omfatter værdien af årets leverede ydelser, inklusive udlæg for kunder med fradrag af
merværdiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, når salget er gennemført. Dette anses generelt for at
være tilfældet, når:
 Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsårets udløb
 Der foreligger en forpligtende salgsaftale
 Salgsprisen er fastlagt
 Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Lejeindtægter indeholder indtægter ved udlejning af ejendomme samt opkrævede fællesomkostninger
og indregnes i resultatopgørelsen i den periode, som lejen vedrører. Indtægter vedrørende varmeregn-
skabet indregnes i balancen som mellemværender med lejere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og lokaler.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og
tillæg af negativ goodwill.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat ef-
ter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på
goodwill og tillæg af negativ goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab
for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighe-
derne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke på grunde samt kunstgenstande.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Over-
stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgør en væsentlig del af den samle-
de kostpris.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 50 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning på anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder
og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som ud-
trykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-
re end den regnskabsmæssige værdi.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den in-
dre værdis metode. Indre værdis metode anvendes som en målemetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-
holdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
samt med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører
den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når even-
tualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den
regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede
virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdi-
en måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter
på det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte om-
kostninger i forhold til forventede samlede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde.

Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, består af børsnoterede ak-
tier og obligationer, der måles til dagsværdi på balancedagen. 

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskat-
teordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på
egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån
svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lå-
nets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-
retaget afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Ledelsespåtegning



Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2020 for Argo Holding ApS.



Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020.



Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.



Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.



Nærum, den 21. maj 2021



Direktion



Kai Folmer Nielsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Til kapitalejerne i Argo Holding ApS



Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Argo Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Års-
regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.



Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-
skrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstræk-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.



Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.



Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.



Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.



Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er
højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.



 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis
sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte drif-
ten.



 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.



Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.



Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.



3



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



f0
c
2
9
7
fc



H
Q



W
2
4
2
3
6
0



9
6



2











Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Brøndby, den 21. maj 2021



ALBJERG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 38 28 79



Dorthe Brandt Andersen
statsautoriseret revisor
mne32774
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Selskabsoplysninger



Selskabet Argo Holding ApS
Concordiavej 2
2850 Nærum



CVR-nr.: 28 48 35 46
Stiftet: 3. januar 2005
Hjemsted: Rudersdal
Regnskabsår: 1. januar - 31. december



Direktion Kai Folmer Nielsen



Revision ALBJERG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2. th.
2605 Brøndby



Dattervirksomheder Argo Bolig ApS, Rudersdal
Nørgaardsvej 4 A-M ApS, Rudersdal



Associeret virksomhed Valby Langgade 65-67 ApS, København
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Ledelsesberetning



Selskabets væsentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået i investering i og udlejning af fast ejendom samt
rådgivning i forbindelse hermed. Aktiviteterne udføres både direkte og via tilknyttede og associerede
virksomheder. 



Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets bruttofortjeneste udgør 2.162.335 kr. mod 751.157 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat
udgør 3.291.038 kr. mod -11.009.122 kr. sidste år. 



Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december



2020 2019
Note kr. kr.



Bruttofortjeneste 2.162.335 751.157



Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -268.014 -228.232



Resultat før finansielle poster 1.894.321 522.925



Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 797.211 743.526
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 894.581 -12.708.250
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 160.500 146.973
Andre finansielle indtægter 1.038.543 1.218.632



1 Øvrige finansielle omkostninger -618.698 -586.128



Resultat før skat 4.166.458 -10.662.322



2 Skat af årets resultat -875.420 -346.800



Årets resultat 3.291.038 -11.009.122



Forslag til resultatdisponering:



Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 291.792 -12.764.724
Overføres til overført resultat 2.999.246 1.755.602



Disponeret i alt 3.291.038 -11.009.122
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Balance 31. december



Aktiver
2020 2019



Note kr. kr.



Anlægsaktiver



3 Grunde og bygninger 12.161.212 12.171.863
3 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 831.280 706.300



Materielle anlægsaktiver i alt 12.992.492 12.878.163



4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 963.010 815.799
5 Kapitalandele i associerede virksomheder 2.535.440 1.640.859



Finansielle anlægsaktiver i alt 3.498.450 2.456.658



Anlægsaktiver i alt 16.490.942 15.334.821



Omsætningsaktiver



Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 194.647 0
6 Igangværende arbejder for fremmed regning 0 175.876



Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.875.195 7.990.652
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.854.294 1.621.567
Udskudte skatteaktiver 0 220.431
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 294.991 0
Andre tilgodehavender 6.340 9.289
Tilgodehavender i alt 10.225.467 10.017.815



Andre værdipapirer og kapitalandele 8.742.536 5.037.730
Værdipapirer i alt 8.742.536 5.037.730



Likvide beholdninger 1.026.083 869.879



Omsætningsaktiver i alt 19.994.086 15.925.424



Aktiver i alt 36.485.028 31.260.245
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Balance 31. december



Passiver
2020 2019



Note kr. kr.



Egenkapital



Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 2.608.450 2.316.658
Overført resultat 19.246.424 16.247.178
Egenkapital i alt 21.979.874 18.688.836



Hensatte forpligtelser



Hensættelser til udskudt skat 45.058 0
Hensatte forpligtelser i alt 45.058 0



Gældsforpligtelser



Gæld til realkreditinstitutter 4.173.296 4.378.590
7 Langfristede gældsforpligtelser i alt 4.173.296 4.378.590



7 Kortfristet del af langfristet gæld 205.320 204.431
Modtagne forudbetalinger 287.626 272.626
Leverandører af varer og tjenesteydelser 370.039 45.000
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 8.071.707 6.999.996
Selskabsskat 743.363 494.678
Anden gæld 608.745 176.088
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 10.286.800 8.192.819



Gældsforpligtelser i alt 14.460.096 12.571.409



Passiver i alt 36.485.028 31.260.245



8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse                     



Virksomheds-
kapital



Reserve for net-
toopskrivning



efter den indre
værdis metode



Overført
resultat I alt



kr. kr. kr. kr.



Egenkapital 1. januar 2019 125.000 15.081.382 14.491.576 29.697.958
Resultatandel 0 -12.764.724 1.755.602 -11.009.122
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 2.316.658 16.247.178 18.688.836
Resultatandel 0 291.792 2.999.246 3.291.038



125.000 2.608.450 19.246.424 21.979.874
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Noter



2020 2019
kr. kr.



1. Øvrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 618.698 586.128



618.698 586.128



2. Skat af årets resultat
Skat af årets resultat 605.579 343.332
Årets regulering af udskudt skat 265.489 -50.845
Regulering af tidligere års skat 0 54.313
Andre skatter 4.352 0



875.420 346.800



3. Materielle anlægsaktiver



Grunde og
bygninger



kr.



Andre anlæg,
driftsmateriel



og inventar
kr.



Kostpris 1. januar 2020 13.345.751 852.460
Tilgang 257.363 124.980



Kostpris 31. december 2020 13.603.114 977.440



Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 1.173.888 146.160
Årets afskrivninger 268.014 0



Af- og nedskrivninger 31. december 2020 1.441.902 146.160



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 12.161.212 831.280
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Noter



31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.



4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 100.000 100.000



Kostpris 31. december 2020 100.000 100.000



Opskrivninger 1. januar 2020 715.799 772.273
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 797.211 743.526
Udbytte -650.000 -800.000



Opskrivninger 31. december 2020 863.010 715.799



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 963.010 815.799



Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter
Egenkapital Årets resultat



Ejerandel kr. kr.
Argo Bolig ApS, Rudersdal 100 % 495.390 396.956
Nørgaardsvej 4 A-M ApS, Rudersdal 100 % 467.620 400.255



De tilknyttede virksomheder udlodder 750 t.kr. vedrørende 2020, som tilfalder Argo Holding ApS.



31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.



5. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 40.000 40.000



Kostpris 31. december 2020 40.000 40.000



Opskrivninger 1. januar 2020 1.600.859 14.309.109
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 894.581 -12.708.250



Opskrivninger 31. december 2020 2.495.440 1.600.859



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 2.535.440 1.640.859



Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter
Egenkapital Årets resultat



Ejerandel kr. kr.
Valby Langgade 65-67 ApS, København 50 % 5.070.880 591.582



12



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



f0
c
2
9
7
fc



H
Q



W
2
4
2
3
6
0



9
6



2











Noter



31/12 2020 31/12 2019
kr. kr.



6. Igangværende arbejder for fremmed regning
Salgsværdi af igangværende arbejder ultimo 0 175.876



Igangværende arbejder for fremmed regning, netto 0 175.876



7. Gældsforpligtelser



Gæld i alt
31/12 2020



kr.



Kortfristet
del af lang-
fristet gæld



kr.



Langfristet
gæld



31/12 2020
kr.



Restgæld
efter 5 år



kr.
Gæld til
realkreditinstitutter 4.378.616 205.320 4.173.296 3.341.440



4.378.616 205.320 4.173.296 3.341.440



Den nominelle restgæld til realkreditinstitutter udgør 4.379 t.kr. pr. 31. december 2020, og kurs-
værdien udgør 4.525 t.kr.



8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser



Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 4.379 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2020 udgør 9.319 t.kr.



Selskabet har til sikkerhed for tilknyttet virksomheds bankmellemværende afgivet sikkerhed i
værdipapirer, hvis kursværdi pr. 31. december 2020 udgør 383 t.kr.



9. Eventualposter
Eventualforpligtelser



Kautionsforpligtelser:
Selskabet har til sikkerhed for tilknyttede virksomheders realkreditgæld afgivet kautionserklær-
ing. Kautionen omfatter lån, hvis restgæld pr. 31. december 2020 i alt udgør 39.497 t.kr. 



Selskabet har til sikkerhed for associeret virksomheds realkreditgæld afgivet kautionserklæring.
Kautionen omfatter lån, hvis restgæld pr. 31. december 2020 i alt udgør 16.784 t.kr. 



Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for tilknyttet virksomheds bankmellemværende. Dat-
terselskabet har pr. 31. december 2020 ingen gæld til pengeinstitutter.



Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for associeret virksomheds bankmellem-
værende. Den associerede virksomhed har pr. 31. december 2020 ingen gæld til pengeinstitutter.



13



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



f0
c
2
9
7
fc



H
Q



W
2
4
2
3
6
0



9
6



2











Noter



9. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning



Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og soli-
darisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.



Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.
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Anvendt regnskabspraksis



Årsrapporten for Argo Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.



Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.



Resultatopgørelsen



Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.



Nettoomsætning omfatter værdien af årets leverede ydelser, inklusive udlæg for kunder med fradrag af
merværdiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.



Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, når salget er gennemført. Dette anses generelt for at
være tilfældet, når:
 Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsårets udløb
 Der foreligger en forpligtende salgsaftale
 Salgsprisen er fastlagt
 Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget



Lejeindtægter indeholder indtægter ved udlejning af ejendomme samt opkrævede fællesomkostninger
og indregnes i resultatopgørelsen i den periode, som lejen vedrører. Indtægter vedrørende varmeregn-
skabet indregnes i balancen som mellemværender med lejere.



Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og lokaler.



Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af og materielle anlægsaktiver.



Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.



Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og
tillæg af negativ goodwill.



I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat ef-
ter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på
goodwill og tillæg af negativ goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis



Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 



Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab
for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighe-
derne.



Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).



Balancen



Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke på grunde samt kunstgenstande.



Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Over-
stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.



Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.



Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.



Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgør en væsentlig del af den samle-
de kostpris.



Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:



Brugstid
Bygninger 50 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år



Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis



Nedskrivning på anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder
og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som ud-
trykkes ved afskrivning.



Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-
re end den regnskabsmæssige værdi.



Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den in-
dre værdis metode. Indre værdis metode anvendes som en målemetode.



I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-
holdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
samt med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører
den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når even-
tualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.



Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den
regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede
virksomheder.



Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.



Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.



Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdi-
en måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter
på det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte om-
kostninger i forhold til forventede samlede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde.



Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, består af børsnoterede ak-
tier og obligationer, der måles til dagsværdi på balancedagen. 



Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis



Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.



Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.



Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskat-
teordningen.



Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.



Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.



Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på
egenkapitalen.



Gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån
svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lå-
nets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-
retaget afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.



Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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