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Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.07.2017 -
30.06.2018 for HKI Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.2017 - 30.06.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 30.11.2018

Direktion

Henning Krog-Iversen
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i HKI Holding ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for HKI Holding ApS for regnskabsaret 01.07.2017 -
30.06.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.07.2017 - 30.06.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 5rsregnskabs|oven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, 0g vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 30.11.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Anders Flou
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32777
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er investering i kapitalandele i andre selskaber og vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud p8 292 t.kr. i lighed med sidste ar.

Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.
For 2018/19 forventes et resultat pa tilsvarende niveau.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Selskabet ejer 19% af selskabet TimeXtender Holding ApS og har indregnet vaerdien heraf til 6.700.000
kr. svarende til kostprisen. Herudover har HKI Holding ApS et tilgodehavende p& 9.800.000 kr. hos Ti-
meXtender Holding ApS. Den samlede investering udggr saledes 16.500.000 kr.

TimeXtender Holding ApS’ datterselskab TimeXtender A/S er indregnet i TimeXtender Holding ApS med
en mervaerdi pd 179 mio.kr. i forhold til den bogferte egenkapital pr. 30. juni 2018 i TimeXtender A/S.
Unoterede anparter samt tilgodehavender hos TimeXtender Holding ApS er en langsigtet investering i et
selskab med et lovende potentiale.

Ledelsen i TimeXtender Holding ApS forventer positive pengestrgmme inden for de kommende &r. Sam-
tidig har selskabets ledelse vurderet, at likviditetsberedskabet er tilstraekkeligt for selskabet.

Herudover er der ingen vaesentlig usikkerhed ved indregning eller maling af de enkelte poster i arsrap-
porten.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2017/18

2017/18 2016/17
Note kr. t.kr.
Bruttotab (18.175) (19)
Andre finansielle indtaegter 2 392.703 393
Resultat for skat 374.528 374
Skat af arets resultat 3 (82.297) (82)
Arets resultat 292.231 292
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 52.900 52
Overfgrt resultat 239.331 240

292.231 292
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Balance pr. 30.06.2018

Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017/18 2016/17

Note kr. t.kr.
6.700.000 6.700
9.800.000 9.800

3.209.000 3.209

4 19.709.000 19.709
19.709.000 19.709
2.119.645 1.826

49.350 200

2.168.995 2.026

232.747 98

2.401.742 2.124
22.110.742 21.833
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Balance pr. 30.06.2018

2017/18 2016/17

Note kr. t.kr.

Virksomhedskapital 325.000 325
Overfgrt overskud eller underskud 21.474.171 21.235
Forslag til udbytte for regnskabsaret 52.900 52
Egenkapital 21.852.071 21.612
Skyldig selskabsskat 61.390 61
Anden geeld 197.281 160
Kortfristede gaeldsforpligtelser 258.671 221
Gaeldsforpligtelser 258.671 221
Passiver 22.110.742 21.833

Usikkerhed ved indregning og maling 1
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Egenkapital
primo

Udbetalt
ordinaert udbytte
Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Forslag til
Overfort udbytte for
Virksom- overskud eller regnskabs-
hedskapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
325.000 21.234.840 51.700 21.611.540
0 0 (51.700) (51.700)
0 239.331 52.900 292.231
325.000 21.474.171 52.900 21.852.071
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet ejer 19% af selskabet TimeXtender Holding ApS og har indregnet vaerdien heraf til 6.700.000
kr. svarende til kostprisen. Herudover har HKI Holding ApS et tilgodehavende p& 9.800.000 kr. hos Ti-
meXtender Holding ApS. Den samlede investering udggr sdledes 16.500.000 kr.

TimeXtender Holding ApS’ datterselskab TimeXtender A/S er indregnet i TimeXtender Holding ApS med
en mervardi pd 179 mio.kr. i forhold til den bogfgrte egenkapital pr. 30. juni 2018 i TimeXtender A/S.
Unoterede anparter samt tilgodehavender hos TimeXtender Holding ApS er en langsigtet investering i et
selskab med et lovende potentiale.

Ledelsen i TimeXtender Holding ApS forventer positive pengestrgmme inden for de kommende ar. Sam-
tidig har selskabets ledelse vurderet, at likviditetsberedskabet er tilstraekkeligt for selskabet.

Herudover er der ingen vaesentlig usikkerhed ved indregning eller maling af de enkelte poster i arsrap-

porten.

2017/18 2016/17

kr. t.kr.

2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder 294.000 294
Renteindtaegter i gvrigt 98.703 99
392.703 393
2017/18 2016/17
kr. t.kr.

3. Skat af drets resultat

Aktuel skat 82.390 82
Regulering vedrgrende tidligere &r (93) 0

82.297 82
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Noter
Tilgode-
Kapital- havender
andele i hos
associerede associerede Andre
virk- virk- tilgode-
somheder somheder havender
kr. kr. kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 6.700.000 9.800.000 3.209.000
Kostpris ultimo 6.700.000 9.800.000 3.209.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 6.700.000 9.800.000 3.209.000

Tilgodehavender bestar af geeldsbreve samt tilgodehavende renter hos TimeXtender Holding ApS. Rest-
veerdi af gaeldsbrevene lyder pa i alt 9.800 t.kr., som forfalder senere end 1 ar efter regnskabsarets

udlgb.



HKI Holding ApS 12

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger. I posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet
under omsaetningsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter fra kapitalandele, renteindtaegter, herunder ren-
teindteegter fra tilgodehavender hos associerede virksomheder samt godtggrelser under acontoskatteord-
ningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
vaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



