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L edel sespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 01. januar 2019 - 31.
december 2019 for KILDEMOES INVEST ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Odense, den 09/06/2020

Direktion

Thomas Kildemoes

CVR-nr. 28483260



Side5 af 16

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i KILDEMOES INVEST ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KILDEMOES INVEST ApS for regnskabsdret 1.
januar 2019 - 31. december 2019, der omfatter resultatopgarel se, balance, egenkapital opgarel se og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Baseret pé det
udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar 2019 - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrel sens erklaaingsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
afsnittet " Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af selskabet i
overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.
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L edelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel sen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlasgger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion. En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til
ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis. Omfanget af handlinger, der udfares
ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen
revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse | edel sesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fglinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraaevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i |edel sesberetningen.

Odense, 09/06/2020

Per Krause Therkelsen , mnel9698
statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredstillende. Siden stiftelsen har selskabets investeringer samlet set ikke givet
det ventede positive afkast.

Selskabet har tabt mere end 50% af sel skabskapitalen. Ledelsen forventer sel skabskapitalen reetabl eret
ved fremtidig indtjening og kapitaltilfersel fra sel skabsdeltager.

Sel skabets hovedanpartshaver har overfor selskabet afgivet understettel seserklaaring,
hvorved hovedanpartshaveren forpligter sig til indtil 31.12.2020 at tilfare sel skabet den forngdne likviditet
til at kunne honorere selskabets forpligtel ser.

Begivenheder efter regnskabsar ets afsutning

Efter regnskabsarets udlab er der sket udbrud af sygdommen COVID-19 som falge af spredningen af
Coronavirus. Om end det er i et tidligt stadie at vurdere effekterne heraf, er det ledel sens vurdering, at
udbruddet far akonomiske konsekvenser for selskabet, om end det er for tidligt at vurdere effekterne heraf.
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt evrige forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtel sens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omokostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Indteegter af kapitalandele i assoicer ede virksomheder

Indtaagter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteomkostninger.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat
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af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,

indregnes i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen

Kapitalandelei associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode
(equity-metoden), hvilket indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi med tillagy af uafskrevet koncerngoodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. | resultatopgerel sen indregnes sel skabets andel
af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab og med

fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares til reserve for nettoopskrivning af
kapitalandele i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab’

Andrefinansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 28483260
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Resultatopgerelse 1. jan. 2019 - 31. dec. 2019

Note 2019 2018
Kr. kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccceeveevieiiieie e -6.250 -5.625
Resultat af ordinaar primaar drift .......ccceoeeveieiinnseneeees -6.250 -5.625
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ............. 313.767 174.324
Andrefinansielle indtaagter ... 1 20.403 21.761
Andrefinansielle omkostninger ........cooeeveieieniien e -178 -302
Ordinaert resultat far skat ........ccoevrereinineieee e 327.742 190.158
SKat af ArEtSTESUITAL .....cvoveveieiieieiseseeeeeeeee s 2 -3.104 -3.530
ATEESTESUITAL .oveeeeceeeeee st s, 324.638 186.628
Fordlag til resultatdisponering
OVErfart reSUIaL .......ccceevereeieee e 324.638 186.628
= L PSSR 324.638 186.628
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Balance 31. december 2019

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder ........ccccoveevcveviecieennen,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........cccooiviiinieniiceee

Anlaagsaktiver 1 alt ......ccocveiieeceece e

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...........cccceeenee.
Tilgodehavende SKat .........cccoeeieeierirerese e
Andre tilgodehavender ..........cccccevievieiecie e

Tilgodehavender i alt ........ccooeiieiicecece e

OmsaatNinNgSaKtIVEr T alt ..ooeeieeece e

Aktiver i alt

Note

2019
kr.
506.638

506.638

506.638

484.250
886
10

485.146

485.146

991.784
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2018
kr.
142.871

142.871

142.871

521.773
2.450
0

524.223

524.223

667.094
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Balance 31. december 2019

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SIKINg ...ccoeeeeveevieennene
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Note 2019
kr.

125.000

-3.459.712

-3.334.712

30.500
4.295.996
4.326.496

4.326.496

991.784
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2018

kr.
125.000
-3.784.350

-3.659.350

1.772
4.318.672
4.326.444

4.326.444

667.094

CVR-nr. 28483260
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2019 - 31. dec. 2019

REQISTErel o, or ort
kapital | alt
resultat
mv.

kr. kr. Kr.
Egenkapital, PrimoO ......ocoooieiee e 125.000 -3.784.350 -3.659.350
APEISTESUILAL ..o 0 324638 324.638
Egenkapital, UItIMO ..o 125.000 -3.459.712 -3.334.712
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

Posten vedrarer ‘Andre finansielle indtaggter fra associerede virksomheder' med ialt kr.

20.403 (2018 - kr. 21.761).

2. Skat af aretsresultat
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2019 2018

k. kr.

Aktuel skat 3.114 3.550
AEndring af udskudt skat 0 0
Regulering vedrarende tidligere &r -10 -20
3.104 3.530
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i arets resultat
Udloddet udbytte

Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Side 15 af 16

Kapitalandelei
associerede
virksomheder

kr.

4.267.000
50.000
0

4.317.000

-4.127.129
313.767
0

-3.810.362

506.638

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

boligtilbolig.dk A/S, Odense
HCAB56 ApS, Odense
PLT17 ApS, Odense

Arets
resultat

49% 410.765 119.192
50% 610.727 560.727
50% -97.413 -147.413

Ejerandel Egenkapital

4. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Selskabet har afgivet understettel seserklaging over for den associerede

virksomhed boligtilbolig.dk A/S. Denne erklaaring indebagrer, at selskabet i perioden efter
regnskabsafl aaggel sestidspunktet og frem til 31. december 2020 har forpligtet sig til at tilfare den
nedvendige likviditet og kapital til den associerede virksomhed, sdledes at den associerede

virksomhed kan fortsadte driften.

Selskabet har herudover afgivet selvskyldnerkaution for assoicerede virksomheders bankgadd pa

iat t.kr. 5.110.
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5. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2019
Gennemsnitligt antal anSatte ..........cccccceveeveeie s 0

CVR-nr. 28483260



