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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i EKI Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for EKI Invest ApS for regnskabsåret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der
omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-
formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

u Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn EKI Invest ApS
Adresse, postnr., by Dyrupgårdvænget 81, 5250 Odense SV

CVR-nr. 28 48 23 45
Stiftet 4. februar 2005
Hjemstedskommune Odense
Regnskabsår 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Direktion Enrico Krog Iversen, Direktør

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at eje kapitalandele i ANBE AF 2006 ApS og EKI Management ApS samt
investering og dermed forbunden virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2017/18 udviser et overskud på 6.545.865 kr. mod et overskud
på 8.469.226 kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 30. juni 2018 udviser en egenkapital på
187.377.166 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Årsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Resultatopgørelse

Note kr. 2017/18 2016/17

Bruttotab -140.489 -153.380
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver -518.885 -143.885

Resultat før finansielle poster -659.374 -297.265
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.023.827 6.388.424

2 Finansielle indtægter 1.360.258 2.094.106
3 Finansielle omkostninger -1.337.916 -453.097

Resultat før skat 6.386.795 7.732.168
4 Skat af årets resultat 159.070 737.058

Årets resultat 6.545.865 8.469.226

Forslag til resultatdisponering
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 10.000.000 2.000.000
Ekstraordinært udbytte udloddet i regnskabsåret 10.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 6.946.251 6.341.000
Overført resultat -20.400.386 128.226

6.545.865 8.469.226
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Årsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Balance

Note kr. 2017/18 2016/17

AKTIVER
Anlægsaktiver

5 Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.632.141 276.026

1.632.141 276.026

6 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 155.607.397 148.583.570

155.607.397 148.583.570

Anlægsaktiver i alt 157.239.538 148.859.596

Omsætningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer 2.181.250 2.181.250

2.181.250 2.181.250

Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 602.073 910.228
Tilgodehavende selskabsskat 22.990 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 896.128 1.013.614

1.521.191 1.923.842

Værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele 21.534.616 22.437.097

21.534.616 22.437.097

Likvide beholdninger 4.985.939 17.763.045

Omsætningsaktiver i alt 30.222.996 44.305.234

AKTIVER I ALT 187.462.534 193.164.830
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Årsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Balance

Note kr. 2017/18 2016/17

PASSIVER
Egenkapital

7 Selskabskapital 325.000 325.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 155.394.897 148.448.646
Overført resultat 21.657.269 42.057.655
Foreslået udbytte for regnskabsåret 10.000.000 2.000.000

Egenkapital i alt 187.377.166 192.831.301
Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Leverandører af varer og tjenesteydelser 16.397 12.244
Skyldig selskabsskat 0 255.876
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 43.971 48.359
Anden gæld 25.000 17.050

85.368 333.529

Gældsforpligtelser i alt 85.368 333.529

PASSIVER I ALT 187.462.534 193.164.830

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Eventualaktiver

10 Nærtstående parter
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Årsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre
værdi

Overført
resultat

Foreslået
udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. juli 2017 325.000 148.448.646 42.057.655 2.000.000 192.831.301
Overført via resultatdisponering 0 6.946.251 -10.400.386 10.000.000 6.545.865
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.000.000 -2.000.000
Betalt ekstraordinært udbytte 0 0 -10.000.000 0 -10.000.000

Egenkapital 30. juni 2018 325.000 155.394.897 21.657.269 10.000.000 187.377.166
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Årsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for EKI Invest ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til årsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen
indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller
gældens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under
finansielle indtægter og omkostninger.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

I resultatopgørelsen er nettoomsætning og eksterne omkostninger med henvisning til årsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost benævnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

I andre eksterne omkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og
administration af selskabet, herunder omkostninger til administration og kontoromkostninger.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre værdis metode indregnes en forholdsmæssig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgørelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder præsenteres
i resultatopgørelsen som særskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimi-
nering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende
værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta samt tillæg og godtgørelser under
acontoskatteordningen m.v.
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Årsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med selskabets
dattervirksomheder. EKI Invest ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som
følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne. Der foretages fuld fordeling af
nettoskatten af sambeskatningsindkomsten.

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henføres til bevægelser direkte i egenkapitalen.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat, årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt
skat - herunder som følge af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der
kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineære afskrivninger, baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under afskrivninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles ved første indregning til kostpris og efterfølgende til den
forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillæg af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overføres til egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode, i det omfang den regnskabsmæssige værdi
overstiger anskaffelsesværdien.

Konstaterede merværdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
mæssige indre værdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henføres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmæssige værdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der måles til regnskabsmæssig indre værdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer på værdiforringelse.

12



EKI Invest ApS
Årsrapport 2017/18

Årsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer, indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi på balancedagen, svarende til
børskurs.

Unoterede værdipapirer, hvor en pålidelig salgsværdi ikke kan opgøres, måles til kostpris. Overstiger
kostprisen af værdipapirerne genindvindingsværdien, nedskrives der til denne lavere værdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi. Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som
salgssum med fradrag af færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer måles til kostpris, hvilket omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med købet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital

Foreslået udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en
særskilt post under egenkapitalen.
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Årsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde,hvor opgørelse af
skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudtskat på grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud,
indregnes med den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelserinden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skatteaktiv aktiveres alene, hvis det er sandsynligt at skatteaktivet vil blive udnyttet inden for
de kommende 3 år.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagenslovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat
som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Selskabet er administrationsselskab og er sambeskattet med følgende:

ANBE AF 2006 ApS, CVR-nr. 29 78 31 01
EKI Management ApS, CVR-nr. 29 84 49 68

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efterfradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.
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Årsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

kr. 2017/18 2016/17

2 Finansielle indtægter
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 26.119 31.439
Andre finansielle indtægter 1.334.139 2.062.667

1.360.258 2.094.106

3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.337.916 453.097

1.337.916 453.097

4 Skat af årets resultat
Refusion i sambeskatning -159.070 -737.058

-159.070 -737.058

5 Materielle anlægsaktiver

kr.

Andre anlæg,
driftsmateriel og

inventar

Kostpris 1. juli 2017 874.824
Tilgang i årets løb 1.875.000

Kostpris 30. juni 2018 2.749.824

Af- og nedskrivninger 1. juli 2017 598.798
Årets afskrivninger 518.885

Af- og nedskrivninger 30. juni 2018 1.117.683

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2018 1.632.141
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Årsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

6 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. juli 2017 212.500

Kostpris 30. juni 2018 212.500

Værdireguleringer 1. juli 2017 148.371.070
Andel af årets resultat 7.023.827

Værdireguleringer 30. juni 2018 155.394.897

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2018 155.607.397

Navn Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

Dattervirksomheder
ANBE af 2006 ApS Odense  %70,00 220.513.032 8.318.539
EKI Management ApS Odense  %100,00 1.248.274 1.200.850

7 Selskabskapital

Virksomhedens selskabskapital har uændret været 325.000 kr. de seneste 5 år.

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med øvrige danske
dattervirksomheder og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat fra og med indkomståret 2013 samt for kildeskat på renter, royalties og udbytter, som
forfalder til betaling den 1. juli 2012 eller senere.

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettotilsvar angående selskabsskatter udgør et
skyldigt beløb på 495 t.kr. pr. 30 juni 2018. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomsten vil kunne medføre, at selskabets skattemellemværende vil kunne ændres.

9 Eventualaktiver

Der er et ikke indregnet eventual skatteaktiv på 398 tkr.
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Årsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

10 Nærtstående parter

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af
anpartskapitalen:

Navn Bopæl/Hjemsted

Enrico Krog Iversen Dyrupgårdvænget 81  5250 Odense SV
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