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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Copenhagen Roaster A/S.
Arsrapporten aflegges 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, siledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Redovre, den 30. september 2016

Direktion

Seren Sylvest Hendil

Bestyrelse

Seren Sylvest/Hendil
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLAERINGER

Til kapitalejerne i Copenhagen Roaster A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Copenhagen Roaster A/S for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pi grundlag af vores revision. Vi har udfort revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisionen for at opné hoj grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opni revisionsbevis for belob og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhzenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for va-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon
er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillzeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
iledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 30. september 2016

H \e\vision

egistrerdde evisorer ApS
V-R-nt,: 17 87 10 80
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LEDELSESBERETNING

Vaxsentligste aktiviteter

Copenhagen Roaster A/S er et specialiseret kafferisteri med fokus pi sourcing og ristning af hojkvalitetskaffe.
Produktion til afsztning igennem Estate Coffee, Logismose kaffe samt private label kaffe af en kvalitet, der hz-
ver sig over traditionel industriel kaffe.

Ledelsens ovrige bemarkninger

Copenhagen Roaster har i indevarende regnskabsar gennemfort omstilling til eget skalaproduktion og skiftet en
del ud i medarbejderteam — ligesom nye maskiner er kert 1 stilling. Med to Loring ristemaskiner leverer Copen-
hagen Roaster mere aromatisk kaffe baseret pa terroir og kaffens frugt og med mindre risteaftryk. Installation af
kapselpakmaskine giver yderligere diversifikation 1 produktmuligheder.

Kapacitetsudnyttelse — output er oget med 30% med fortsat fokus pa den hojest mulige kvalitet. Ravarepriserne
pa hojkvalitets Speciality Coffee holder et relativt hojt nominelt prisniveau. Med udryddelse af verdens over-
skudslagre pa gron kaffe er prisindex hoppet 25% op, hvilket som minimum medforer en generel omkostnings-
forogelse med 6 kr/kg ristet kaffe, denne meromkostning skal videre til kunderne. Selvom denne udvikling for-
ventes at give fortsatte udfordringer 1 konkurrenceevne fastholder vitksomhedens fokus pi kvalitet.

Arets resultat betragtes som let skuffende idet vi havde budgetteret med et mere konsolideret overskud. I den
forbindelse er det relevant at bemarke, at Q2 barer prag af ogede lonomkostninger, som forst kan kapitaliseres
iform af varesalg 1 Q3. Indtagt ligger derfor 1 nyt budgetir. Det giver til gengzld gode udsigter for 2016/17,
hvor der forventes hej grad af kapacitetsudnyttelse og konsolideret overskud.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Copenhagen Roaster A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflzegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzegter indregnes i resultatopgorelsen 1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvzerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes 1 resul-
tatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af 2ndrede regnskabsmassige skon af beleb, der
tidligere har vaeret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende mailes aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
legges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing
Ydelser til leasingkontrakter indregnes linezrt i resultatopgoerelsen over leasingperioden. Restforpligtelsen oply-
ses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster 1 fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i re-
sultatopgorelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste /-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsztning, 2ndring 1 lagre af
teerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til rivarer og hjzlpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes 1 resultatopgerelsen, safremt levering og
ristkoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter 1 forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og ovrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lonrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgoerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortsering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtxgtsfores 1 det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Andring 1 udskudt skat som folge af @ndringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan
henfores ul arets resultat, og dirckte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleverandorer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
vardier:

Produktionsanleg og maskiner 10 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 10 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0%

Smaanskaffelser under kr. 12.900 indregnes i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
1 resultatopgerelsen under andre driftsindtagter/andre driftsomkostninger.

Deposita
Deposita méles til anskaffelsespris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgoeres som anskaffelsespris med tlleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgoeres som salgspris med fradrag af faerdiggorelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszttes under hensyntagen til omszattelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Véardien reduceres
med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgores pi grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af udligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskattet.

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende akder, hvor opgerelse af skatte-
vardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemzassigt underskud, males til den
vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1 udskudt skat som felge af endrin-
ger i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen.

Gazldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle veerdi indregnes 1 resultatopgorelsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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2015/16 2014/15
BRUTTOFORTIENESTE . ..ooonnmmnimmmnnnissns 2.855.432 2.681.309
PersonaleomKosStninger ... -1.911.522 -1.710.471
F% LG S T RS —— -506.472 -555.136
DRIFTSRESULTAT .. ..o 437.438 415.702
Finansielle omkostninger, der hidrorer fra tilknyttede
L O L e s s S S e L e B B -180.993 -162.718
Andre finansielle oMKOSININGET w..voovimiviiriieecccccec e -201.283 -183.946
RESELTAT EOR SKAT oo s s 55.162 69.038
Beregnede skatter. ... .. -3.783 5.480
ARETS RESULTAT ..ot eeee s seeseeeses s 51.379 74.518
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OTEtFort FESTITAL e r s s s e e s s 51.379 74.518
DISPONEREFE ' LALT .....coonnvvneunmmmmmnssavmssse 51.379 74.518
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BALANCE PR. 30. JUNI

Produktionsanlag og maskiner.........c.cococeiveieireecccncecicnnenns

Andre anleg, driftsmateriel og inventar.......cocoooivecicocnccnnn.

Indtetning af lejededokaleti..cummmmmmmmimnaamsssswimmis

Materielle

Deposita....

anlaegsaktiver. ...

Finansielle anlegsaktiver ...

ANLEGSAKTIVER ... cumimsmmmanmmm i

Varelager ...

Varebeholdoinger .....cauvimmmmirammimsinn s

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......coovvvmrivninicnnn,

Andre:tlzodehavender: ..mrmmmmmmmmmmarsm s

Periodeafotamnsningsposter i msmmsmmsasismssvimssssisiss

TilgodehaveRder. ... sz

Eakaide BEhDlOHIaEEE o st i

OMSZETNINGSAKTIVER.....mimmaimmimmimmmimi
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2016 2015
2.039.170 2.131.147
91.472 125.515
630.644 668.368
2.761.286 2.925.030
279.039 265.412
279.039 265.412
3.040.325 3.190.442
6.287.718 4.990.207
6.287.718 4.990.207
4.805.175 007.182
225.000 0
37.406 36.218
5.067.581 643.400
0 2.000
11.355.299 5.635.607
14.395.624 8.826.049
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PASSIVER

Virksomhedskapifal coumumunanianennmamenninsses

OVErfOrt £ESUITAL ...cvveveieeieicecce ettt eres e e eee e s ee e reeseeseesenen

Ko S OIEEEE it iivyies yae i bt st it s memsemton st am e ros e e

Langfristede gzldsforpligtelser.............cccocoovinninnvcnnaes

Kortfristet andel af langfristede galdsforpligtelser .........ccccnvuunce
L T Fia LT R LA =
Leveranderer af varer og tienesteydelser ........ccoeercicciccrcennnn.
Geld tl tilknyttede virksomheder.......oocoiiiiiiiiiccne
SelSKADSSKAL o1ttt e
Anden gaeld... cuuanmnimmassissiessssseisss

Kortfristede galdsforpligtelset.... ..o wummmnsmmisismmis

GALDSFORPLIGTELSER .......cccooooiiiiiinieieecceceens

PASSIVER ......occmvmissvmavninisissmimmsiassssisiaisymsisag

Eventualposter mv.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Ejerforhold
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2016 2015
500.000 500.000
396.945 345.566
896.945 845.566
224.490 220.707
224.490 220.707
362.371 538.379
362.371 538.379
176.000 500.696

4.086.535 2.798.456
2.944.593 184.454
4.914.408 3.001.039
0 8.836

790.282 727.916
12.911.818 7.221.397
13.274.189 7.759.776
14.395.624 8.826.049
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NOTER
2015/16 2014/15
1 Personaleomkostninger
L A B s vsssmnsimsio im0 A ALV VS 35 1.865.323 1.671.617
Andre omkosmisper ol sochal SikAag.unmesnaases 46.199 38.854
1.911.522 1.710.471
Forslag
til resultat-
Primo disponering Ultimo
2  Egenkapital
Virksombedskapital. v smsmenmsmmmmmre. 500.000 0 500.000
Ovetfortresultat s 345.566 51.379 396.945
845.566 51.379 896.945

Kapitalen pa kr. 500.000 er fordelt pa 5.000 stk. 4 kr. 100.

Geld i alt primo  Gald i alt ultimo  Kortfristet andel Geld efter 5 ar

3 Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter ........c.cooeuuu 1.039.075 538.371 176.000 0

1.039.075 538.371 176.000 0
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NOTER

Eventualposter mv.

Garantiforpligtelser: Ingen

Kautionsforpligtelser: Ingen

Leasingforpligtelser: 60 ydelser a 25.132, restvzerdi kr. 300.000.

Huslejeforpligtelse: Lejemalet er uopsigeligt frem til 31. december 2019, hvorefter det kan
opsiges med 6 maneders varsel. Leje 1 uopsigelighedsperioden udger kt.
1.953:272.

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber 1 koncernen. Selskabet hafter ubegranset og solidarisk
med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Der henvises til moderselskabet, Chocolade Compagniet A/S,
CVR nr. 18 17 94 07, for oplysning om storrelsen af heftelsen.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Som sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er deponeret ejerpantebrev pa kr. 1.500.000 med
sikkerhed 1 lesore, goodwill, lejede lokaler m.v. bogfort vardi kr. 2.761.286.

Virksomhedspant
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut, er der oprettet skadeslosbrev pa kr. 2.500.000, med
sikkerhed i varedebitorer, lager, goodwill, driftsmidler m.v. bogfert verdi kr. 13.854.179.

Ejerforhold
Foelgende kapitalejere er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-
mum 5 % af aktiekapitalen:

Seren Sylvest ApS, Frederikkevej 39, 3050 Humlebak
Chokolade Compagniet A/S, Brandstrupvej 10, 2610 Rodovre
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