CEKA Holding ApS

Malmggade 2, 4 tv, 2100 Kgbenhavn @
CVR-nr.28 48 03 18

Arsrapport 2022

Godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 25. maj 2023

Dirigent:

Henrik Bonnerup

Penneo dokumentnegle: JI6SU-DSE15-INCSC-20MSC-FIFSD-LLILZ



Indhold

Ledelsespategning
Den uafhangige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgarelse
Balance
Egenkapitalopgerelse
Noter

CEKA Holding ApS
Arsrapport 2022

[

OWVWoHO~NN U W N

Penneo dokumentnegle: JI6SU-DSE15-INCSC-20MSC-FIFSD-LLILZ



CEKA Holding ApS
Arsrapport 2022

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for CEKA Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 25. maj 2023
Direktion:

Henrik Bonnerup
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til anpartshaverne i CEKA Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af drsregnskabet for CEKA Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er na@rmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Det
er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik p& at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraeevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes
at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25. maj 2023

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Jens Thordahl Neghr Steffen Astrup
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne32212 mne49115

Penneo dokumentnegle: JI6SU-DSE15-INCSC-20MSC-FIFSD-LLILZ



Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion
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CEKA Holding ApS
Arsrapport 2022

CEKA Holding ApS
c/o Henrik Bonnerup
Malmggade 2, 4. tv.
2100 Kgbenhavn @

284803 18
Kgbenhavn
1. januar - 31. december

Henrik Bonnerup

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er at drive investeringsvirksomhed gennem besiddelse af kapitalandele i andre
selskaber.

Udviklingen i gkonomiske forhold

Selskabets resultat for 2022 udger i alt 28.250 t.kr. (2021: 33.504 t.kr.), der primaert relaterer sig til
indtaegter fra selskabets kapitalandele reduceret med tab pa andre vaerdipapirer. Resultatet anses for
tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital udger pr. 31. december 2022 i alt 175.934 t.kr. (31. december 2021: 170.237
t.kr.).

Risici ved maling af kapitalandele

Som folge af kapitalandeles vedtagter og deltagelse i sarlige investeringsaftaler pahviler der en raekke
restriktioner og forpligtelser i relation til omseettelighed, udlodning af udbytte m.v. fra disse
virksomheder.

Vardien af kapitalandelene er saledes indregnet med den andel af selskabets skennede vardi, som
ledelsen har vurderet tilfalder CEKA Holding ApS pr. balancedagen, idet det skal fremhaeves, at
opgerelsen af denne andel er behaftet med en raekke sken og usikkerheder, hvilket kan medfgre
vasentlige fremtidige eendringer heri.

Det er ledelsens vurdering, at malingen ultimo 2022 er velfunderet og baseret pa rimelige og realistiske
forudsaetninger.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som har betydning for vurderingen af selskabets
pkonomiske stilling pr. 31. december 2022.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

2
3

t.kr.

Resultat m.v. af kapitalandele i associerede virksomheder
Vardirequlering af kapitalandele i kapitalinteresser
Modtaget udbytte fra kapitalandele i kapitalinteresser
Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansielle poster m.v.
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Ordineert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Ekstraordinart udbytte vedtaget i regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat

CEKA Holding ApS
Arsrapport 2022

2022 2021
367 168
8.669 -5.565
26.310 36.999
-57 21
35.289 31.581
3.036 2.604
-10.080 212
28.245 33.973
5 -469
28.250 33.504
5.000 6.750
16.500 12.000
-8.406 -3.233
15.156 17.987
28.250 33.504
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10
11

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser

Anlaegsaktiver i alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender fra associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender i alt

Andre veardipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfert resultat

Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Medarbejderforhold

Eventualposter m.v.

Betydelige haendelser efter balancedagen

CEKA Holding ApS
Arsrapport 2022

2022 2021
682 11.880
100.056 86.867
100.738 98.747
514 264
399 392
318 0
1.231 656
54.623 25.865
19.378 57.026
75.232 83.547
175.970 182.294
272 272

0 8.406
170.662 154.809
5.000 6.750
175.934 170.237
0 397

0 11.640

36 20

36 12.057
175.970 182.294
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2021
Udbetalt udbytte

Udloddet ekstraordineert udbytte
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2022
Udbetalt udbytte

Udloddet ekstraordinaert udbytte
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2022

Reserve for

CEKA Holding ApS
Arsrapport 2022

nettoop-

skrivning

efter den

Anparts- indre veerdis Overfert Foresldet

kapital metode resultat udbytte | alt
272 11.639 136.312 5.000 153.223
0 0 150 -5.000 -4.850
0 0 360 -12.000 -11.640
0 -3.233 17.987 18.750 33.504
272 8.406 154.809 6.750 170.237
0 0 202 -6.750 -6.548
0 0 495 -16.500 -16.005
0 -8.406 15.156 21.500 28.250
272 0 170.662 5.000 175.934

Oplysninger om anpartskapitalen og beholdning af egne anparter fremgar af note 8.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CEKA Holding ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

For at opnad et retvisende billede af selskabets investeringsaktivitet er resultatopggrelsens praesenta-
tionsform andret i forhold til drsregnskabslovens skemakrav, sdledes at resultat m.v. af kapitalandele i
associerede virksomheder, vaerdiregulering af kapitalandele i kapitalinteresser samt modtagne udbytter
fra kapitalandele i kapitalinteresser prasenteres som en del af den primaere drift.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopggrelsen

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder indeholder de forholdsmaessige andele af resultat
efter skat i associerede virksomheder.

Veardirequlering af kapitalandele i kapitalinteresser

Realiserede og urealiserede veerdireguleringer af kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i en seaerskilt
resultatpost.

Modtaget udbytte fra kapitalandele i kapitalinteresser

Udbytte indregnes pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling
(deklareringstidspunktet).

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger samt bankgebyrer
og lignende omkostninger, veerdirequleringer af vaerdipapirer samt valutakursreguleringer vedrgrende
tilgodehavender og gaeld i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat. Selskabet indgar i acontoskatteordningen.
Tilleeg, fradrag og godtgerelser vedrgrende skattebetalingen indgar i finansielle indtaegter og
omkostninger.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder vardiansattes efter den indre veerdis metode til den for-
holdsmaessigt ejede andel af virksomhedens egenkapital.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger
kostprisen.

Kapitalandele klassificeres som kapitalandele i kapitalinteresser, nar der forelaegger rettighed over
egenkapitalen i en virksomhed og nar investeringsformalet samtidigt er varig tilknytning. Kapitalandele i
kapitalinteresser males til dagsvaerdi. Henset til de tilstedevaerende vaerdier i de pagaeldende
virksomheder tager fastsaettelse af dagsveerdi udgangspunkt i selskabets andel af kapitalinteresserne.
Ved fastlaeggelse af dagsveerdi af kapitalandele i kapitalinteresser tages endvidere hgjde for
aftalemaessige bestemmelser omkring omseettelighed, udlodning af udbytte m.v.

Tilgodehavender

Tilgodehavender vardiansattes til nominel vaerdi med fradrag af nedskrivninger til impdegdelse af
forventede tab.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Borsnoterede verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi
pa balancedagen.

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
sarskilt post under egenkapitalen.

Egenkapital - egne kapitalandele

Kebs- og salgssummer for egne kapitalandele indregnes direkte i egenkapitalen under overfert resultat.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Der afsaettes ikke udskudt skat vedrgrende kapitalandele, der forventes realiseret uden
avancebeskatning.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de forventes realiseret til.

Geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder

t.kr. 2022 2021
Kostpris 1. januar 3.474 3.474
Kostpris 31. december 3.474 3.474
Reguleringer 1. januar 8.406 11.639
Andel af drets resultat m.v. 367 168
Modtaget udbytte -11.565 -3.401
Reguleringer 31. december -2.792 8.406
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 682 11.880
Stemme-
Navn Hjemsted Ejerandel andel
Associerede virksomheder
PM Il C ApS Kgbenhavn 21% 21%
Sundeinvest ApS Kgbenhavn 50 % 50 %

Risici ved maling af kapitalandele i associerede virksomheder

Som fglge af associerede virksomheders deltagelse i seerlige investeringsaftaler pahviler der en raekke
restriktioner og forpligtelser i relation til omsaettelighed, udlodning af udbytte m.v. Der er saledes
indregnet den andel af selskabets indre vaerdi, som ledelsen har vurderet tilfalder CEKA Holding ApS pr.
balancedagen, idet det skal fremhaves, at opggrelsen af denne andel er behaftet med en raekke skon
og usikkerheder, hvilket kan medfgre vaesentlige fremtidige andringer heri.

Kapitalandele i kapitalinteresser

t.kr. 2022 2021
Kostpris 1. januar 14.080 8.175
Tilgang 6.300 6.408
Afgang -788 -503
Kostpris 31. december 19.592 14.080
Veardireguleringer 1. januar 72.787 78.352
Arets veerdireguleringer 8.669 -5.565
Afgang -992 0
Verdireguleringer 31. december 80.464 72.787
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 100.056 86.867
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kapitalandele i kapitalinteresser (fortsat)

Risici ved maling af kapitalandele i kapitalinteresser

Idet kapitalinteresserne er unoterede selskaber, er fastseettelse af dagsveerdi forbundet med
usikkerhed. De indregnede dagsvardier (niveau 3 i dagsvaerdihierarkiet) er baseret pa reviderede

CEKA Holding ApS
Arsrapport 2022

arsregnskaber for de underliggende kapitalandele, hvori nettoaktiverne enten males til dagsvaerdi eller

svarer til dagsveerdi i henhold til indgdede aftaler.

Som folge af kapitalinteressernes vedtaegter og deltagelse i sarlige investeringsaftaler pdhviler der en
raekke restriktioner og forpligtelser i relation til omsaettelighed, udlodning af udbytte m.v. Der er sdledes

indregnet den andel af selskabets dagsveerdi, som ledelsen har vurderet tilfalder CEKA ApS pr.

balancedagen, idet det skal fremhaves, at opggrelsen af denne andel er behaftet med en raekke sken

og usikkerheder.

Finansielle indtegter

t.kr.

Renteindtaegter og modtaget aktieudbytte fra bgrsnoterede vaerdipapirer

Kursgevinst pa bersnoterede aktier og obligationer og i
investeringsforeningsbeviser indregnet til dagsveerdi, netto
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

t.kr.

Kurstab pa bersnoterede aktier og obligationer og i
investeringsforeningsbeviser indregnet til dagsveerdi, netto
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

t.kr.

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2022 2021
3.021 1.210
0] 1.343

15 51
3.036 2.604
2022 2021
9.603 0
477 212
10.080 212
2022 2021
0 469

5 0

5 469
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer bestar primaert af bersnoterede vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa niveau 1 i
dagsveerdihierarkiet (53.970 t.kr.) samt gvrige investeringer (primart unoterede aktier), der males til
dagsveerdi pa niveau 3 i dagsveerdihierakiet (653 t.kr.). Veardireguleringen vedrgrende verdipapirer
fremgar af note 4 og 5.

Anpartskapital

Anpartskapitalen er fordelt pad anparter a 1 kr. og multipla heraf og er siden stiftelsen forhgjet fra
125.000 kr. til 271.524 kr. ved apportindskud til kurs 100 (20. juni 2005) samt ved fusion med CEKA
Holding Il ApS (11. maj 2010).

CEKA Holding ApS besidder pr. 31. december 2022 i alt 8.145 stk. egne anparter a nominelt 1 kr. Egne
anparter udger 3 % af anpartskapitalen. Alle egne anparter er erhvervet i 2016, jf. bemyndigelse
vedtaget i december 2015. Erhvervelsen er sket som led i forenkling af ejerkredsen.
Medarbejderforhold

Selskabet har ingen ansatte.

Eventualposter m.v.

Som fglge af associerede virksomheders og kapitalinteressers deltagelse i investeringsaftaler kan
selskabet under visse omstaendigheder vaere forpligtet til at tilfgre yderligere kapital til associerede
virksomheder og kapitalinteresser.

Selskabets resthaftelser som kommanditist i virksomheder og kapitalinteresser udger i alt 23.939 t.kr.
pr. 31. december 2022 (31. december 2021: 21.431 t.kr.).
Betydelige handelser efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som har betydning for vurderingen af selskabets
gkonomiske stilling pr. 31. december 2022.
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