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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. decem-
ber 2018 for Polaris Invest Il ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. ja-

nuar — 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 29. januar 2019
Direktion:
/
/

{(’h/ /
Erik G Hansen
adm. dtrellctar

s il R

Anne Holm Rannaleet
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til anpartshaveren i Polaris Invest Il ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Polaris Invest | ApS for regnskabsaret 1. januar — 31, december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. ja-
nuar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er n@mere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med intemationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revlsors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samiet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forrsaget af besvigelser er hgjere end ved vas-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvazrgelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intem kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets inteme kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilkknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om fondens evne il at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gere opmaerksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at fonden ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmzaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

( tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 29. januar 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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Emst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, 2000 Frederiksberg
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Beretning

Hovedaktivitet

Polaris Private Equity Il K/S er et dansk investeringskonsortie, der blev etableret i foraret 2005. K/S (CIV)
af 8. februar 2005 deltager med en mindre andel i konsortiets investeringer.

Polaris Invest || ApS er komplementar i Polaris Private Equity Il K/S og i Kommanditselskabet (CIV) af

8. februar 2005 og deltager endvidere som kommanditist i Polaris Private Equity Il K/S med en mindre an-
del i kommanditselskabets kapital. Selskabet oppebeerer et &rligt komplementarhonorar fra Polaris Private
Equity Il K/S og Kommanditselskabet (CIV) af 8. februar 2005.

Polaris Private Equity !l investerer i mellemstore modne virksomheder med en stserk markedsposition og
god indtjening. Virksomhedeme vil typisk vasre baseret i Norden, primaart i Danmark og Sverige, og have
et potentiale for veerditilvackst, som Polaris gennem kapitalfilfarsel og aktivt ejerskab kan medvirke til at
realisere. Polaris tilstrasber kontrollerende ejerandele, enten gennem majoritet eller i samarbejde med an-
dre, herunder virksomhedens ledelse.

Polaris Private Equity Il er etableret med kapitaltiisagn for i alt 2,0 mia. kr. Investeringskonsortiet bestar af
en rackke danske og udenlandske investorer.

Udviklingen i skonomiske forhold
Polaris Invest Il ApS realiserede i 2018 et overskud pa 21 tkr. (2017: 44 tkr.), hvilket er som forventet.

Investeringer i Polaris Private Equity Il K/S udger pr. 31. december 2018 i alt 18 t.kr. (31. december 2017.
37 tkr).

Investeringen i Selskabet af 12. marts 2013 A/S blev pr. 19. oktober 2018 realiseret ved gennemfarelsen
af en frivillig likvidation.

Egenkapitalen pr. 31. december 2018 udger 1.138 t.kr. (31. december 2017: 1.117 tkr.).

Politik for det underrepraesenterede ken

For at ege andelen af det underreprassenterede kon pa alle ledelsesniveauer har Polaris Private Equity
fastlagt en general politik for det underrepreesenterede kan for vores portefaljevirksomheder.

Malet med politikken er at gge andelen af det underrepraesenterede kan i ledelsespositioner i portefalje-
virksomheder ejet af Polaris Private Equity. | vores portefaljevirksomheder udger kvinder det underrepras-
senterede kan. Vores politik skal sikre en malrettet indsats for at udvikle og rekruttere flere kvindelige le-
dere fil bestyrelser i vores portefaljevirksomheder. Politlkken omfatter direkterer, teamledere, og afdelings-
ledere. Formalet er at styrke fadekseden af kvindelige potentielle bestyrelsesmedlemmer ved at sikre, at
alle medarbejdere, uanset kan, har lige muligheder for at fokusere pa og forbedre deres kvalifikationer og

ledelseserfaring.

Polaris har underskrevet Ligestillingsministeriets anbefalinger for flere kvinder i bestyrelser (Operation Kae-
dereaktion), der forpligter underskriverne tif at arbejde malrettet for at sge andelen af kvindelige ledere og
kvindelige kandidater til bestyrelsesposter.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der vurderes at have vaasentlig betydning for vur-
deringen af &rsrapporten.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer et positivt driftsresultat for 2019 pa niveau med 2018.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgerelse

Note tkr.

Nettoomemtning
Andre eksterne omkosininger
2 Veerdiregulering af kapitalandele i portefaljevirksomheder

Resultat fer finansielle poster
3 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

Ordinart resultat for skat
4 Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Polarls Invest Il ApS

Arsrapport 2018
2018 2017
130 130
-88 -57
-18 -10
24 63
1 0
6 -4
29 59
-8 -15
21 44
21 44
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note tkr. 2018 2017

AKTIVER
Anlagsaktiver
Finanslelle aniaagsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 71

2 Kapitalandele i portefaljevirksomheder 18 37
Anlagsaktiver i alt 18 108
Omsatningsaktiver
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 0 53
Tilgodehavender i alt 0 53
Likvide beholdninger 1.202 991
Omsatningsaktiver i alt 1.202 991
AKTIVER | ALT 1.220 1.152
PASSIVER

5§ Egenkapital
Anpartskapital 125 125
Overfart resultat 1.013 992
Egenkapital i alt 1.138 1117
Galdsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Skyldig selskabsskat (sambeskatningsbidrag) 8 16
Anden geeld 74 19
Kortfristede geeldsforpligtelser | alt 82 35
Galdsforpligtelser i alt 82 35
PASSIVER | ALT 1.220 1.162

1 Anvendt regnskabspraksis
6 Eventualposter m.v.
7 Neoristéende parter
8 Medarbejderforhold
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Polaris Invest |l ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgaerelsen som en finansiel

post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens
opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtsagter og omkastninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsastning indeholder komplementarhonorar.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger bestar af omkostninger til revision, forsikring og andre administrationsom-
kostninger.

Vardiregulering og resultat af kapitalandele

Realiserede og urealiserede veerdireguleringer af kapitalandele i portefoljevirksomheder indregnes i en
saorskilt resultatpost, der med henblik pa bedre at pressentere aklivitetemes resultatdannelse indgér i re-
sultat af primeer drift.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter andel af drets resultat opgjort i henhold til den
indre veerdis metode.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer (bortset fra kapitalandele i portefoljevirksomheder), gaald og transaktioner i frem-
med valuta samt tilleag og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Selskabet indgér i sambeskatning med det ultimative moderselskab PM Il Holding ApS og evrige danske
koncemselskaber. Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat (sambeskatningsbidrag) og forskydning i
udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat.

Tillseg, fradrag og godtgerelser vedrerende skattebetalingen indgar i finansielle indteegter og omkostnin-
ger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Polaris Invest Il ApS

Arsrapport 2018

Kapitalandele i portefoljevirksomheder omfatter investering som kommanditist i Polaris Private Equity Il
K/S. Kapitalandele i dattervirksomheder omfattede investering i Selskabet af 12. marts 2013 A/S, der er

likvideret i 2018.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i portefaljevirksomheder males til dagsveerdi. Ved fastsettelse af dagsveerdi tages udgangs-
punkt i tilgeengelige handler med den pageeldende virksomheds kapitalandele eller kapitalveerdien af de
forventede fremtidige pengestremme eller de tilstedevaerende veerdier i de pageldends virksomheder. Sa-
fremt en palidelig dagsveerdi ikke kan identificeres, sker altemativt maling til kostpris med fradrag af even-

tuelle nedskrivninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender veerdiansaattes til nominel veerdi med fradrag af nedskrivninger til imadegéelse af forven-

tede tab.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktue! skat (sambeskatningsbidrag) indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skaltepligtige indkomster samt

for betalte acontoskatter.

t.kr.

Kapitalandele i portefeljevirksomheder
Kostpris 1. januar

Tilgang

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets veerdireguleringer
Arets afgang (realisation)

Veerdireguleringer 31. december
Regnskabsmassig vasrdi 31. december

Kapitalandele i titknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar

Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets veerdireguleringer
Arets afgang (realisation)

Veerdireguleringer 31. december
Regnskabsmassig vaerdi 31. december

2018 2017
160 160
0 0
160 160
123 -109
18 -10
-1 4
142 -123
18 37
7 0
0 71
-71 0
0 71
0 0
11 0
-11
0 0
0 71

10
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
Skat af drets resultat
tkr. 2018 2017
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst (sambeskatningsbidrag) 8 15
Skat af arets resultat 8 15
Egenkapital

Anparts- Overfort
t.kr. kapital resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2017 125 948 1.073
Overfart, jf. resultatdisponering 0 44 44
Egenkapital 31. december 2017 125 992 1117
Overfor, jf. resultatdisponering 0 21 21
Egenkapital 31. december 2018 125 1.013 1.138

Anpartskapitalen er fordelt pa anparter & 1 kr. og multipla heraf.

Eventualposter m.v.

Selskabet haefter som komplementar ubegreenset for de samlede gaeldsforpligtelser i Polaris Private
Equity Il K/S og i Kommanditselskabet (ClV) af 8. februar 2005, der regnskabsmeassigt udger i alt 13.310
t.kr. pr. 31. december 2018 (31. december 2017: 8.180 t.kr.).

Selskabet har resterende investeringstilsagn pr. 31. december 2018 pai alt 3 t.kr. (31. december 2017:
3 t.kr.) i forbindelse med sin deltagelse som kommanditist i Polaris Private Equity Il K/S.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og evrige danske koncemselskaber. Som helejet datter-
virksomhed haefter selskabet ubegrasnset og solidarisk med de avrige selskaber i sambeskatningen for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
Neertstiende parter

Selskabet er en 100 %-ejet dattervirksomhed af Polaris Management A/S, Malmagade 3, 2100 Keben-
havn 2.

Neertstdende parter omfatter ud over direktionen endvidere moderselskabets aktionzerer, bestyrelse og
direktion samt Polaris Private Equity || K/S, hvori Polaris Invest || ApS er komplementar og kommanditist.

Selskabets ultimative moderselskab, PM Il Holding ApS, Malmagade 3, 2100 Kebenhavn @
(CVR-nr. 28 48 15 35), udarbejder koncemregnskab, hvori Polaris Invest Il ApS indgé&r ved konsolidering.
Medarbejderforhold

Selskabet har i lighed med tidligere &r ingen ansatte ud over direktionen. Direktionen bestér af 2 mandlige
medlemmer og et kvindeligt mediem.
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