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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2015 - 31.
december 2016 for Buhls Jagtrejser ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2015 - 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 24. februar 2017

Direktionen

Sgren Sgrensen Henning Olsen

Bestyrelse

Ditlev Gustav Wedell-Wedellsborg James Patrick Howaldt Sgren Sgrensen
Formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Buhls Jagtrejser ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Buhls Jagtrejser ApS for perioden 1. oktober 2015 - 31. december 2016, der omfatter
resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2015 - 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af virksomheden i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

= Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

= Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

= Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Herning, den 24. februar 2017

Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Carsten Bo Jensen
Statsautoriseret revisor

Vistisen & Lunde Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 35 65 84 32 5



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktionen

Revision

Buhls Jagtrejser ApS
Olaf Ryes Gade 7 R
6000 Kolding

Telefon:
Telefax:
Hjemmeside:
E-mail:

CVR-nr.:

Stiftet:
Hjemstedskommune:
Regnskabsar:

Vistisen

97267418

75532608
www.buhlsjagtrejser.dk
buhlsjagtrejser@buhlsjagtrejser.dk

28478712

31. januar 2005

Kolding

1. januar til 31. december

Ditlev Gustav Wedell-Wedellsborg

James Patrick Howaldt

Sgren Sgrensen

Sgren Sgrensen
Henning Olsen

Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Guldborgvej 1
7400 Herning

Lunde
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Beretning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar i salg af jagtrejser og dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i regnskabsaret

Regnskabet er forbedret omsaetningsmaessigt. Selskabet har dog ikke i 2016 haft fuld effekt af udvidelsen af
ledelseskredsen. Selskabets udvikling i de seneste maneder samt implementering af nye IT redskaber giver grundlag for
en forventning om et positivt resultat i 2017.
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Resultatopggrelse 1. oktober - 31. december

2015/16 2014/15
Note DKK DKK
Bruttofortjeneste 652.729 908.833
Distributionsomkostninger -798.850 -743.636
Administrationsomkostninger -531.059 -279.515
Resultat af primeer drift -677.180 -114.318
Andre finansielle indtaegter 677 99
Finansielle omkostninger 1 -53.487 -45.243
Resultat fgr skat -729.990 -159.462
Skat af arets resultat 2 0 0
Arets resultat -729.990 -159.462
Der foreslas fordelt saledes:
Overfgrt resultat -729.990 -159.462
-729.990 -159.462




Balance pr. 31. december

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Deposita
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

Vistisen+Lunde

2016 2015

Note DKK DKK
733.334 1.066.667

733.334 1.066.667

10.640 13.095

10.640 13.095

31.465 31.465

31.465 31.465

775.439 1.111.227

631.548 1.067.828

3 0 0
40.022 54.532

4 7.319 4.195
900.184 1.116.962

1.579.073 2.243.517
1.925.758 1.609.273
3.504.831 3.852.790
4.280.270 4.964.017




Balance pr. 31. december

Passiver

Anpartskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Geeld til associerede virksomheder
Anden gzld

Langfristede gaeldsforpligtelser
Modtaget forudbetaling fra kunder

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gezeldsforpligtelser
Passiver

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Vistisen

Lunde

2016 2015
Note DKK DKK
505.049 166.666
1.052.302 1.420.675
5 1.557.351 1.587.341
243.750 243.750
81.250 81.250
6 325.000 325.000
7 1.994.072 2.578.326
55.339 390.022
348.508 83.328
2.397.919 3.051.676
2.722.919 3.376.676
4.280.270 4.964.017
8
9
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Noter til arsrapporten

1 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

3 Udskudte skatteaktiver

Vistisen

Lunde

2015/16 2014/15
DKK DKK
15.803 9.460
5.349 3.216
32.335 32.567
53.487 45.243
0 0

0 0

Udskudt skatteaktiv vedrgrer anlaegsaktiver, tilgodehavender og skattemaessigt underskud . Udskudt skatteaktiv

er nedskrevet med DKK 208.004.

4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavende hos medlemmer af direktionen:
Saldo pr. 1. oktober

Udbetalt i arets Igb

Rente i henhold til geeldende lovgivning

Saldo pr. 31. december
Belgbet er indfriet pr. 31.01.2017

Tilgodehavende hos medlemmer af direktion forrentes med diskontoen tillagt 10% pa. Der er ikke aftalt

opsigelsesvarsel og afdragsvilkar, ligesom der ikke er sikkerhedstillelser vedrgrende tilgodehavendet.

5 Egenkapital

Egenkapital pr. 1. oktober
Kapitalforhgjelse

Overfgrt fra overkurs

ved emission

Arets resultat

Egenkapital pr. 31. december

4,195 0
2.447 4,195
677 0
7.319 4,195

Overfgrt
Anpartskapital resultat | alt
166.666 1.420.675 1.587.341
338.383 0 338.383
0 361.617 361.617
0 -729.990 -729.990
505.049 1.052.302 1.557.351
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Noter til arsrapporten

6 Langfristede geeldsforpligtelser
Heraf forfalder DKK 325.000 til betaling mere end 5 ar efter balancetidspunktet.
Ovenstaende gaeld DKK 325.000 er indskudt i selskabet som ansvarlig lanekapital.

2015/16 2014/15
DKK DKK

7 Modtaget forudbetaling fra kunder
Forudbetaling af rejser 1.994.072 2.578.326
1.994.072 2.578.326

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for Rejsegarantifonden er afgivet bankgaranti pa DKK 1.000.000.

9 Eventualforpligtelser
Der pahviler selskabet en huslejeforpligtelse for lokalerne i Kolding svarende til 6 maneders husleje pa DKK 50.546
og for lokalerne i Kebenhavn svarende til 1 maneds husleje pa DKK 1.667.

Operationel leje- og leasingforpligtelse vedrgrende kontormaskiner udggr DKK 4.031. Forpligtelsen udlgber pr. 31.
maj 2019.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Som sambeskattet selskab, der ikke er helejet, haefter selskabet
begraenset og subsidizert for selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen er indregnet i moderselskabets balance, hvorfor der henvises til arsrapporten for dette
selskab. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for Buhls Jagtrejser ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B

Regnskabsaret er i forbindelse med andring i ejerkredsen blevet aendret fra 30. september til 31. december.
Resultatopggrelsens regnskabstal omfatter siledes en periode pa 15 maneder, mod sammenligningstallenes 12
maneder, hvorved at de ikke er umiddelbart sammenlignelige.

Regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem

transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.
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Regnskabspraksis

Nettoomsatning
Nettoomsaetning ved salg indregnes i resultatopggrelsen, nar salget er gennemfgrt. Dette anses at veere tilfaeldet nar:

= afrejse har fundet sted inden regnskabsarets udlgb

= der foreligger en forpligtende salgsaftale

" salgsprisen er fastlagt, og

® indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomszetningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. | kostprisen indgar
kgb af rejser og indirekte produktionsomkostninger sdsom gager.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af reklame- og markedsfgringsomkostninger samt rejse- og
messeomkostninger mv.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter kontoromkostninger mv.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer og
garantiprovision.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den

del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Z&ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med Sgren Sgrensen Holding Kolding ApS for perioden 1. oktober 2015 til 22. februar 2016.
Herefter er der sambeskatning med Real Things ApS.

Sgren Sgrensen Holding Kolding ApS og Real Things ApS fungerer som administrationsselskaber i de respektive perioder.
Den samlede skat af sambeskatningsindkomsten hensaettes og betales af moderselskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i forhold til selskabernes skattepligtige
indkomster.
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Regnskabspraksis

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader.

Afskrivningsperioden er, ud fra en konkret vurdering af aktivets gkonomiske veerdi/levetid og med hjemmel i
arsregnskabsloven § 53, stk. 2, ansat til 15 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over aktivernes
forventede brugstid. Brugstid og restvaerdi udggr:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 7 ar

Deposita
Deposita males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket her svarer til palydende
veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket her svarer til
palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter opfgrt som tilgodehavende omfatter forudbetalte reviromkostninger.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser
Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Da selskabet indgar i sambeskatning med moderselskabet, vil skattebelgb ikke fremga af balancen som szerskilt post,
idet det overfgres til mellemregning med moderselskabet.

Finansielle geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Modtaget forudbetaling fra kunder
Forudbetaling fra kunder vedrgrer betaling af den pa afrejsetidspunktet kendte pris for rejsen inkl. de ydelser, der matte

veere aftalt for rejsen.
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