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Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A.

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 01.01.17 - 31.12.17 for Lemvig
Biogasanleeg A.m.b.A.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af virksomhedens aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lemvig, den 14. marts 2018

Ledelsen

Lars Albsek Kristensen

Direktor

Bestyrelsen

Gustav Madsen Aksel Sveerke Per Havskov Kristiansen
Formand

Ejvind Bjerg Olesen Niels Bjerre Thorben Agger

Ole Byskov Bent B. Graversen
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Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A.

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til ejeren i Lemvig Biogasanlaeg A.m.b.A.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A. for regnskabsaret 01.01.17
- 31.12.17, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne
til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A.

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaeerksom pa oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at virksomheden ikke leengere kan fortsaette driften.
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Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A.

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 14. marts 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Per Lund Nielsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne23293
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Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A.

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Virksomhedens aktiviteter bestar af produktion af gas og el.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat pa DKK 1.770.502 mod
DKK O for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital pa DKK 1.770.502.

Arets resultat

Aret 2017 har veeret et rekordar pa flere mader. Elprisen har veeret 135,7 ore/kWh, hvilket vi
nok aldrig vil opleve igen. Samtidig har biogasanleegget haft rekordproduktion i lgbet af ét ar.
Aldrig fer er der produceret sa meget biogas i lebet af ét ar. Disse parametre er
udslagsgivende for, at biogasanleegget kommer ud af 2017 med et flot resultat for bade
andelshavere ved biogasanleegget og varmeforbrugerne hos Lemvig Varmeveerk.

Resultatet anses for tilfredsstillende.

Ny aftale indgdet med keberen af biogassen

I flere &r har biogasanleeggets bestyrelse forhandlet om en bedre gassalgsaftale til andels-
haverne. Forhandlingerne har stdet pd, siden der kom en ny fortolkning af varmefor-
syningsloven, hvor fortolkningen tillod, at der kunne udloddes en form for incitamentstakst til
ejerne af biogasanleegget.

Det specielle ved Lemvig Biogas er, at anleegget allerede i 1992 solgte al biogassen til Lemvig
Varmeveerk, hvilket senere blev sendret til Lemvig Gasdistribution, under varmeforsynings-
lovens regler, hvorved der ikke gives mulighed for at udlodde overskud til andelshaverne.
Varmeveerket og Lemvig Gasdistribution har allerede indgédet én aftale, som lgber frem til
2020. Derfor kunne hverken Lemvig Biogas eller Lemvig Gasdistribution eendre i
biogasleveringsaftalerne uden accept fra varmeveaerket. Men det lykkedes — mest af alt, fordi
alle parter kunne se en win-win-win-situation i den nye aftale.

Den nye incitamentsaftale aftale er geeldende i 3% ar fra den 01.07.2017 til den 31.12.2020.
Denne aftale indebeerer, at safremt biogasanleegget ger det godt og fortsat producerer meget
biogas sa billigt, at varmeproduktionsandelen fra biogasmotorerne hos Lemvig Varmeveerk
forbliver ca. gratis for varmeforbrugerne, vil der blive mulighed for udlodning af en
incitamentstakst til andelshaverne.

Der er dog den drédbe malurt i beegeret, at safremt el-tilskuddet falder delvist bort, vil der ikke
kunne realiseres et overskud efter modellen. Modellen er strikket nogenlunde séledes
sammen, at hvis der ikke er gratis varme fra biogasmotorerne hos varmeveerket, bliver der
ikke noget overskud/incitament til andelshaverne.
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Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A.

Ledelsesberetning

Vores aftale om opgerelsen af incitamentstakstens sterrelse er et noget indviklet regnestykke.
Resultatet af opgerelsen af overskuddet ved brug af biogas i 2017 er DKK 27.332.334,-, som
skal fordeles som felger:

DKK 25.561.832,- til Lemvig Varmevaerk

DKK 1.770.502,- til Lemvig Biogas

Tallet forteeller, at safremt Lemvig Biogas ikke eksisterede, og alt andet var lige, skulle der
opkreeves DKK 25.561.832,- yderligere hos varmeforbrugerne under Lemvig Varmeveerk.

Tidligere ar, fer indgaelse af incitamentsaftalen, skulle arets resultat vise DKK O,-. Det er pa
grund af regnskabsregler for virksomheder under varmeforsyningslovgivningen, som kreever,
at gasprisen skal nedseettes, indtil arets resultat bliver maksimalt DKK 0,-. Safremt biogassen
ikke kan produceres til en lavere pris end prisloftet, mé biogasanleegget dog selv beere dette
tab.

Lemvig Biogasanleeg har alene solgt biogas til Lemvig Gasdistribution A/S, som har
videresolgt biogassen til Lemvig Varmevaerk, som ogsd omfatter Nr. Nissum og Klinkby
Varmeveerker.

Biogasgyllen

Kveeggyllens gennemsnitlige terstofindhold er steget fra 7,18% til 7,41%. Svinegylle er stort
set ikke anvendt i biogasproduktionen i 2017, og minkgylle anvendes ikke.

Generelt har terstofindholdet i gyllen ellers veeret faldende gennem de sidste 17 ar. Dette
tilskrives en kombination af stigende fodereffektivitet og eendrede staldsystemer.

Nedfzeldningskrav for biogasgylle

Lobbyarbejdet for at undgd, at biogasgylle skal nedfseldes i greesmarker, har ogsa veeret pa
vageblus her i 2017. Desveerre moder vi ikke den egnskede opbakning til og engagement i
vores sag fra landbrugets egne organisationer. Indtil nu er det ikke lykkedes at fa kravet
eendret, selvom alle kan forstd det fagligt og miljgmeessigt fornuftige i at udleegge biogasgyllen
med slanger.

Motor-generatoranlseg

Aret er gaet meget positivt mht. motor-generatoranleegget pa biogasanleegget, der har
produceret 5.216.359 kWh-el.

Produktion af biogas

Produktionen af biogas er gdet meget godt i 2017. De tre nye og sterre reaktortanke, som blev
feerdigetablerede i 2016, har medvirket til en meget stabil proces.

Ravarerne har dog fortsat den absolut sterste indflydelse pa biogasprocessens stabilitet.
Biogasprocessen er som én stor komave; med darligt foder kan processen f& darlig mave.

BeElERHOLM



Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A.

Ledelsesberetning

Fodringen skal ngdvendigvis ske med de ravarer, som er tilgeengelige.

Alt i alt har summen af alle faktorer trods alt bidraget til et gkonomisk fantastisk godt ar i
2017.

Trykkogning af halm, dybstrgelse og mog sammen med syre

Lemvig Biogas er fortsat i gang med projektet SEGRABIO (Second Grade Biomass for
Biofuels), som biogasanleegget er partner i. Projektet omhandler forbehandling af halm og
streelse ved opvarmning til 170-190°C i syre. Ejeren af forskningsprojektet er TK Energy ved
Thomas Kock. Lederen af projektet er Lunds Universitet ved ass. prof. Ola Wallberg.

Safremt processen senere skal anvendes som forbehandlingsteknik for en produktion af
bioethanol, vil processen kunne omsaette 1 kg biomasse til 0,2 kg ethanol og 0,2 kg CO2 og 0,6
kg rest biomasse med 25-30% terstof. Denne rest er velegnet til at blive tilsat biogasanleeg.

Projektet er noget bagefter tidsplanen, og trykkogningen af halm, dybstreelse og meg hos
Lemvig Biogas er endnu ikke pabegyndt.

Det er EU-programmet BioEnergy Sustaining The Future (BESTF3), som betaler for forsgget.
Den endelige aftale er indgéet med EUDP (Energiteknologisk Udviklings- og Demonstrations-
program), som er den danske myndighed for h&dndtering af stotten.

Uteette biogasanlaeg i Danmark

Lemvig Biogas har deltaget i en frivillig kontrolordning for teethedskontrol af biogasanleeg i
Danmark. Det skyldes, at biogasbranchen i Danmark er blevet meget udskeeldt for at have
uteette biogasanleg, hvorved hele miljgidéen med et biogasanleg tabes. Mélet er, at tabet
skal veere under 1% i 2020. Resultatet fra to malingerne ved Lemvig Biogas viste henholdsvis
0,56% og 0,80%, hvilket er ok.

Besog

Den store samfundsmeessige interesse for biogas medferer fortsat mange besag til
biogasanleegget fra hele verden samt megen positiv omtale.

Visioner for fremtiden

Ogsa i 2018 vil der veere stort fokus pa optimeringer af biomassesammensastningen samt pa
at producere mest mulig energi billigst muligt. Vi ser dog ggede udfordringer i at skaffe
tilstreekkelige ravarer til produktionen af biogas.

Betydningsfulde haendelser efter statusdagen

Efter regnskabséarets udlgb er der ikke indtradt begivenheder, der pavirker bedemmelsen af
den gkonomiske stilling i negativ retning.

BeElERHOLM
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Note

Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A.

Resultatopgerelse
2017 2016
DKK DKK
Bruttofortjeneste 18.388.527 13.241.580
Personaleomkostninger -5.865.582 -5.642.701
Resultat for af- og nedskrivninger 12.522.945 7.598.879
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -9.917.186 -6.887.543
Resultat for finansielle poster 2.605.759 711.336
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -133.439 -79.927
Andre finansielle indteegter 13.239 14.845
Andre finansielle omkostninger -715.057 -646.254
Resultat for skat 1.770.502 0
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 1.770.502 0
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udlodning for regnskabséaret 1.770.502 0
Ialt 1.770.502 0

BeElERHOLM
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Note

Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A.

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Grunde og bygninger 24.614.866 25.696.742
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4.809.742 3.360.041
Materielle anleegsaktiver i alt 29.424.608 29.056.783
Kapitalandele i associerede virksomheder 354.579 488.018
Finansielle anlaegsaktiver i alt 354.579 488.018
Anlzegsaktiver i alt 29.779.187 29.544.801
Réavarer og hjeelpematerialer 150.000 150.000
Varebeholdninger i alt 150.000 150.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.408.380 5.294.290
Andre tilgodehavender 2.071.233 3.118.051
Tilgodehavender i alt 6.479.613 8.412.341
Likvide beholdninger 14.538.844 13.943.801
Omsaetningsaktiver i alt 21.168.457 22.506.142
Aktiver i alt 50.947.644 52.050.943

BeElERHOLM

12



Note

6
7

Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A.

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Forslag til udbytte for regnskabséaret 1.770.502 0
Egenkapital i alt 1.770.502 0
Andre hensatte forpligtelser 14.215.000 10.273.000
Hensatte forpligtelser i alt 14.215.000 10.273.000
Geeld til realkreditinstitutter 27.640.233 29.324.459
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 27.640.233 29.324.459
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.685.226 4.421.677
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 2.42.3.540 6.071.477
Takstmaessig overdsekning 2.728.510 1.497.120
Anden geeld 484.633 463.210
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 7.321.909 12.453.484
Geeldsforpligtelser i alt 34.962.142 41.777.943
Passiver i alt 50.947.644 52.050.943

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A.

Noter
2017 2016
DKK DKK
1. Personaleomkostninger

Lenninger 5.010.093 4.496.317
Pensioner 535.589 776.318
Andre omkostninger til social sikring 30.861 31.032
Andre personaleomkostninger 289.039 339.034
[alt 5.865.582 5.642.701
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 8 8

2. Materielle anleegsaktiver
Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel
Beleb i DKK bygninger og inventar
Kostpris pr. 01.01.17 53.940.261 25.139.106
Tilgang i aret 2.585.344 2.581.667
Kostpris pr. 31.12.17 56.525.605 27.720.773
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 -28.243.515 -21.779.069
Afskrivninger i aret -3.667.224 -1.131.962
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 -31.910.739 -22.911.031
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 24.614.866 4.809.742

BeElERHOLM
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Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A.

Noter

3. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i

associerede
Belgb i DKK virksomheder
Kostpris pr. 01.01.17 567.945
Kostpris pr. 31.12.17 567.945
Opskrivninger pr. 01.01.17 -79.927
Nedskrivninger i aret -133.439
Opskrivninger pr. 31.12.17 -213.366
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 354.579

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Associerede virksomheder:
Holmestrand Tanktransport
AS, Sandnes 50% 937.296 -216.325 354.579
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
4. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Langfristede forpligtelser 12.565.000 10.273.000
Kortfristede forpligtelser 1.650.000 0
[ alt 14.215.000 10.273.000

BeElERHOLM
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Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A.

Noter

5. Langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Beleb 1 DKK forste ar efter b ar 31.12.17 31.12.16
Geeld til realkreditinstitutter 1.685.226 20.573.663 29.325.459 33.746.136
I alt 1.685.226 20.573.663 29.325.459 33.746.136

6. Eventualforpligtelser

Virksomheden har ingen eventualforpligtelser pr. 31.12.17.

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

BeElERHOLM
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Lemvig Biogasanleeg A.m.b.A.

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Bortset fra ovennsevnte omradder er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til
sidste ar.

Zndring i regnskabsmeaessige skon

Virksomheden har e&endret i regnskabsmaessige sken pa felgende omrader:

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males paélideligt. Forpligtelser indregnes i
balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor
for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDAKNING

Takstmaessig underdsekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar opkreeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtsramme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmeessig underdsskning indregnes til den veerdi, som ledelsen
forventer, vil blive opkrasvet i de kommende &r. Arets regulering af underdsekning indregnes
i resultatopgerelsen under nettoomseetningen.
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Takstmaessig overdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af
overdsekning indregnes i resultatopgerelsen under nettoomsaetningen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, andre driftsindteegter og vareforbrug samt an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan
opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 25-30 0
Grunde 30 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-75 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder, der males efter indre veerdis metode,
indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af
urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af
goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene forholds-
meessigt.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Virksomheden er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i arsregn-
skabet, idet aktuel og udskudt skat pahviler interessenterne/kapitalejerne og komplemen-
taren/kommanditisterne og komplementaren.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Forudbetalinger for materielle anlsegsaktiver

Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver omfatter betalinger til leveranderer forud for le-
veringstidspunktet.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode,
hvilket indebaerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab
ved transaktioner med de pagasldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhsendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis virksomhedens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end
forventet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-

leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.
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Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes under egenkapita-
len i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regn-

skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter henlseggelser efter varmeforsyningsloven.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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