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BSN Invest ApS, Broby

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandiet og godkendt &rsrapporten for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2015 for BSN invest
ApS, Broby.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncermnens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens

pengestramme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfatteise en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhandier.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Broby, den 1. juni 2016

dy Fchag'Nielsen

Baker Tiily



BSN Invest ApS, Broby

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i BSN Invest ApS, Broby
Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for BSN Invest ApS, Broby for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som sel-

skabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at
udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncemregnskabet og et arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregn-

skabet og et arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i koncernregnskabet og
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinforma-
tion i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnska-

bet og et arsregnskabet.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Baker Tilly 2



BSN Invest ApS, Broby

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og koncemens pengestremme for regnskabséaret 1.

januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den ud-
ferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetnin-

gen er i overensstemmelse med koncemregnskabet og arsregnskabet

Odense, den 1. juni 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab

Thomas Clausen
statsautoriseret revisor

Baker Tilly 3
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BSN Invest ApS, Broby

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens formal er salg og produktion af automatiseringsanlasg og inventar til professionelle gartnerier, samt entrepriseopgaver

inden for projektering, konstruktion og produktion af erhvervsdrivhuse.

Herudover driver koncemen handel, fabrikation samt import og eksport og enhver anden virksomhed med tilknytning til

hovedaktiviteten.

Koncernen har szerligt fokus pa den professionelle gartneribranche og udfarer alle slags opgaver til denne branche. Projekteringen
af disse opgaver foregar pa egne tegnestuer, smede og aluminums vaerksteder, plastafdeling samt montageafdeling, og ikke mindst

direkte hos den enkelte kunde.

Koncernens aktiviteter har, i lighed med tidligere ar, fortrinsvis bestaet i at opfaere vasksthuse samt fremstilling af inventar og udstyr
til gartnerier. Hertil er datterselskabet Viemose-Driboga A/S underleverander af stdl og aluminiums konstruktioner til

erhvervsbyggeri i Danmark.

P& det vesteuropaeiske marked sker salget gennem datterselskabermne Viemose-Driboga A/S og Viemose-Driboga Gew&chh&user
GmbH. Salg til esteuropaeiske marked samt markeder udenfor Europa foregar i datterselskabet DGS-Danish Greenhouse Supply
AJS.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Resultatopgerelsen for koncernen for 2015 udviser et overskud pa t.kr. 1.054 sammenlignet med t.kr. 1.449 i 2014, og koncernens
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa t.kr. 7.664 mod t.kr. 6.603 pr. 31. december 2014.

2015 har vaeret et konsoliderings ar. Denne negative udvikling koncernen gennemlevede i arene op mod 2014 blev vendt, og der eri
2015 bygget videre pa resultaterne for 2014.

Koncernens omsaetning i farste halvar var hgjere end forventet, men i tredje kvartal oplevede vi en stilstand i markedet som kun til
dels blev kompenseret af et staerkt fierde kvartal, Omsaetningen for aret blev lidt lavere end i 2014, men det lykkedes pa trods heraf

at forbedre bruttofortjenesten med 3,5%.
Koncernens resultat for finansiering (EBIT) blev t.kr. 4.162, en stigning pa t.kr. 186 i forhold til aret fer. Der er sket en stigning i

kapacitetsomkostningerne, hvor organisationen pa en rakke vaesentlige poster er blevet styrket gennem aret, ligesom en raskke
udviklingstiltag er gennemfart over driften.
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BSN Invest ApS, Broby

Ledelsesberetning

Forventninger til 2016

Ledelsen har positive forventninger til ordreportefsljen for 2016 og forventer en stigning i forhold til 2015.

Vort koncept til produktion af specielt krydderurter og salater, "Green Grow", blev i 2015 udviklet fra Single Green Grow til Multi

Green Grow, et moving gutter system (produktion i plast render med automatisk fremfersel) med produktion i flere lag.

MGG blev lanceret pa branchens store Europaeiske IPM messe i januar 2016, og blev szerdeles godt modtaget. Dette system har vi
store forventninger til fremover, i tillaeg til SGG anlagget.

MGG tillader produktion i bynaere haller, og muligger hurtig leverance af friske produkter til byeme. Samtidigt opnas en bedre
produktionsgkonomi for gartneren, idet der vil vaere store besparelser pa omkostninger til energi og lys samt en hajere produktivitet

med lenmaessig besparelse.

| 2016 planlaegger selskabet, sammen med soster selskabet DGS-Danish Greenhouse Supply, at styrke salget pa oversgiske

markeder, specielt med Green Grow produktprogrammet.
Rammevilkarene for danske gartnerier forventes fortsat at vaere ugunstige, hvorfor salg i Danmark fortsat vil veere stagnerende eller
faldende. Den heje aktivitet i det gvrige Skandinavien forventes at fortsastte. Den forventede vaekst i omsaetningen vil dog primaert

ske pa markeder udenfor Skandinavien.

Kapitalberedskabet

Den strategi der blev udfeerdiget for koncernen i 2015 falges. Handlingsplanen har fokus pa styrkelse af indtjeningen, geografisk

markedsekspansion og fortsat produktudvikling.
For 2016 forventes en stigning i omsaztning og indtjening.
Der er indgaet aftale med koncernens bankforbindelse om finansiering af driften for 2016 i henhold til budget for aret.

Det er séledes ledelsens vurdering, at koncernens kapitalberedskab og likviditet er tilstrekkelig til at gennemfare de planlagte
aktiviteter i 2016.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Baker Tilly 6



BSN Invest ApS, Broby

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 26.940.630 26.021 -6.808 -9
Personaleomkostninger 2 -21.895.624 -21.048 0 0
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 5.045.006 4.973 -6.808 -9
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver 3 -883.349 -998 0 0
Resultat fer finansielle poster 4.161.657 3.975 -6.808 -9
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 620 1.036.075 1.422
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -41.213 283 0 0
Finansielle indtaegter 4 103.733 406 33.177 34
Finansielle omkostninger -1.539.103 -1.897 -23.100 -9
Resultat for skat 2.685.074 3.387 1.039.344 1.438
Skat af arets resuitat 5 -626.856 -545 3.315 11
Resultat for minoritetsinteresser 2.058.218 2.842 1.042.659 1.449
Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat -1.015.559 -1.393 0 0
Arets resultat 1.042.659 1.449 1.042.659 1.449
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 101.200 100 101.200 100
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -141.214 -197 0 0
Overfort overskud 1.082.673 1.546 941.459 1.349

1.042.659 1.449 1.042.659 1.449
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlasg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

BSN Invest ApS, Broby

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014

kr. t.kr kr. t.kr
13.915.606 14.433 0 0
236.715 436 0 o]
255.303 346 0 0
6 14.407.624 15.215 0 0
7 0 1 7.181.210 6.040
8 216.798 358 0 0
0 10 0 0
216.798 369 7.181.210 6.040
14.624.422 15.584 7.181.210 6.040
8.830.330 9.539 0 0
3.388.225 3.450 0 0
12.218.555 12.989 0 0
10.084.275 4.351 0 0
9 3.441.000 2.210 0 0
0 0 0 9
100.000 337 0 0
1.080.420 154 4.037 2
11 3.260.757 3.942 0 0
515.092 1.037 0 0
18.481.544 12.031 4.037 1
704.523 728 704,523 728
704.523 728 704.523 728
565.317 3.264 283 4
31.969.939 29.012 708.843 743
46.594.361 44,596 7.890.053 6.783
8



BSN Invest ApS, Broby

Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
kr. t.kr kr. t.kr
Passiver
Selskabskapital 125.000 125 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 174.798 316 0 0
Overfart resultat 7.251.145 6.063 7.425.943 6.379
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 101.200 100 101.200 100
Egenkapital 10 7.652.143 6.604 7.652.143 6.604
Minoritetsinteresser 7.039.009 5.920 0 0
Andre hensaettelser 14.179 14 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 14.179 14 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 4.954.083 5.416 0 0
Andre kreditinstitutter 547.783 912 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 5.501.866 6.328 0 0
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 12 831.000 815 0 0
Banker 13.083.747 11.590 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 994.000 113 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.428.785 7.244 o] 0
Gaeld til tilknyttede virksomheder 0 0 0 16
Geeld til associerede virksomheder 44,477 303 0 0
Selskabsskat 20.613 16 186 4
Anden geeld 4.984.542 5.649 237.724 159
Kortfristede gaeldsforpligteiser 26.387.164 25.730 237.910 179
Gaeldsforpligtelser i alt 31.889.030 32.058 237.910 179
Passiver i alt 46.594.361 44,596 7.890.053 6.783
Kapitalberedskab og likviditet 1
Leje og leasingforpligtelser 13
Eventualposter mv. 14
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 16
Neertstadende parter og ejerforhold 16
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BSN Invest ApS, Broby

Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.

Arets resultat 1.042.659 1.449 1.042.659 1.449
Reguleringer 17 4.282.124 4.230 -1.049.467 -1.457
/Endring i driftskapital 18 -6.928.877 4.450 92.723 85
Pengestremme fra drift fer finansielle poster -1.604.094 10.129 85.915 77
Renteindbetalinger og lignende 103.733 404 33.177 33
Renteudbetalinger og lignende -1.539.103 -1.897 -23.100 -9
Pengestromme fra driftsaktivitet -3.039.464 8.636 95.992 101
Kab af materielle anlaegsaktiver 0 -164 o] 0
Kgb af finansielle anlaagsaktiver m.v. -76.285 0 0 0
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 47 0 0
Salg af finansielle anlagsaktiver m.v. 0 413 0 0
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 100.000 130 0 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet 23.715 426 0 0
Tilbagebetaling af gzeld til kreditinstitutter -809.792 -1.299 0 0
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder -267.626 -460 0 0
Betalt udbytte -99.800 -98 -99.800 -98
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -1.177.218 -1.857 -99.800 -98
Andring i likvider -4,192.967 7.205 -3.808 3
Likvide beholdninger 3.264.347 768 4.091 1
Kassekredit -11.589.810 -16.099 0 0
Likvider 1. januar -8.325.463 -15.331 4.091 1
Likvider 31. december -12.518.430 -8.126 283 4
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 565.317 3.462 283 4
Kassekredit -13.083.747 -11.588 0 0
Likvider 31. december -12.518.430 -8.126 283 4
Baker Tilly 10



Noter til arsrapporten

1 Kapitalberedskab og likviditet

BSN Invest ApS, Broby

Koncernen faiger den handlingsplan der er lagt med henblik pa, at styrke indtjeningen og sikre en fortsat udvikling af

forretnigsgrundiaget.

Ledelsen har i 2016 budgetteret med et @get aktivitetsniveau og en forbedret indtjening. Der er indgaet en aftale med selskabets

bankforbindelse om finansiering af driften for 2016 i henhold til ledelsens udarbejdede budget.

Det er saledes ledelsens vurdering, at selskabets kapitalberedskab og likviditet er tilstraekkelig i 2016.

2 Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion

Gennemsnitligt antal beskasftigede medarbejdere

3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle anlagsaktiver

der fordeler sig saledes:

Bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Baker Tilly

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
17.397.284 16.460 0 0
2.415.434 2.483 0 0
238.025 305 0 0
1.844.881 1.800 0 0
21.895.624 21.048 0 0
1.385.200 1.481.000 0 0
40 43 0 0
883.349 998 0 0
883.349 998 0 0
517.088 517 0 0
248.302 343 0 0
117.959 138 0 o]
883.349 998 0 0
17



Noter til arsrapporten

4  Finansielle indtagter

Renteindtasgter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indtagter
Valutakursgevinster

5  Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

6 Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vardi 31. december

Baker Tilly

BSN Invest ApS, Broby

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.
0 28 0 0
103.733 374 33.177 34
0 4 0 0
103.733 406 33.177 34
9.519 16 752 4
621.404 575 0 0
-4.067 -46 -4.067 -15
626.856 545 -3.315 -11
Grunde og bygning- Produktionsanlaeg Andre anlazg, drifts-

er og maskiner materiel og inventar | alt

kr. kr. kr. kr.
21.910.458 8.952.767 6.512.288 37.375.513
0 50.300 25.985 76.285
21.810.458 9.003.067 6.538.273 37.451.798
7.477.764 8.518.050 6.165.011 22.160.825
517.088 248.302 117.959 883.349
7.994.852 8.766.352 6.282.970 23.044.174
13.915.606 236.715 255.303 14.407.624
12



BSN Invest ApS, Broby

Noter til arsrapporten

Moderselskab

2015 2014
kr. t.kr
7  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 13.958.200 13.958
Kostpris 31. december 13.958.200 13.958
Veerdireguleringer 1. januar -7.919.066 -9.253
Arets resultat 1.036.075 1.422
@vrige egenkapitalbevasgelser, netto 106.001 -87
Veerdireguleringer 31. december -6.776.990 -7.918
Regnskabsmassig veerdi 31. december 7.181.210 6.040
Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Drivhus Holding A/S Assens Kommune 50,5% 14.220.220 2.051.634
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr kr. t.kr
8 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 42.000 105 0 0
Afgang i arets lab 0 -63 0 0
Kostpris 31. december 42.000 42 0 0
Veerdireguleringer 1. januar 316.011 513 0 0
Arets afgang 0 -350 0 (1]
Arets resultat -41.213 283 0 0
Udbytte -100.000 -130 0 0
Veerdireguleringer 31. december 174.798 316 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 216.798 358 0 0
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Noter til arsrapporten

10

Koncern

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

BSN Invest ApS, Broby

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Dansk Process Energi ApS Assens Kommune 33% 650.393 -123.639
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr kr. t.kr
lgangvarende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder, salgspris 19.481.092 12.681 0
Igangveerende arbejder, acontofaktureret -16.040.092 -10.471 0
3.441.000 2.210 0
Egenkapital
Koncern
Reserve for netto-
opskrivning efter Foreslaet udbytte
den indre vaerdis for regnskabs-
Selskabskapital metode Overfort resultat aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 125.000 316.012 6.062.471 99.800 6.603.283
Valutakursregulering 0 0 -2.660 0 -2.660
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -99.800 -99.800
Regulering af sikringsinstrumenter
til dagsveerdi 0 0 108.661 0 108.661
Arets resultat 0 -141.214 1.082.673 101.200 1.042.659
Egenkapital 31. december 125.000 174.798 7.251.145 101.200 7.652.143
14
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Noter til arsrapporten

10 Egenkapital (Fortsat)

Moderselskab

BSN Invest ApS, Broby

Foreslaet udbytte
for regnskabs-
Selskabskapital Overfert resuitat aret | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 6.378.483 99.800 6.603.283
Betalt ordinzert udbytte 0 -99.800 -99.800
@vrige egenkapitalbevaegelser 106.001 0 106.001
Arets resultat 941.459 101.200 1.042.659
Egenkapital 31. december 7.425.943 101.200 7.652.143
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr kr. t.kr
11 Henseettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver 1.120.971 711.085 0 0
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelse -88.000 -88.000 0 0
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 68.723 0 0 0
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -4.362.451 -627.027 0 0
Overfart til udskudt skatteaktiv 3.260.757 3.942 0 0

0 0 0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 3.260.757 3.942 0 0
Regnskabsmaessig vardi 3.260.757 3.942 0 0
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13

14

15

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncern Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Gaeld til realkreditinstitutter 5.866.602 5.419.083 465.000 2.977.301
Andre kreditinstitutter 1.276.056 913.783 366.000 0
7.142.658 6.332.866 831.000 2.977.301
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr kr. t.kr
Leje og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 501.833 550 0 0
Mellem 1 0og 5 ar 1.450.260 1.495 0 0
Efter 5 ar 0 12 0 0
1.952.093 2.057 0 0

Eventualposter mv.
Koncernen har en verserende sag vedrarende tidligere udfert arbejde. Sagen er endnu ikke afsluttet, men i det omfang selskabet
métte blive demt til at udbedre mangler, forventes en vaesentlig del af kravet at kunne videreferes til underleverandarer.

Koncernen er sambeskattet og hzefter solidarisk med svrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Koncernen har en jordrenteforpligtelse overfor Hypotekbanken. Forpligtelsen, der pr. 31. december 2015 udger 367.600 DKK,
nedskrives med 30.000 DKK pr. ar.

Selskabet Drivhus Holding A/S har afgivet statteerklaering for driften af selskabets dattervirksomheder galdende frem til 31.
december 2016.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 5.419, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr.
31/12 2015 udger t.kr. 13.915.
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15 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser (Fortsat)
Koncernen har udstedt ejerpantebreve for i alt kr. 9.300.000 i ovenstaende grunde og bygninger. Ejerpantebrevene er stillet til
sikkerhed for bankgzeld i selskabets pengeinstitut.

Til sikkerhed for geeld i pengeinstitut er der udstedt skadeslgsbrev (vicksomhedspant) pa t.kr. 20.000, der giver pant i varelagre,
debitorer, koretgjer, driftsmateriel og immaterielle rettigheder.

Der er overfor Hypotekbanken stillet sikkerhed i ejendommen Odensevej 38 vedrarende jordrenteforpligtelsen.
Koncemen har igennem pengeinstitut stillet arbejdsgarantier for i alt t.kr. 187.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser overfor moder- og tilknyttede selskaber

Koncernen har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for Dansk Process Energi ApS' mellemvaerende med Danske Bank.

Moderselskabet har stillet sikkerhed i vaerdipapirdepot pa TDKK 500 overfor pengeinstitut i datterselskab.

16 Nertstiaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Benny Schack Nielsen, Faaborg-Midtfyn Kommune

@vrige nartstaende parter

Drivhus Holding A/S, Assens Kommune

Danish Greenhouse Supply A/S, Assens Kommune
Viemose-Droboga Gewédchshduser GmbH, Tyskland
Viemose-Driboga A/S, Assens Kommune

Dansk Process Energi ApS, Assens Kommune

Ejerforhold

Falgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmeme eller minimum 5% af

selskabskapitalen:

Benny Schack Nielsen, Faaborg-Midtfyn Kommune
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Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indtesgter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Skat af arets resultat

Minoritetsinteressers andel af dattervicksomheders resultat
Andre reguleringer

Pengestremsopgerelse - &ndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandsrer mv.
Andring i veerdipapirer

Baker Tilly
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Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. t.kr. kr. t.kr.

-103.733 -406 -33.177 -34
1.539.103 1.897 23.100 9
883.349 998 0 0
0 -620 -1.036.075 -1.422
41.213 -283 0 0
626.856 545 -3.315 -11
1.015.559 1.393 0 0
279.777 704 0 0
4.282.124 4.228 -1.049.467 -1.458
770.164 1.044 0 0
-7.130.479 3.080 -5.354 0
-591.636 321 75.003 81
23.074 5 23.074 5
-6.928.877 4.450 92.723 86
18



BSN Invest ApS, Broby

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BSN Invest ApS, Broby for 2015 er afiagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellem-

store virksomheder i regnskabsklasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og

forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan
maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver

enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over igbeti-
den. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillazg/fradrag af den akkumulere-

de amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflazgges, og som be- el-
ler afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden BSN Invest ApS, Broby og dattervirksomheder, hvori BSN Invest ApS, Broby di-
rekte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller p4 anden made har bestemmende indflydelse. Virksom-
heder, hvori koncemen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indfly-

delse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af konceminterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidelser, interne mellemvaerender

og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsvaerdi af nettoaktiver og
forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virk-
somheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for ny-
erhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholdsmasssige andel af
dattervirksomhedemes resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes som saerskilte poster under resultatopgerelse og

balance.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i &rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling samt andre drifts-

indteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indtaegter ved salg af varer og ydelser indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til keber, har fun-
det sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifier opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle
former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.

Endvidere indregnes Igangveerende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udfares, hvorved nettoomsastningen
svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomseetningen fra igangvaerende arbejder indregnes
nér de samlede indtaegter og omkostninger pa ordrerne og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er anvendt for at opna arets
nettoomsaetning.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, samt Ienafhangige omkostninger..

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, operatio-

nelle leasingomkostninger mv.
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle antazgs aktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrarende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i

fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

| modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter

skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| bade koncernens og modevirksomhedens resultatopgarelser indregnes den forholdsmasssige andel af de associerede

virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncemens danske dattervirksomheder. Datter-
virksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det
tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat

med skattemyndighederne.
Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat - herunder som falge af aendring i skattesats - ind-

regnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares

til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele
er forskellig.
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Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:

Bygninger 40 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-8 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandefe i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg

eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra
dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for BSN Invest ApS, Broby, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méales til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne la-
vere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pa, at et
tiigodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt
tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfarte arbejde. Salgsvaerdien males pa baggrund af
feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter p& det enkelte igangvaerende arbejde.
Feerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det
enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et igangvaerende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsvaerdien til de medgaede omkostninger eller

nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

Baker Tilly 22



BSN Invest ApS, Broby

Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangveaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser. Nettoaktiver udgeres af
summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfarte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser

udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.
Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de atholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende regn-
skabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males tit dagsveerdi pa balancedagen. Ikke-
bersnoterede vaerdipapirer méles til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foresldet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedta-

gelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveaerende arbejder, omstruktureringer
mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets skonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til dagsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmzessig og skatte-
maessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gazldende, nar den
udskudte skat forventes udl@st som aktue! skat.
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Galdsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved
anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over lane-

perioden.
@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrerende indteegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gasldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste
arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vaere selvstasndige enheder. Resultatopgerelserne
omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i

egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervircksomheder, der anses for en del af den samlede
investering i dattervirksomheden, indregnes direkte pa egenkapitalen. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og -tab pa lan og
afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til dagsveerdi. Positive og nega-
tive dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodehavender, henholdsvis anden gaeld.

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens og moderselskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens og moderselskabets likvider ved rets begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestramme er indeholdt i penge-

stremsopgegrelsen for koncernen.
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Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital samt be-
talt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestram fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af vicksomheder og aktiviteter samt kab og

salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestram fra finansieringsaktiviteten omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktiekapital og omkostninger forbun-

det hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzerende gaeid og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vasrdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden hindring kan om-

saettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdizendringer.
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