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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for ST Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ry, den 14. oktober 2016

Direktion

Simon Boel
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i SI Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SI Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter
resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 14. oktober 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Poul Spencer Poulsen Hans Jorgen Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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Simon Boel

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16 Postboks 1443

7500 Holstebro

Jyske Bank
Vestergade 8-10
8600 Silkeborg



Ledelsesberetning

Arsrapporten for SI Invest ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar i at eje kapitalandel i FEH I ApS og Ejendomsaktieselskabet af 9/9 1999, samt at
drive handel, investering og dermed anden forbunden virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 26.378.378, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en egenkapital pd DKK 39.680.752.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.

pwc 5



Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Bruttofortjeneste 20.000 0
Administrationsomkostninger -191.795 -25.802
Resultat af ordinaer primaer drift -171.795 -25.802
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1 26.651.533 1.156.435
Finansielle indteegter 122.017 1.114.299
Finansielle omkostninger -222.646 -94.230
Resultat for skat 26.379.109 2.150.702
Skat af arets resultat 2 -731 -232.660
Arets resultat 26.378.378 1.918.042
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordinaert udbytte 180.000 0
Foreslaet udbytte 2.000.000 2.441.508
Overfort resultat 24.198.378 -523.466

26.378.378 1.918.042
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Balance 30. juni

Note 2016 2015
DKK DKK

Aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 3 5.580.898 4.265.954
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4 4.416.670 0
Finansielle anleegsaktiver 9.997.568 4.265.954
Anlagsaktiver 9.997.568 4.265.954
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 185.000
Andre tilgodehavender 0 194.240
Tilgodehavender 0 379.240
Vardipapirer 25.885.075 7.987.810
Likvide beholdninger 4.025.427 3.498.884
Omsatningsaktiver 29.910.502 11.865.934
Aktiver 39.908.070 16.131.888
Passiver
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 37.555.752 13.311.779
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 2.441.508
Egenkapital 5 39.680.752 15.878.287
Selskabsskat 202.295 233.226
Anden geeld 25.023 20.375
Kortfristet gaeld 227.318 253.601
Gaeldsforpligtelser 227.318 253.601
Passiver 39.908.070 16.131.888
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 6
Neertstaende parter og ejerforhold 7
58
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Noter til arsregnskabet
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Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder

Afskrivning af goodwill
Indregning negativt forskelsbelgb

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2015/16 2014/15
DKK DKK

18.503.369 1.191.740
-35.305 -35.305
8.183.469 0
26.651.533 1.156.435
0 234.225
731 -1.565
731 232.660
8



Noter til arsregnskabet
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2016 2015

DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 10.648.021 10.648.021
Tilgang i arets lgb 1.730.023 0
Afgang i arets lgb -7.058.974 0
Kostpris 30. juni 5.319.070 10.648.021
Veerdireguleringer 1. juli -6.382.067 -7.389.506
Overfarsler i arets lgb 2.553.433 0
Arets resultat 18.503.369 1.191.739
Modtagne udbytter -22.606.666 -181.000
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi 45.595 32.005
Afskrivning pa goodwill -35.305 -35.305
Indregning negativt forskelsbelgb 8.183.469 0
Veerdireguleringer 30. juni 261.828 -6.382.067
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 5.580.898 4.265.954
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udger 30. juni 105.914 141.219
Resterende negativt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmeessige veerdi, udger 30. juni 0 5.407.951
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
FEH | ApS Silkeborg 81.000 24.1%
Ejendomsaktieselskabet af 9/9 1999 Silkeborg 500.000 33,3%



Noter til arsregnskabet

4 Ovrige finansielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Opskrivninger 1. juli
Opskrivninger 30. juni

Nedskrivninger 1. juli

Nedskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele

DKK
0

4.416.670

4.416.670
0
0
0
0

4.416.670
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Noter til arsregnskabet

5 Egenkapital
Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 125.000 13.311.779 2.441.508 15.878.287
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -2.441.508 -2.441.508
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 -180.000 0 -180.000
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi primo 0 105.888 0 105.888
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo 0 -47.433 0 -47.433
Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter 0 -12.860 0 -12.860
Arets resultat 0 24.378.378 2.000.000 26.378.378
Egenkapital 30. juni 125.000 37.555.752 2.000.000 39.680.752
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Antal Nominel veerdi
DKK
A-anparter 100 50.000
B-anparter 150 75.000
125.000

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

6 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 30. juni 2016.

pwc 11



Noter til arsregnskabet
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Neartstaende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Line Lauge Boel, Narviksgade 7, 8200 Aarhus N

Mette Lauge Boel Jessen, Valundsvej 14, 8230 Abyhg;j

Simon Boel, Ahornvej 33, 8680 Ry

12



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for SI Invest ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sam-
men med de andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henferes
til den risiko, der er afdakket.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angéar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del

_
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Regnskabspraksis

indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af ydelser indregnes nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrerende de solgte ydelser er over-
gaet til kaber, nettoomsaetningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved
salget vil tilga selskabet.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, kontoromkostninger m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmassige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncernin-
terne avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af
en resterende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

.
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Regnskabspraksis

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
neringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i de
virk som heder.

As so ci e re de virk som heder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har moder-
selskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles pé et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omszatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede veerdipapirer, der méles til dags-
verdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles

til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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