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LEDELSESPATEGNING 2

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017/18 for A.E. Nielsen
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, séledes at drsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse

for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kabenhavn, den 10. oktober 2018.
Direktionen:

A

Allan Erik Nielsen




DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 3

Til kapitalejerne i A.E. Nielsen Holding ApS.

Konklusion:

Vi har revideret drsregnskabet for A.E. Nielsen Holding ApS for regnskabsaret 1, juli 2017 -
30. juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. juli - 30. juni 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion:

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nazrmetre beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
frsregnskabet”, Vi er vathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold ftil disse krav. Det
er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arstegnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.




DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING, FORTSAT 4

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet:

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkethed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores 1 overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gazldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

s Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opndr revisionsbevis, der er
tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

s Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

»  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det
opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmearksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

«  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet,
herunder noteoplysningeine, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat:

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen:
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesbetetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méade
synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 10. oktober 2018.
Leegard Revision, CVR-nr. 18 43 70 82
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LEDELSESBERETNING

Veaesentligste aktiviteter:

A.E. Nielsen Holding ApS' vasentligste aktivitet er at virke som holdingselskab.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 7

Arsregnskabet for A.E. Nielsen Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder, med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-virksomheder.

De vesentligste omrader af den anvendte regnskabspraksis, der er usendret i forhold til sidste
ar, er omtalt nedenfor.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes

ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligteisens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede
amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremmkommer inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN:

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder:

Den forholdsmaessige andel af arets resultat i tilknyttede og associerede virksomheder,
reguleret for interne gevinster og tab, er indregnet i modervirksomhedens resultatopgerelse.
Finansielle poster:

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.
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Skat af arets resultat:

Avrets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskabet for
sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de
danske skattemyndigheder.

AKTIVER:

Finansielle anlaegsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til den forholdsmaessige andel af de
tilknyttede virksomheders regnskabsmassige indre vaerdier, reguleret for interne gevinster og
tab.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi
vaerdiansattes til kr, 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i
det omfang tilgodehavendet er uerholdigt. Séfremt den regnskabsmassige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser,
hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deckke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den

regnskabsmassige veerdi overstiger kostprisen.

Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten for selskabet, bindes ikke pé opskrivningsreserven.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.
Der nedskrives til imgdegéelse af forventede tab.

Veerdipapirer:

Veerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver méles til dagsveerdi pa balancedagen
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Likvide beholdninger:

Likvider beholdninger bestar af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestiende
i pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsvaerdi.

PASSIVER:

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede gacldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemacssigt
underskud, miles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til
nettorealisationsveaerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring

i udskudt skat som falge af &ndringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For
indevasrende &r er anvendt en skattesats pd 22%.

Gealdsforpligtelser:

@vrige geldsforpligtelser, som omfatter anden gzld, méles ti amortiseret kostpris, hvilket
sedvanligvis svarer til nominel veerdi.




RESULTATOPGORELSE 1. JULI 2017 - 30. JUNI 2018

Note

10

2017/18 2016/17

Administrationsomkostninger -8.750 -8.125
RESULTAT F@R FINANS. POSTER -8.750 -8.125
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 705.782 755.189
Finansielle indtegter 42.673 502
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 55.300 128.384
Finansielle omkostninger -2.623 -2.900
RESULTAT F@R SKAT 792.382 873.051
Skat af arets resultat -19.118 -25.806
ARETS RESULTAT 773.264 847.245
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabséret 105.800 103.400
Reserve for nettoopskrivninger 0 0
Overfert overskud 667.464 743.845
DISPONERET T ALT 773.264 847.245
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AKTIVER

Note 30/6 2018 30/6 2017
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 4.675.035  3.969.253
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER 4.675.035  3.969.253
ANLEGSAKTIVER 4,675.035  3.969.253
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.572.280  3.214.350
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 58.591
Selskabsskat 152.447 91.380
TILGODEHAVENDER 1.724.727  3.364.321
VZAERDIPAPIRER 1.548.831 0
LIKVIDE BEHOLDNINGER 26.764 49.376
OMSZETNINGSAKTIVER 3.300.322  3.413.697

AKTIVER T ALT 7.975.357  7.382.951




BALANCE PR. 30. JUNI 2018
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PASSIVER

Note 30/6 2018 30/6 2017

2 Virksomhedskapital 125.000 125.000

2 Reserve for nettoopskrivninger 0 0

2 Overfort overskud 7.659.250  6.991,786

2 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 105.800 103,400
EGENKAPITAL 7.890.050  7.220.186
Sambeskatningsbidrag 0 65.957
Anden geeld 85.307 96.807
KORTFRISTEDE GELDSFORPLIGTELSER 85.307 162.764
GALDSFORPLIGTELSER | ALT 85.307 162.764
PASSIVER T ALT 7.975.357  7.382.951

Note

3 Eventualforpligtelser




NOTER
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Skat af arets resultat 2017/18 2016/17
Selskabsskat af drets skattepligtige indkomst 19.118 25.806
Regulering af udskudt skat 0 0
SKAT AF ARETS RESULTAT 19.118 25.806
Egenkapital 2017/18 2016/17
VIRKSOMHEDSKAPITAL

Anpartskapital 125.000 125.000
[ ALT 125.000 125.000
RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNINGER

Overfort fra tidligere &r 0 0
Arets opskrivninger 0 0
IALT 0 0
OVERFGRT OVERSKUD

Overfort fra tidligere ar 6.991.786  6.247.941
Overfort af drets resultat 667.464 743,845
LALT 7.659.250  6.991.786
HENLAGT TIL UDBYTTE

Overfort fra tidligere &r 103.400 101.200
Udbetalt udbytte -103.400 -101.200
Forslag til arets resultatfordeling 105.800 103.400
TALT 105.800 103,400
EGENKAPITAL I ALT 7.890.050  7.220.186




NOTER 14

3 Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders engagement
med kreditinstitutter, maksimalt kr. 1.000.000.

Selskabet har afgivet stotte- og tilbagetraedelseserklering for Mati Ejendomme ApS
til sikring af virksomhedens fortsatte drift.

Selskabet hafter solidarisk for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat. Den samlede skyldige
selskabsskat fremgar balancen. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomsten og kildeskat m.v. vil kunne medfare, at selskabets
hafielse udger et sterre belab.




