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Side 2

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Kalhgj Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Szeby, den Qfl/, 2016

Direktion
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM
UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne i Kalhgj Holding ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kalhgj Holding ApS for perioden 1.
oktober 2015 - 30. september 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planiaegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opnad begranset sikkerhed for vores
konklusion om éarsregnskabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Sesbiy den 41 I 2016

num & Dyg A/S

CVRInr.: 15469838

- g
registreret revisor HD



Side 4

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Kalhgj Holding ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtiening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som felge af sendrede regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomsaetning, eendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger
til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

AEndring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske
dattervirksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag
af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmzessige veerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Vardipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien
opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemsessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de ftilfaelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i
udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskatteprocenten nedseettes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 — 2016.
Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel vaerdi.



RESULTATOPGORELSE
1. OKTOBER 2015 - 30. SEPTEMBER 2016

BRUTTOFORTJENESTE ............ccooiiiiiiciiiceccee

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder-......
Andre finansielle indtaegter ..............ccoovie i

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede
VIFEKSOMREAEr ...

Andre finansielle omkostninger...........cccccceeeeieiiinenee.n.

RESULTAT FOR SKAT ...

Skat af dretsresultat...........ooovoiveeeeeeeeeeeeeeee

ARETS RESMLTAT oooivmsmmmmssnnmsitims

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret...............ccccccoeee.

Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis
101 ([0

Overfartresultat..........ooovoeeiieee e,

DISPONERET I ALT ...ttt
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2015/16 2014/15
-14.345 -12.854
227.454 135.697
3.960 41.196
42.310 61.831
-2.585 -19.441
256.794 206.429
-4.616 -16.689
252.178 189.740
101.200 99.800
92.454 -304.303
58.524 394.243
252.178 189.740




BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

AKTIVER

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.......................

Finansielle anlaegsaktiver ................................cc

ANLAEGSAKTIVER ........ccooiiiiiinii e

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .............
Selskabsskal ... cmunnasinnnasnrsas s

Tilgodehavender..................cc.oooiiiiiieeiiiicccecee

Andre veaerdipapirer og kapitalandele ...........................

Veaerdipapirer og kapitalandele..................................

Likvide beholdninger...................cooo

OMSAETNINGSAKTIVER..........cccoveiieeeeeeeeeeeeeene

AKTIVER
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2016 2015
1.069.937 977.483
1.069.937 977.483
1.069.937 977.483
211.631 778.996
36.470 45.040
248.101 824.036
58.432 592.159
58.432 592.159
2.072.472 905.001
2.379.005 2.321.196
3.448.942 3.298.679
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

PASSIVER

2016 2015
Virksomhedskapital............ccoovieeiiiieieiccieee e 125.000 125.000
OVBrkUrsved emiSBion wuwnsmmmssssssssmssmnssniss 608.520 608.520

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MELOAE ... 336.417 243.963
Oertort resullal.. o et 2.273.424 2.214.901
Forslag til udbytte for regnskabsaret..............cccceveeee. 101.200 99.800
3 EGENKAPITAL 5w mssssnsssm s assnssis 3.444.561 3.292.184
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser ..................... 4.381 4.636
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse .................... 0 1.859
Kortfristede gaeldsforpligtelser ................................ 4.381 6.495
GALDSFORPLIGTELSER ..., 4.381 6.495
PASSIVER ..........coooiniiiiiiiiiieeeeeeeee e 3.448.942 3.298.679

4  Eventualposter mv.
5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser



NOTER

1

Selskabets hovedaktivitet

Selskabets vigtigste aktivitet er at virke som holdingselskab.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris, PrimoO.........cooeiiiiiiiiiieee e,

Kostpris 30. september 2016

Op- og nedskrivninger primo.........cccoovveeevieviiiieeeeeeeeeennns
Arets resultatandele..............coocovieoveeeeeeeeeeeeeeee,
Udleddet udbytte....comnmenmummipsssmmammmens

Op- og nedskrivninger 30. september 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016.........
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel

Kalhgj ApS, Frederikshavn 100 %

2015/16 2014/15
2016 2015
733.520 733.520
733.520 733.520
243.963 338.266
227.454 135.697
-135.000 -230.000
336.417 243.963
1.069.937 977.483
Egenkapital Resultat
1.069.937 227.454



NOTER
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Forslag til re-
Udbetalt sultatdispone-
Primo udbytte ring Ultimo
3 Egenkapital
Virksomhedskapital........... 125.000 0 0 125.000
Overkurs ved emission..... 608.520 0 0 608.520
Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre veerdis
metode:. .o nvammas 243.963 0 92.454 336.417
Overfart resultat................ 2.214.900 0 58.524 2.273.424
Forslag til udbytte for
regnskabsaret.................... 99.800 -99.800 101.200 101.200
3.292.183 -99.800 252.178 3.444.561

Selskabets samlede indskudskapital pa kr. 125.000 bestar af 125 anparter af kr. 1.000.

Ingen anparter har seerlige rettigheder.

4 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i Kalhgj-koncernen. Som
administrationsselskab hasfter selskabet ubegraenset og solidarisk med de avrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties

indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 30.
september 2016 75.570 kr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfere, at

selskabets heeftelse udger et starre belgb.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med Spar Nord Bank A/S, er pantsat kapitalandele i Kalhgj
ApS og ydet selvskyldnerkaution for alt Kalhgj ApS' mellemvaerende med Spar Nord Bank

A/S.



