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CM Jensen Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 for
CM Jensen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 23. november 2020

Direktion

John Mgller Jensen
Adm. direktgr



CM Jensen Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i CM Jensen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for CM Jensen Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30.
juni 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
pengestrgmsopggrelse og noter. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder og om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
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CM Jensen Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre,
at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder note-oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

*  Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Holbaek, 23. november 2020

RevisorGarden
Godkendte Revisorer A/S
CVR-nr. 19720705

Martin Skovholm
Registreret revisor
mnel5937
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Direktion

Tilknyttede virksomheder

Associerede virksomheder

Revisor

CVR-nr.

CM Jensen Holding ApS
Dyssegardsvej 1A, Kelstrup
4200 Slagelse

28332009

15. januar 2005

Slagelse

1. juli 2019 - 30. juni 2020

John Mgller Jensen, Adm. direktgr

Entreprengrfirmaet H.J. Huse A/S
Entreprengrfirmaet John M. Jensen ApS

Jobu Metals ApS
Skovbrynet Ejendomme ApS
Rosenkilde Ejendomme ApS
Jobu Ejendomme ApS

RevisorGarden
Godkendte Revisorer A/S
Kalundborgvej 60

4300 Holbaek

19720705
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Virksomhedsoplysninger

Koncernoversigt

Dattervirksomheder

Navn Hjemsted
Entreprengrfirmaet H. J. Huse A/S Slagelse
Entreprengrselskabet John M. Jensen ApS  Slagelse

Dattervirksomhederne er medtaget i
konsolideringen.

Associerede
virksomheder

Navn Hjemsted
Jobu Metals ApS Slagelse
Skovbrynet Ejendomme ApS Slagelse
Rosenkilde Ejendomme ApS Slagelse
Jobu Ejendomme ApS Slagelse

Associerede virksomheder indgar ikke i
konsolideringen, men indgar til indre
veerdi efter equitymetode.

Selskabskapital
500.000
150.000

Selskabskapital
80.000

125.000

81.000

50.000

Selskabskapital
i tkr til
ultimokurs

100
100

Selskabskapital
i tkr til
ultimokurs

100

100

100

100

Ejerandel
100%
100%

Ejerandel
50%
50%
33%
50%



CM Jensen Holding ApS

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens og CM Jensen Holding ApS vaesentligste aktiviteter bestar i investering i tilknyttede- og associerede
virksomheder samt anden investeringsvirksomhed. De vaesentligste aktiviteter for tilknyttede- og associerede
virksomheder bestér i entreprengrvirksomhed, udvikling af beboelsesejendomme samt investeringer.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Moderselskabet:

Selskabets investeringsejendomme males til dagsvaerdi, som pr. balancedagen udggr 29.598 t.kr. Dagsveerdien
opggres for de enkelte ejendomme pa baggrund af en raekke forudsaetninger, herunder de enkelte ejendommes
budgetterede pengestrgmme samt fastsatte diskonteringsfaktorer, jf. omtalen heraf i beskrivelsen af anvendt
regnskabspraksis. Diskonteringsfaktorerne er fastsat, sa de vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa
tilsvarende ejendomme inklusive forventet inflation. Der er usikkerhed forbundet med fastszettelsen af
diskonteringsfaktorerne, og en a&ndring af diskonteringsfaktoren med i gennemsnit 0,5 % - point vil reducere den
samlede dagsvaerdi med 4.772 t.kr., jf. omtale heraf i regnskabets note 10 og 20.

Koncernselskabet:

Koncernens investeringsejendomme males til dagsveerdi, som pr. balancedagen udggr 21.166 t.kr. Dagsveerdien
opggres for de enkelte ejendomme pd baggrund af en reekke forudsaetninger, herunder de enkelte ejendommes
budgetterede pengestrgmme samt fastsatte diskonteringsfaktorer, jf. omtalen heraf i beskrivelsen af anvendt
regnskabspraksis. Diskonteringsfaktorerne er fastsat, sa de vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa
tilsvarende ejendomme inklusive forventet inflation. Der er usikkerhed forbundet med fastszettelsen af
diskonteringsfaktorerne, og en a&ndring af diskonteringsfaktoren med i gennemsnit 0,5 % - point vil reducere den
samlede dagsveerdi med 3.642 t.kr., jf. omtale heraf i regnskabets note 10 og 20.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 udviser et resultat pa kr. 5.054.048, og
koncernens balance pr. 30. juni 2020 udviser en balancesum pa kr. 68.920.526, og en egenkapital pa

kr. 29.544.389.

Forventninger til fremtiden

Der forventes en positiv udvikling i koncernens aktiviteter i det kommende ar. Selskabet har fokus pa opfgrelse af
nulenergihuse og anvendelse af genbrugsmaterialer, for derved at imgdekomme efterspgrgslen pa klimarigtige
Igsninger.

Vidensressourcer
Selskabets vidensressourcer bygger pa et mangearigt kendskab til byggebranchen.

Miljgforhold
Koncernens aktiviteter sker med stor opmaerksomhed pa vores omgivelser, miljg og arbejdsmiljg. Koncernen
udfgrer arbejdet med et minimum af stgj- og stgvgener og maksimalt fokus pa sikkerhed.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet udvikler fortsat genanvendelse af byggematerialer, og opfgrsel af nulenergihuse som led i reduktion af
miljgpavirkningerne.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling i den senest offentliggjorte arsrapport
Entreprengrvirksomhedens resultat for aret er gaet som forventet. Der er dog realiseret enkelte byggeprojekter
der ikke er forlgbet som forventet, og som har pavirket resultatet i negativ retning.



CM Jensen Holding ApS

Hoved- og nggletal

Efter bestemmelsen i arsregnskabsloven § 101, stk. 1 nr. 2. praesenteres arets tal og foregaende ars tal i hoved- og
nggletals oversigten.

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Koncern og modervirksomheds udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives:
Hovedtal er i tusinder.

2019/20 2018/19 2017/18
Koncern
Bruttofortjeneste 34.275 26.448 26.457
Resultat af primaer drift 5.819 3.599 2.211
Arets resultat 5.054 7.024 1.555
Finansielle poster netto 477 4.203 34
Investering i materielle
anlaegsaktiver 2.756 1.668 2.517
Aktiver i alt 68.921 59.957 52.131
Egenkapital i alt 29.544 24.890 17.992
Overskudsgrad (%) 5,01 3,64 2,89
Afkastningsgrad (%) 9,21 5,69 4,49
Aktivernes
omsatningshastighed 1,81 1,43 1,47
Soliditetsgrad (%) 42,87 41,08 34,51
Gns. antal
fuldtidsmedarbejdere 77 60 59
Moderselskab
Bruttofortjeneste 1.422 1.092 992
Resultat af primaer drift 2.120 -391 1.162
Arets resultat 6.250 6.849 2.883
Finansielle poster netto 4.555 7.148 1.872
Investering i materielle
anlaegsaktiver 0 3.519 2.517
Aktiver i alt 50.969 47.348 40.968
Egenkapital i alt 31.608 25.757 19.033
Overskudsgrad (%) 119 -26 83
Afkastningsgrad (%) 4 -1 3
Aktivernes
omsatningshastighed 0 0 0
Soliditetsgrad (%) 62 54 46
Gns. antal
fuldtidsmedarbejdere 1 1 1
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for CM Jensen Holding ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden CM Jensen Holding ApS og dattervirksomheder, hvori CM Jensen
Holding ApS direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem
kapitalbesiddelse eller pa anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammenlaegges regnskabsposterne i moderselskabet med de tilsvarende poster i
datterselskabet. Der foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsvaerdi af
nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med moderselskabets andel
af de tilknyttede virksomheders regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet
blev etableret.

Nyerhvervede tilknyttede virksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostpris og den
regnskabsmaessige indre vaerdi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til
dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anlaegsaktiver
som goodwill, der afskrives lineaert i resultatopggrelsen over forventet brugstid, dog hgjst over 10 ar. Resterende
negative forskelsbelgb indteegtsfgres i resultatopggrelsen.

Positive forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder som fglge af andringer i indregning og maling af nettoaktiver,
reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der fglger efter anskaffelsesaret. Disse reguleringer afspejler sig
samtidig i veerdien af goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwill relaterer sig til.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af urealiserede
koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af

-11 -



CM Jensen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger ssmmendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, a&ndring i lagre af
feerdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Direkte omkostninger omfatter eiendommens driftsomkostninger, herunder reparationer og vedligeholdelse samt
forbrugsafgifter, ejendomsskatter og forsikring mv. i det omfang omkostninger ikke palaegges lejerne.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter, omkostninger til
underleverandgrer samt forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og @vrige Ignrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af

aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restveerdier:
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Brugstid Restveerdi
Goodwill 7 ar 0%
Bygninger 50 ar 33%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-7 ar 0%

Der afskrives ikke pa grunde

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Dagsveerdiregulering af investeringsaktiver og -gzeld
Reguleringer af investeringsaktiver og -geeld malt til dagsvaerdi indregnes som selvstaendig post i
resultatopggrelsen.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med danske dattervirksomheder.
Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Efter sambeskatningsreglerne haefter selskabet solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat herunder som fglge af eendring i

skattesats indregnes i resultatopgg@relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa goodwill, safremt der er indikationer for vaerdifald. Nedskrivningstesten
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Anvendt regnskabspraksis

foretages for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill relaterer sig til. Goodwill nedskrives til det
hgjeste af kapitalveerdien og nettosalgsprisen for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill knytter
sig til (genindvindingsveerdi), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Goodwill afskrives over den forventede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
med de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden. Afskrivningsperioden
udger 7 ar og er laengst for erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og forventet lang
indtjeningsprofil.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restveaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
2&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation af
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet, gennemfgres en nedskrivningstest
til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til den
lavere genindvindingsveaerdi. Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt pa igangvaerende udviklingsprojekter,
uanset om der er indikationer for veerdifald.

Genindvindingsvaerdien for aktivitet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er det
ikke muligt at fastsaette en genindvindingsveaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste
gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af Igbende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris med tillaeg af omkostninger direkte
foranlediget af anskaffelsen. Renter og gvrige laneomkostninger i opfgrelsesperioden indregnes i kostprisen.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsvaerdien. Ejendommens dagsvaerdi revurderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede vaerdianszattelsesmodel.

Dagsveerdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade, hvor
ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende lejekontrakter,
ejendommens vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtaegter med fradrag af direkte omkostninger i form af

ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som palignes investeringsejendomme
divideret med investeringsejendommenes regnskabsmaessige veerdi med fradrag af deposita.

-14 -



CM Jensen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Zndringer i dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen under posten 'Vardiregulering af
investeringsejendomme’.

Som fglge af malingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivninger pa investeringsejendomme.

Investeringsejendomme er indregnet til dagsvaerdi, hvor stigning eller fald i dagsvaerdien indregnes i
resultatopggrelsen. Der afskrives ikke pa ejendommene. Dagsvaerdien er opgjort som et afkastkrav pd mellem
4,75% for en bolig ejendomme og 7,5 %, pa erhvervsejendomme. Afkast omggres til et normal-ar, hvor der tages
hgjde for lejekontraktens Igbetid, lejens stgrrelse, lejers soliditet, forventet tomgang og ejendommens
vedligeholdelsesstand. Galden i ejiendommene indregnes til amortiseret kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabsregnskabet efter den indre
vaerdismetode.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes
uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
den tilknyttede og associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfelde, hvor kostprisen er hgjere end
nettorealisationsvaerdi, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningers
omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Varer under fremstilling og fremstillede faerdigvarer males til fremstillingspris, der indbefatter medgaet
materialeforbrug og direkte Ignomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdien males pa
baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til de medgaede omkostninger eller
nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.
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Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser afhaengig af
nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer.

Forudbetalinger der vedrgrer det igangvaerende arbejde, indregnes som forudbetalinger fra kunder under
forpligtelser.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender omfatter vand- og varmeregsnkab, Ignrefusion, skattekontoen mm.

Andre vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar kgbsvederlaget opgjort til
dagsveerdi med tilleeg af direkte kpbsomkostninger. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvardien,
nedskrives til denne lavere veerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Likvider
Likvider omfatter indestaende i pengeinstitut.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vaere lovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbytte,
som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige skgn.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelsen af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremf@rselsberettigede skattemaessige underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skatte aktiver males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Aktuelle skatteforpligtelser
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldigt sambeskatningsbidrag.'

Geaeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgzeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter deposita, geeld til leverandgrer samt anden geeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Anden g=ld
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopggrelsen viser virksomhedens pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke-kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver

minus kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrgemme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdieendringer.
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Forklaring af nggletal

Hoved- og nggletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal".

Overskudsgrad = Driftsresultat (EBIT) x 100

Nettoomsatning

Afkastningsgrad (%) (Driftsresultat + Finansielle indtaegter) X 100

Gns. aktiver

Aktivernes omsaetningshastighed = Nettoomsaetning

Gns. aktiver

Egenkapitalandel (soliditet) (%) Egenkapital i alt X 100

Passiver i alt
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle

anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Dagsveerdireguleringer af
investeringsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede og associerede

virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Note

Koncern Moderselskab
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
kr. kr. kr. kr.
34.275.366 26.447.610 1.422.388 1.091.890
-26.917.669 -22.815.294 0 0
-783.920 -702.535 0 0
0 -750 0 0
-754.737 669.493 697.263 -1.483.046
5.819.040 3.598.524 2.119.651 -391.156
698.749 4.292.191 4.756.607 7.202.851
82.968 274.852 82.968 273.771
-304.409 -363.683 -284.822 -328.526
6.296.348 7.801.884 6.674.404 6.756.940
-1.242.300 -778.290 -424.112 92.473
5.054.048 7.023.594 6.250.292 6.849.413
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Balance 30. juni 2020

Aktiver

Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg mv.
Investeringsejendomme
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kapitalandele i associerede
virksomheder

Andre veerdipapirer og
kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Varebeholdninger

Debitorer
Igangvaerende arbejder

Tilgodehavender hos
associerede virksomheder

Tilgodehavender hos
kapitalinteresser

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
Note kr. kr. kr. kr.
6 1.905 13.905 0 0
1.905 13.905 0 0
7 7.810.832 6.537.043 0 0
8 2.679.560 2.026.930 0 0
9 21.166.288 21.921.025 29.598.288 28.901.025
31.656.680 30.484.998 29.598.288 28.901.025

10,
11 0 0 10.651.669 8.693.811
11,

12 6.202.893 5.096.038 6.202.894 5.096.038
13 100.000 100.000 0 0
6.302.893 5.196.038 16.854.563 13.789.849
37.961.478 35.694.941 46.452.851 42.690.874
499.958 582.172 0 0
0 2.112.207 0 0
499.958 2.694.379 0 0
10.533.508 12.505.962 0 63.000
14 9.301.000 5.291.000 0 0
2.243.220 2.608.954 0 0
0 0 2.243.220 2.608.954
15 275.365 227.614 0 100.000
0 0 1.952.339 1.557.568
157.866 130.682 0 14
741.783 316.041 0 0
23.252.742 21.080.253 4.195.559 4.329.536
7.206.348 487.419 320.501 327.793
30.959.048 24.262.051 4.516.060 4.657.329
68.920.526 59.956.992 50.968.911 47.348.203
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Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis
metode

Overfgrt resultat
Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Gaeld til kreditinstitutter
Gaeld til banker
Selskabsskat

Langfristede
geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger
fra kunder

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Geeld til associerede
virksomheder

Geeld til kapitalinteresser
Selskabsskat

Anden gzld, herunder
skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring
Geeld til
virksomhedsdeltagere og
ledelse

Kortfristede
geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Note

16

15

17

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
5.794.786 5.024.091 10.531.564 7.874.957
23.024.603 19.341.250 20.351.068 17.357.384
600.000 400.000 600.000 400.000
29.544.389 24.890.341 31.607.632 25.757.341
0 0 76.575 0
0 0 76.575 0
14.576.462 14.562.806 14.576.463 14.562.806
0 2.218.345 0 2.218.345
1.111.076 965.327 1.111.076 965.327
15.687.538 17.746.478 15.687.539 17.746.478
549.913 1.066.834 549913 1.066.834
0 1.925.100 0 1.159.560
0 13.750 0 13.750
11.536.170 8.728.704 79.662 60.725
0 0 1.001.444 0
792.153 772.206 0 0
0 0 792.153 772.206
791.268 492.840 791.327 492.840
9.989.095 4.320.739 352.666 278.469
30.000 0 30.000 0
23.688.599 17.320.173 3.597.165 3.844.384
39.376.137 35.066.651 19.284.704 21.590.862
68.920.526 59.956.992 50.968.911 47.348.203
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Betydningsfulde haendelser
indtruffet efter
regnskabsaret afslutning
Usikkerhed ved indregning
og maling
Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser og
pantsaetninger

Neertstaende parter

18

19
20

21
22
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Egenkapitalopggrelsen

Moderselskab

Reserve for
netto
opskrivning
efter indre Udbytte for
Virksomheds vaerdis Overfort regnskabs-
kapital metode resultat aret lalt
Egenkapital 1. juli 2019 125.000 7.874.957 17.357.384 400.000 25.757.341
Betalt udbytte 0 0 0 -400.000 -400.000
Arets resultat 0 0 2.993.684 600.000 3.593.684
Arets opskrivning 0 2.656.607 0 0 2.656.607
Egenkapital 30. juni 2020 125.000 10.531.564 20.351.068 600.000 31.607.632
Moderselskab
Virksomhedskapitalen har vaeret uaendret siden stiftelsen.
Koncern
Reserve for
netto
opskrivning
efter indre Udbytte for
Virksomheds vaerdis Overfort regnskabs-
kapital metode resultat aret lalt
Egenkapital 1. juli 2019 125.000 4.938.538 19.426.803 400.000 24.890.341
Betalt udbytte 0 0 0 -400.000 -400.000
Arets resultat 0 0 3.597.800 600.000 4.197.800
Arets opskrivning 0 856.248 0 0 856.248
Egenkapital 30. juni 2020 125.000 5.794.786 23.024.603 600.000 29.544.389
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Pengestrgmsopggrelse

Resultat af ordinaer drift

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Regulering af avance ved afhandelse af anlaegsaktiver

Regulering af andel i associeret virksomheds resultat efter skat

Regulering af renteudgifter og lignende udgifter
Regulering af dagsveerdireguleringer
/Z&ndring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Zndring i leverandgrgeaeld mv.
Pengestrgm fra drift fgr finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Pengestrgmme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Kgb af virksomhed

Andre pengestrgmme vedrgrende investeringsaktivitet
Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Udbetalt udbytte
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Zndringer i likvider
Likvider, primo
Likvider, ultimo

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Likvider i alt
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2019/20 2018/19
kr. kr.
6.517.788 7.890.715
783.920 702.535
-330.000 750
-698.749 -4.292.191
9.636 17.839
754.737 -669.493
2.194.421 -1.469.099
-2.532.879 1.228.634
8.512.023 3.651.247
15.210.897 7.060.937
82.968 274.852
-304.409 -363.683
14.989.456 6.972.106
-859.639 -897.429
14.129.817 6.074.677
-2.756.178 -2.899.295
392.000 70.770

0 -25.000

0 -100.000
-2.364.178 -2.953.525
-4.646.710 -2.850.132
-400.000 -125.000
-5.046.710 -2.975.132
6.718.929 146.020
487.419 341.399
7.206.348 487.419
7.206.348 487.419
7.206.348 487.419
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Noter

1. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision
Skatteradgivning
Andre ydelser

2. Personaleomkostninger
Lenninger
Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Gennemsnitligt antal
beskaeftigede

3. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der fra
tilknyttede virksomheder

4. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

5. Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for
regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning
efter indre veerdis metode

Overfgrt resultat

Koncern Moderselskab
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
147.000 137.000 67.000 57.000
4.000 4.000 2.000 2.000
3.000 3.000 1.000 1.000
154.000 144.000 70.000 60.000
22.867.122 19.070.870 0 0
2.970.462 2.674.263 0 0
1.080.085 1.070.161 0 0
26.917.669 22.815.294 0 0
76 60 1 1
304.409 363.683 283.378 328.526
0 0 1.444 0
304.409 363.683 284.822 328.526
1.290.051 1.139.303 247.537 229.527
-47.751 -361.013 176.575 -322.000
1.242.300 778.290 424.112 -92.473
600.000 400.000 600.000 400.000
856.248 4.292.191 2.656.607 7.143.057
3.597.800 2.331.403 2.993.685 -693.644
5.054.048 7.023.594 6.250.292 6.849.413
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Noter
Koncern Moderselskab

2020 2019 2020 2019
6. Goodwill
Kostpris primo 375.000 375.000 0 0
Kostpris ultimo 375.000 375.000 0 0
Af- og nedskrivninger primo -361.095 -349.095 0 0
Arets afskrivninger -12.000 -12.000 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo -373.095 -361.095 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.905 13.905 0 0
7. Grunde og bygninger
Kostpris primo 6.698.185 6.698.185 0 0
Tilgang i arets Igb, herunder
forbedringer 1.354.360 0 0 0
Kostpris ultimo 8.052.545 6.698.185 0 0
Af- og nedskrivninger primo -161.142 -80.571 0 0
Arets afskrivninger -80.571 -80.571 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo -241.713 -161.142 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 7.810.832 6.537.043 0 0

8. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 9.561.407 8.354.937 0 0
Tilgang i arets Igb, herunder

forbedringer 1.406.178 1.231.470 0 0
Afgang i arets lgb -367.000 -25.000 0 0
Kostpris ultimo 10.600.585 9.561.407 0 0
Af- og nedskrivninger primo -7.534.477 -6.930.763 0 0
Arets afskrivninger -691.349 -609.964 0 0

Tilbagefgrsel af af- og
nedskrivninger pa afhaendede

aktiver 304.801 6.250 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo -7.921.025 -7.534.477 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.679.560 2.026.930 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab

2020 2019 2020 2019
9. Investeringsejendomme
Kostpris primo 21.163.704 19.548.649 29.043.032 25.577.177
Tilgang i arets Igb, herunder
forbedringer 0 1.667.825 0 3.518.625
Afgang i arets lgb 0 -52.770 0 -52.770
Kostpris ultimo 21.163.704 21.163.704 29.043.032 29.043.032
Opskrivninger primo 757.321 87.828 -142.007 1.341.039
Arets opskrivninger -754.737 669.493 697.263 -1.483.046
Opskrivninger ultimo 2.584 757.321 555.256 -142.007
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 21.166.288 21.921.025 29.598.288 28.901.025

Forudszetninger for dagsveerdiberegninger af aktiver og forpligtelser:

Moder:

Investeringsejendomme bestar af 13 udlejningsejendomme til beboelse og erhverv, beliggende i Slagelse Kommune.
Ejendommene er fuldt udlejede pa lejekontrakter som ikke er tidsbegraenset. Ejendommene vaerdiansattes ud fra en
afkastbaseret cashflowmodel, baseret pa forventede fremtidige pengestrgmme. Afkastniveauet er fastsat ud fra
markedslejerapporter udarbejdet af ekstern erhvervsmaegler/valuar. Dagsveerdimalingen foretages pa baggrund af
lejeindtaegter og forventede driftsomkostninger inkl. planlagt vedligeholdelse. Den anvendte vaerdianseettelsesmodel
er uendret i forhold til sidste ar.

Fgelsomhedsanalyse

De vaesentligste faktorer i fastlaeggelse af dagsveerdien pa ejendommene er afkast- og udlejningsprocenten. En
@ndring i afkastprocenten pad 0,5% vil medfgre et udsving i ejendommenes dagsveerdi pa 4.772 t.kr. Et fald i
ejendommenes udlejningsprocent pa 5 procentpoint vil medfgre en nedgang i lejeindtaegterne pa 90 t.kr., som vil
medfgre et fald i dagsveerdien pa ejendommen pa 1.557 t.kr.

Koncern:

Investeringsejendomme bestar af 12 udlejningsejendomme til beboelse og erhverv, beliggende i Slagelse Kommune.
Ejendommene er fuldt udlejede pa lejekontrakter som ikke er tidsbegraenset. Ejendommene vaerdiansattes ud fra en
afkastbaseret cashflowmodel, baseret pa forventede fremtidige pengestrgmme. Afkastniveauet er fastsat ud fra
markedslejerapporter udarbejdet af ekstern erhvervsmaegler/valuar. Dagsveerdimalingen foretages pa baggrund af
lejeindtaegter og forventede driftsomkostninger inkl. planlagt vedligeholdelse. Den anvendte veerdiansaettelsesmodel
er uendret i forhold til sidste ar.

Fglsomhedsanalyse

De vaesentligste faktorer i fastlaeggelse af dagsveerdien pa ejendommene er afkast- og udlejningsprocenten. En
&ndring i afkastprocenten pa 0,5% vil medfgre et udsving i eiendommenes dagsvaerdi pa 3.642 t.kr. Et fald i
ejendommenes udlejningsprocent pd 5 procentpoint vil medfgre en nedgang i lejeindtaegterne pa 55 t.kr., som vil
medfgre et fald i dagsveerdien pa ejendommen pa 1.103 t.kr.
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Noter

10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo

Arets resultat

Tilbagefgrsel af tidligere ars
opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Moderselskab

11. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted
Entreprengrfirmaet H.J. Huse A/S Slagelse

Entreprengrfirmaet John M.
Jensen ApS Slagelse

Associerede virksomheder

Navn Hjemsted
Jobu Metals ApS Slagelse
Rosenkilde Ejendomme ApS Slagelse
Skovbrynet Ejendomme ApS Slagelse
Jobu Ejendomme ApS Slagelse
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Ejerandel i %
100,00

100,00

Ejerandel i %
50,00
33,00
50,00
50,00

2020 2019
5.757.392 5.757.392
5.757.392 5.757.392
2.936.419 3.125.758
4.057.858 2.910.661

-2.100.000 -3.100.000

4.894.277 2.936.419

10.651.669 8.693.811
Egenkapital Resultat
7.706.726 2.801.828
2.944.942 1.256.030
10.651.668 4.057.858
Egenkapital Resultat
12.351.345 2.284.757
-110.216 278.686
-742.737 -818.225
54.441 4.441
11.552.833 1.749.659
11.552.833 1.749.659
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Noter
Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
12. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 157.500 132.500 157.500 132.500
Tilgang i arets lgb 0 25.000 0 25.000
Kostpris ultimo 157.500 157.500 157.500 157.500
Opskrivninger primo 4.938.538 646.347 4.938.538 646.348
Arets resultat 698.749 4.292.191 698.749 4.292.190
Opskrivninger ultimo 5.637.287 4.938.538 5.637.287 4,938.538
Kapitalandele med negativ indre
veerdi nedskrevet over
tilgodehavender 408.106 0 408.107 0
Af- og nedskrivninger ultimo 408.106 0 408.107 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 6.202.893 5.096.038 6.202.894 5.096.038
13. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 100.000 0 0 0
Tilgang i drets Igb, herunder
forbedringer 0 100.000 0 0
Kostpris ultimo 100.000 100.000 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 100.000 100.000 0 0
14. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af udfgrt arbejde 9.301.000 5.291.000 0 0
Nettovaerdi af igangveerende
arbejder 9.301.000 5.291.000 0 0
15. Hensaettelser til udskudt skat
Udskudt skat primo -227.614 133.399 -100.000 222.000
Arets regulering over
resultatopggrelsen -47.751 -361.013 176.575 -322.000
Udskudt skat ultimo -275.365 -227.614 76.575 -100.000
16. Anpartsklasser
Antal Tekst Palydende vaerdi 2019/20 2018/19
12.500 A-anparter 1 12.500 12.500
112.500 B-anparter 1 112.500 112.500
125.000 125.000 125.000

For hver A-anpart giver ret til én stemme. Hver B-anpart giver ret til nul stemmer.
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Noter

17. Langfristede geeldsforpligtelser

Koncern

Gaeld til kreditinstitutter
Selskabsskat

Moderselskab

Geeld til kreditinstitutter
Selskabsskat

Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
14.576.462 549.913 12.018.540
1.111.076 0 0
15.687.538 549.913 12.018.540
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
14.576.463 549.913 12.018.540
1.111.076 0 0
15.687.539 549.913 12.018.540

18. Betydningsfulde handelser indtruffet efter regnskabsaret afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

19. Usikkerhed ved indregning og maling

Moderselskabet

Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med fastsaettelsen af de diskonteringsfaktorer, som er anvendt ved
opggrelsen af dagsvaerdien af selskabets investeringsejendomme. En @&ndring af diskonteringsfaktorerne med i

gennemsnit 0,5 % - point vil reducere den samlede dagsveerdi med 4.772 t.kr., jf. omtale heraf i note 10.

Koncernselskabet

Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med fastseettelsen af de diskonteringsfaktorer, som er anvendt ved
opggrelsen af dagsvaerdien af selskabets investeringsejendomme. En @&ndring af diskonteringsfaktorerne med i

gennemsnit 0,5 % - point vil reducere den samlede dagsveerdi med 3.642 t.kr., jf. omtale heraf i note 10.

20. Eventualforpligtelser
Moderselskabet:

Moderselskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og hzefter solidarisk for de skatter, som

vedrgrer sambeskatningen.

Koncernen:
Leje- og leasingforpligtelser

Koncernen har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler med en restlgbetid over ca. 40 maneder med i alt t.kr.
4.323. Heraf forfalder t.kr. 1.379 inden for 1 ar, og resten forfalder i mellem 1 - 5 ar.
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Noter

21. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Moder:

Der er afgivet ejerpantebreve for t.kr. 4.050 og realkreditpantebreve for t.kr. 17.881 i udvalgte
investeringsejendomme hos henholdsvis pengesinstitut og realkreditinstitut, hvis regnskabsmaessig vaerdi indgar i
den samlede saldo pa t.kr. 29.598.

Der er over for selskabets pengeinstitut stillet sikkerhed for alt mellemvaerende med associerede virksomheder og
dattervirksomheder.

Der er afgivet garantier pa samlet t.kr. 502 over for selskabets realkreditinstitut.

Koncernen:
For samlet koncern engagement med pengeinstitut er der stillet fglgende sikkerhed:

Virksomhedspant t.kr. 1.000 i simple fordringer fra salg, varebeholdninger goodwill, driftsmidler og inventar.

Der er afgivet ejerpantebreve for t.kr. 5.950 i de til enhver tid veerende driftsinventar og driftsmateriel over for
koncernens pengeinstitut, hvis regnskabsmaessig vaerdi indgar i den samlede driftsmiddel saldo pa t.kr. 2.680.

Der er afgivet ejerpantebreve for t.kr. 4.050 og realkreditpantebreve for t.kr. 17.881 i udvalgte investerings- og
domicilejendomme hos henholdsvis pengesinstitut og realkreditinstitut, hvis regnskabsmaessig veerdi indgar i den
samlede saldo pa t.kr. 26.953.

Der er afgivet garantier pa samlet t.kr. 502 over for koncernens realkreditinstitut.

Koncernen har afgivet fordringspant med i alt t.kr. 1.500 overfor alt mellemvaerende med pengeinstitut.

22. Naertstaende parter

CM Jensen Holding ApS ejes med mere end 5 % af enten stemmerettighederne eller kapitalandelene af:
- John Mgller Jensen, Dyssegardsvej 1A, 4200 Slagelse

- Martin Mgller Jensen, Klosterhaven 3,4200 Slagelse

- Camilla Mgller Jensen, Strandvejen 167, 4200 Slagelse
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