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L edel sespategning

L edelsen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2015/16 CM Jensen Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
til 30. juni 2016.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Slagelse, den 30/09/2016

Direktion

John Mgller Jensen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalgjernei CM Jensen Holding ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for CM Jensen Holding ApS for regnskabséret 1. juli 2015 — 30. juni 2016,
omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaessige skan er
rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 —
30. juni 2016 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbak, 30/09/2016

Martin Skovholm

registreret revisor HD-R

REVISORGARDEN HOLBAK REGISTRERET REVISORAKTIESELSKAB
CVR: 19720705

CVR-nr. 28332009



Side 7 af 19

L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er holdingsel skab samt investeringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Der er foretaget enkelte tilvalg fra de avrige regnskabsklasser.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnesi resultatopgerel sen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtel ser der malestil dagsveadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgerel sen.

RESULTATOPGYREL SEN

L g eindtasgter
Lgeindtagyter ekskl. moms indregnesi resultatopgerel sen for den periode indteegten vedrarer.

Driftsomkostninger
Driftsomkostninger omfatter egendommens driftsomkostninger herunder reparation og vedligehol del se samt
forbrugsudgifter, gjendomsskatter og forsikring mv. i det omfang omkostningerne ikke palaagges lejerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og —omkostninger samt tillasg og godtgarel se
under & conto skatteordningen mv.

Skat af aretsresultat
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
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posteringer direkte pa egenkapitalen.

M odersel skabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske sel skabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Modersel skabet
fungerer som administrationssel skab for sambeskatningskredsen, saledes at modersel skabet forestar
afregningen af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

I nvesteringsejendomme
Ejendommen som er erhvervet med henblik pa at opna afkast af den investerede kapital i form af 1gbende
driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved salg, praesenteres som en investeringsejendom.

Udgifter, der tilfarer en investeringsejendom nye eller forbedrende egenskaber i forhold til

anskaffel sestidspunktet, tillssgges anskaffel sessummen som en forbedring. Udgifter, der ikke tilfarer en
investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, udgiftsfaresi resultatopgarel sen under
driftsomkostninger painvesteringsejendomme.

| nvesteringsejendommen males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ggendommens

anskaffel sessum og direkte tilknyttede omkostninger. Kostprisen omregnes til balancedagens kurs og males
efterfalgende til dagsvaardien og samtlige vaardireguleringer indregnesi resultatopgerelsen i posten
"Vegdireguleringer”.

Dagsvaadien males pa grundlag af en afkastbaseret veadiansadtel sesmodel med udgangspunkt i
investeringsejendommens forventede afkast og et af ledelsen vurderet afkastkrav.

Vagdiansadtel se tager ikke udgangspunkt i opgerel sen fra ekstern valuar.

De anvendte skan er baseret pa oplysninger samt forudsagninger, som ledelsen vurderer forsvarlige, men
som i sagens natur er usikre. De faktiske begivenheder eller omstaandigheder vil sandsynligvis afvige fradei
beregningerne forudsatte. Disse afvigelser kan vaae vaesentlige.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode.

| balancen indregnes under posten ” Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” og " Kapitalandele
associerede virksomheder” den forholdsmaessige gjerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre
vaadi, opgjort med udgangspunkt i dagsvaardien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffel sestidspunktet
med fradrag €eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillagy af resterende vaardi af
positiv forskelsvaardi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder henlaggges via
overskudsdisponeringen til " Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudiodninger til modervirksomheden og reguleres med andre
egenkapital bevagyel ser i de tilknyttede og associerede virksomheder.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnestil kr, 0. Har
modervirksomheden en retlig eller en faktisk forpligtelse til at dakke virksomhedens underbalance
indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfal gende regnskabsar.

Udbytte
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Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saaskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Den aktuelle skat af sattes med den for indkomstaret aktuelle skattesats.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede ged dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males pa grundlag af de
skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaare gaddende, ndr den udskudte skat
forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af aandringer i skattesatser indregnesi
resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud,
malestil den veadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Gaddsforpligtel ser
Finansielle forpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu. | efterfglgende perioder males
definansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel restgadd.

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede og associ erede virksomheder samt
anden gadd males til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 28332009
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Resultatopgerelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Note 2015/16 2014/15
Kr. Kr.
Bruttor @SUlTal .......cooceeiieieeiee e -400.686 951.467
Resultat af ordinaar primaar drift ......cccooeeeieieiinesreneses -400.686 951.467
Indtaggter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlagysaktiver ........cccceeevvverenencnicnnnn 1 2.1r1.223 2.706.713
Andrefinansielle indtaagter .........ccooevveieciccecce e 2 33.013 1.546
@vrige finansielle OMKOSININGEN ........cccoverieeieiieeiereresesesesees 3 -733.409 -830.187
Ordinaert resultat far skat .......cccceecvieenicce e 1.076.141 2.829.539
Ekstraordinage inataagter ........ccevveeececiie e 0 62.660
SKat af ArEtSTESUIAE .....cocveveieeiereeceeete et 149.354 23.737
ATEtSTESUILAL ..o 1.225.495  2.915.936
Fordlag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ...........cccccueeee. 101.400 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. 617.742 1.017.525
OVEITAIT rESUITAL ......ceeeeeeeeieieese e 506.353 1.898.411
= PSR 1.225.495 2.915.936
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Balance 30. juni 2016

Aktiver

Grunde og bygninger ...,

Materielle anlaagsaktiver i alt .......cccooeiiiiiiieee

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccoovvevvcievieenene,
Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccccevcveiiecieenenn,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

ANlaegsaktiver T alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccceeee
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........ccocooeeeeee.
Andretilgodehavender .........cccccovveiieie e
Periodeaf gransningSPOSLEr ........ccveeeieeiiecie e

Tilgodehavender i alt ......ccooeeiiieiiee e

Likvide beholdninger ........ccccvvieiieieseee e

Omsagningsaktiver i alt ......ccceoveiiiecece e

Aktiver i alt

Note

2015/16
kr.
26.117.945

26.117.945

8.892.659
57.818

8.950.477

35.068.422

1.134.309
4.790.886
278.516

0

6.203.711
1.827.879
8.031.590

43.100.012
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2014/15
kr.
28.258.750

28.258.750

6.775.417
46.100

6.821.517

35.080.267

186.935
2.164.623
2.015.000

17.230

4.383.788
48.298
4.432.086

39.512.353
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Balance 30. juni 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
OVErfart reSUltal .......ccccceeeerieeeee e
Fordag til udbytte ........cccooieie e

Egenkapital i alt

Hensagtelse til UASKUAE SKOE ...ooovveeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees

Hensatteforpligtelser i alt ........coooveeecieieceeee

Gadd til real KreditinStTULLEr  ........eeeee e
Skyldig SElSkabssKat ........cccoveieveiiiiceceece e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooceveeveiceiiccec

Gadd til real KreditinStitutter ..........ccceeeeeeveereee e
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......cccocvevivvvvveernceenee.
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder —...........coeueeee.e.
Skyldig SelSkassKat ........cccoveveieiiiesee e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccoovveevencviieece

Gaddsforpligtelser i alt .....ccoveeeieeeee e

Passiver i alt

Note

2015/16
Kr.
125.000
1.635.267
12.291.549
101.400

14.153.216
97.000
97.000

19.198.710
587.310

19.786.020

1.162.000
1.525.000
5.368.334

627.359

381.083

9.063.776

28.849.796

43.100.012
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2014/15
kr.
125.000
1.017.525
11.785.196
0

12.927.721
354.000
354.000

20.884.009
77.714

20.961.723

350.000
25.000
4.322.333
222.187

349.389

5.268.909

26.230.632

39.512.353
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Egenkapitalopgerelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Reservefor Foreslaet
Registreret L udbytte
?(gapital nettoopskrivning Overfert indre{;net | alt
efter indre resultat
mv. . under
vaardis metode .
egenkapitalen
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo .................... 125.000 1.017.525 11.785.196 0 12.927.721
Betalt udbytte .........cccccevevieenen. 0 0 0 0 0
Aretsresultat .....coooeveeeeveverenn, 0 617.742 506.353 101.400 1.225.495
Egenkapital, ultimo ................. 125.000 1.635.267 12.291.549 101.400 14.153.216

CVR-nr. 28332009



Noter
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1. Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er

anlasgsaktiver

2014/15 2013/14
kr. kr.
Entreprenarfirmaet H.J. Huse A/S 1.480.508 1.834.875
Entreprenarfirmaet John M. Jensen ApS 636.734 843.976
H.J. Bolig ApS 0 -32.812
Jobu Metals ApS 9.155 0
Rosenkilde Ejendomme ApS 2.563 -2.648
Skovbrynet Ejendomme ApS 48.263 63.322
2.177.223 2.706.713
2. Andrefinansielleindtaegter

2015/16 2014/16
kr. kr.
Renter associerede virksomheder 33.000 0
@vrige finansielle omkostninger 13 1.546
33.013 1.546

3. Qvrigefinansielle omkostninger
2015/16 2014/15
kr. kr.
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 232.936 114.604
@vrige finansielle omksotninger 500.473 715.583
733.409 830.187
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4. Materielle anlaegsaktiver i alt

Ejendomme

kr.

Kostpris primo 26.109.890
Tilgang 1.200.000
Afgang -2.100.000
Kostprisultimo 25.209.890
Opskrivninger primo 2.148.860
Arets reguleringer -1.240.805
Opskrivninger ultimo 908.055
Akkumulerede af skrivninger primo 0
Arets af skrivninger 0
Afskrivning pa afhaandede aktiver 0
Akkumulerede afskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 26.117.945
Afkastkrav 4,5% - 6%
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5. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Op- og nedskrivninger primo
Arets resultater

Nedskrivning &f tilgodehavender
Udbetalt udbytte

Op- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Navn, retsform og hjemsted

Entreprenarfirmaet H.J. Huse A/S
Entreprengrfirmaet John M. Jensen ApS
Jobu Metals APS

Rosenkilde Ejendomme ApS
Skovbrynet Ejendomme ApS
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KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede 1 associerede
virksomheder virksomheder

kr. kr.

5.757.392 92.500

0 40.000

0 0

5.757.392 132.500

1.018.025 -86.400

2.117.242 59.981

0 -48.263

0 0

3.135.267 -74.682

8.892.659 57.818
. . Arets
Ejerandel Egenkapital resultat
100% 6.754.679 1.480.508
100% 2.137.979 636.734
50% -80.845 -130.845
33% 26.090 2.563
50% -30.562 96.527

Alle selskaber har hjemsted i Slagelse kommune.

6. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Af de langfristede geddsforpligtelser forfalder t.kr. 10.343 efter mereend 5 &.
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7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med H.J. Bolig ApS, Entreprengrfirmaet H.J. Huse A/S
og Entreprengrfirmaet John M. Jensen ApS og hadter som felge heraf solidarisk
for sambeskatni ngens samlede sel skabsskatter mv.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for ethvert engagement med
Mans Bank overfor tilknyttede virksomheder:

- Entreprengrfirmaet H.J. Huse A/S

- Entreprengrfirmaet John M. Jensen ApS

8. Oplysning om pantsagtninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitut tkr. 20.361, er der givet pant i g endommene
Hvedemarken 19, Rugmarken 19 A, Havremarken 14 og Bildsavej 106 og 108, 4200 Slagelse,
Bakkevangen 18, 4400 Kalundborg hvis regnskabsmaessige vaadi pr. 30. juni 2016 udger tkr.
26.018.

Til sikkerhed for gadd til pengeinstitutter er deponeret gjerpantebreve i falgende g endomme:

Ejerpante- Bogfart

brev vaadi
Rugmarken 19 A, 4200 SlagelSe ..o vvvvveveniieciineannn. 800.000 2.718.750
Lyagerve 7, 4200 SIagelse .....ccoevevevvieeecieenee 1.500.000 6.050.556
Bildseve 106, 4200 Slagelse ............cocvevveeeeeee... (- 1.500.000 8.117.013
Bildsave 108, 4200 Slagelse ......covevvvviviiieneennnn ( 3.206.222
Bakkevangen 18, 4400 Kalundborg ...........c.cccvvvivinenn .. 300.000 2.200.000

Til sikkerhed for gadd til pengeinstitutter er der afgivet pant i ale aktier og anparter i tilknyttede
virksomheder, hvis regnskabsmaessige vaardi pr. 30. juni 2016 udger tkr. 8.893.

Herudover er der afgivet anden pant pa kr. 10.000 overfor grundejerforening i Bakkevangen 18,
4400 Kalundborg.
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9. Oplysning om g erskab
Ejerforhold
Sel skabets naatstéende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse:
Direktar John Mgller Jensen, Dyssegardsvej 1A, 4200 Slagelse

Transaktioner med neartstdende parter:
Der har ikke varet transaktioner med nagrtstéende parter.
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