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Selskabsoplysninger

Selskabet Drsted Insurance A/S
Kraftwerksvej 53
Skaerbaek
7000 Fredericia

Binavne

Aktionagerer

Bestyrelsen

Direktion

Revision

Generalforsamling

Telefon 99551171

Telefax 99550002

e-mail inf r dk
Internet:  www.or com
CVR-nr. 28 33 07 66

Hjemsted: Fredericia Kommune

Regnskabsdret 2018 er selskabets 14. regnskabsdr
Orsted Insurance A/S (@rsted Insurance A/S)

Hele aktiekapitalen ejes of Sirsted A/S, Kraftveerksve] 53, Skerbak, 7000
Fredericia

Allan B. Andersen {formand)

Jeppe Jannik Nielsen {heestformand)
Anders Zoéga Hansen

CGert Olander

Hanne Aaboe
PricewaterhouseCaoopers, Statsauteriseret Revisionspartnerselskab

Godkendt pd selskabets generalforsomling den 29, april 2019
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

@rsted Insurance A/S har koncession til at tegne direkte forsikring og reassurance inden for forsik-
ringsklasserne 6 (Kaskoforsikring for fartejer), 7 (Codstransport), & (Brand 0g naturkreefter), @ (Andre
skader pd ejendom), 12 (Ansvarsforsikring for fartajer), 13 (Almindelig ansvarsforsikring) og 16 {Diverse
gkonomiske tab).

Selskabet tegner alene forsikringer for selskaber, som er helt eller delvist ejet af @rsted A/S. Setska-
bet kan dog i seerlige situationer medforsikre portners andel of entrepriseprojekt eller partners andel
cf feellesejet anleg.

@rsted A/S varetoger administrationen of selskabet.
Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i 2018 tegnet kaskoforsikringer for @rsted-koncernens aktiver samt transportforsikring.
Generelt er det selskabets politik ot reducere den forsikringsmaessige risiko gennem genforsikring.
>elskabet har i 2018 genforsikret hovedparten af den tegnede forsikringsmaessige risiko, idet der for
enkelte forsikringsforhold dog beholdes en forsikringsmaessig risika | selskabet.

Bruttopreemieindieegten udger for 2018 tkr. 62646 mod tkr. 91.052i 2017. Den lavere bruttopreemie-
indtaegt skyldes et lavere forretningsomfang som felge af @rsted A/S frasalg af olie- og gasforret-
ningen til den britisk kemikolievirksomhed INEOS samt frasalget of det af @irsted A/S og Siemens
ejede selskab, A2SEA. De to transaktioner blev gennemfert i 3. kvartal 2017. Med frasalget of clie- og
gasforretningen er selskabets Offshore property program markant reduceret, mens selskabets Mari-
ne Hull program er ophert med frasalget af A2SEA.

Selskabet har haft en relativt stor skade | 2018, Skaden er pd selskabets Property Onshore pro-
gram og estimeres at udgere i alt thr. 14850 f.er. Selskabets erstatningshensattelser fer. pr. 31,
december 2018 udgeres herudover af IBNR-hensattelser samt henscettelser til to mindre skader i
2017 pd en of koncemnens vindmelieparker | England.

Selskabets forsikringstekniske resultat for 2018 udger tkr. 17.673 mod tkr. -69.494 i 2017. Arets resul-
tat for 2018 udger tkr. 14.557 mod tkr. -52,1151 2017, Det markant forbedrede resultat for 2018 skal
ses | lyset af, at resultatet for 2017 var negativt pdvirket af betaling af run-off preemie (engangsbeta-
ting) til det gensidige forsikringsselskab, Oil Insurance Limited, p& t.kr. 76.372 (15,7 mio. USD). Denne
run-off preemie var relateret til Drsted-koncernens frasalg aof olie- og gasforretningen.

Resultatet for 2018 er tilfredsstillende. Det var ventet, at resultatet for 2018 ville veere markant bed-
re end resultatet for 2017, der, som neevnt, var negativt pdvirket af den store engangsbetating til Oil
Insurance Limited, Selskabets forventning var dog, ot det lavere forretningsomfang, efter frasalget
af olie- og gasforretningen samt A2SEA, ville gare det vanskeligt at opnd et signifikant positivt resul-
tati 2018, Det positive resultat skyldes veesentligst et bedre end ventet skadesresultat i 2018, hvor
selskabet kun har haft én ny skade og et positivt aflebsresultat pa tidligere indtrufne skader.

Selskabet har i regnskabsdret haft en tilfredsstillende Ukviditet. Det er seiskabets politik at forvalte
selskabets investeringsaktiver med en lav risikoprofil. Selskabets investeringsaktiver har i 2018 vaeret
placeret i danske realkreditobligationer, engelske statsobligationer samit som indskud i danske ban-
ker.
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Solvens Il

Solvens Il tr&dte i kraft 1. januar 2016, og selskabet har foretaget de nedvendige tilpesninger for ot
kunne efterleve solvensreglerne. De fire naglefunktioner er etableret, og beregning af selskabets
kopitalkrav og basiskapital opgeres i overensstemmelse med solvensregleme,

solvenskapitalkravet {SCR) opgjort efter standardformien udger pr. 31. december 2018 tkr. 168641
hvilket modsvares af et kapitalgrundlag pd tkr. 600.865. Finanstilsynets kapitatkrav overholdes sé-
ledes 3,6 gonge.

Til sammenligning udgjorde selskabets salvenskapitalkrav tkr. 178984 pr. 31, december 2017, mens
selskabets kapitalgrundlag udgjorde t.kr. 586.308. Finanstilsynets kapitalkrav overholdtes séledes
33 gange,

Foldet i kapitatkravet fra 2017 til 2018 kon primcert henferes til en lavere volutakursrisiko, idet sel-
skabets valutakursrisiko pr. ultimo 2017 var useedvanligt hej som felge of skyldig run-off preemie til
Qil Insurance Limited pd USD 15,7 mio.

Nedenstdende tabel viser udviklingen i selskabets solvensdaekning de seneste 5 &r,

2018 2017 2016 2015 2014
22,61 20,04

Solvensdekning — solvens | - - -
Solvensdeekning — solvens Il {uravideret) 356 3,28 3,30

Vesentlige risici og usikkerhedsfaktorer

De forskellige typer af risici i forbindelse med driften of forsikringsvirksornhed er beskrevet neermere |
note 17.

Revisionsudvalg

Bestyrelsen udever 0gsd revisionsudvalgets opgaver. - henheld til revisortoven er betingelserne her-
for opfyldt,

Ved bestyrelsens varetagelse af revisionsudvalgets opgaver er det et krav, at mindst ét medlem of
bestyrelsen skal veere uathengig of virksomheden og have kvalifikationer inden for regnskabsveesen
eller revision. Gert Olander er af bestyrelsen valgt sorm dette medlem. Som stotsautoriseret revisor
opfylder han kvalifikationskravet. Uafhangighedskriteriet er tigeledes opfyldt.

Usedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og fincnsielle stitling pr. 31. decamber 2018 samt resultatet of selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 2018 er pévirket af @rsted A/S' frasalg of olie- og gasforretningen samt
AZSEA. Frosalgene fandt sted 1 3. kvartal 2017 og fik fuld effekt 2018,
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Kenssammensetning

{ henhald til lov om finansiel virksomhed § 79a har bestyrelsen fastlagt méltal for kenssammensaet-
ningen blandt bestyrelsens medlemmer. Det er bestyrelsens mélsetning, at der i 2020 er en ligelig
kensmassig fordeling af bestyrelsens medlemmer. Det afgerende er dog som hidtil, at bestyrelses
posterne besettes pd baggrund af de kvalifikationer, der er behov for i selskabets bestyrelse. Der er
aktuelt ikke kvinder repraesenteret i selskabets bestyrelse.

Forventning til 2019

Det forsikringsmaassige resuttat for 2019 forventes at vaere pd niveau med resultatet for 2018, Her-
under forventes et omtrent uendret forretningsemfang.

Begivenheder efter regnskabsdrets udlab

Der er ikke konstateret begivenheder efter regnskabsdrets udlab, som har vaesentlig indflydelse pd
regnskabsafleggelsen pr. 31, december 2018,
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Ledelseshverv

Bestyrelsesmedlemmernes og direktgrens ledelseshverv i erhvervsvirksomheder:

Allan B. Andersen Grsted Insurance A/S (bestyrelsesformand)
JALANDER FINANSINVEST ApS (direkter)
@rsted Soles & Distribution A/S (direkter)
@rsted Pipelines A/S {nestformand)
Danish Offshore Gas Systems A/S (n@stformand)
B2C El & Gas A/S (bestyrelsesmedlem)
Orsted AB (bestyrelsesmedlem)
Orsted Energy Solutions (UK) Limited (bestyrelsesmedlem)
Orsted Power Sales [UK) Limited (bestyrelsesmediem)
Orsted Sales (UK) Limited (bestyrelsesmedlem)

Jeppe Jannik Nielsen  @rsted Insurance A/S {nestformand)
Radius Elnet A/S (bestyrelsesmediem)
@rsted nr. 12008 A/S {bestyrelsesformand)
Jrsted Real Estate A/S (bestyrelsesmedlemn)

Anders Zoéga Hansen rsted Insurance A/S (bestyrelsesmediem)
&rsted nr. 12008 A/S (nestformand)

Gert Olander Grsted Insurance A/S (bestyrelsesmedlem)
V.O. Invest ApS (direktear)
MCA ApS (direktar)
Salling Group Forsikring A/S {bestyrelsesmedlem)
EJENDOMSSELSKABET ARHUS NORD A/S (bestyretsesformand)
EJENDOMSSELSKABET ARHUS SYD A/S (bestyrelsesformand)
Revisionsfirmaet Cert Olander, Statsautoriseret revisor (direktar, indeha-
ver, gjer)

Hanne Aaboe @rsted Insurance A/S (direktar)
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| edelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 2018 for Prsted insu-
ronce A/S.

Arsrapporten er oflagt overensstemmelse med lov om finansiet virksomhed,

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielte stilling pr. 31.
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december

2018,

Ledelsesberetningen indehclder en retvisende redeqgarelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og
skonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici 0g usikkerhedsfaktorer, som sel-
skabet kan pdvirkes af,

Arsrepporten indstilles til generatforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 16. april 201G

DirektiorZé/
Mé oe
Direkter

Bestyrelse:

¥ y, i 7
/ / / ,f;/f_/;,,_v O‘V‘JW‘/W_
Allan B. Andersen Jeppe Jannik Nielsen
Formand Nestformand
s [ ity
Anders Zoéga Hansen ert Olander
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Den uafhsngige revisors revistonspategning

Til kapitalejeren i Grsted hsurance A/S

Det er vores opfattclse, at irsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilking pr. 31. de-
cember 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2018 i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed,

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

@rsted Tnsurance A/S’ drsregnskab for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2018 omfatter resultat- og totalindkomstopgerelse,
balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet™).

Vi udferte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yderligere krav, der er gl-
dende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet i revisionspétegningens afsnit Revisors ansvar
Jor revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konifusion.

Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i overensstemmelse med IESBA’s
Etiske regler.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfart forbudte ilke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forordning
(EU) nr. 537/2014.

Vi blev farste gang valgt som revisor for @rsted Insurance A/S den 19. maj 2010 for regnskabsiret 2019. Vi er genvalgt Arligt ved
generaiforsamlingsbeslutning { en samlet sammenhangende opgaveperiode p§ 9 ir frem til og med regnskabséret 2018.

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af regnska-
bet for 2018. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af regnskabet som helhed og udformningen af vores konklusi-
on herom. Vi afgiver ikke nogen serskilt konklusion om disse forhold.

Selskabets erstatningsherisattelser udger i alt 25,3
mio. kr, {2017: 29,3 mio. kr.), hvilket udger 3,7%
{2017: 4,0 %) af den samlede balance,
Erstatningshenszattelserne opgares som nutids-
vaerdien af de betalinger, som selskabet efter bed-
ste skgn ma forventes at skulle afholde | anledning
af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted
indtil balancedagen ud over de belgh, som allerede
er betalt | anledning af sdanne begivenheder. Her-
udover indgdr direkte og indirekte omkostninger i

forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtel-

serne,

Opgerelsen er baseret pa ledelsesmassige sken og

Vi gennemgik og vurderede de af selskabet tilvettelagte forret-
ningsgange og interne kontroller vedrgrende skadesbehandling og
afseettelse af erstatningshensattelser.

Vi vurderede og udfordrede de anvendte modeller, metoder og
forudsatninger ud fra vores erfaring og branchekendskab med
henblik pa at sikre, at disse er i overensstemmelse med regulator!-
ske og regnskabsmazssige krav, Dette omfattede en vurdering af
kontinulteten i grundlaget for opgerelsen af erstatningshensaettel-
ser.

Vi testede stikprgvevist beregningen af de opgjorte erstatnings-
hensattelser.
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aktuarmassige metoder, hvor der anvendes kom-
plekse modeller, samt foruds®tninger om fremtidi-
ge handelser.

De vaesentligste skgn og forudsaetninger vedrarer
skein over tidsmaessig placering og omfang af frem-
tidige udbetalinger af erstatninger, som bl.a. base-
res p4 historiske skadesdata.

Vi fokuserede pA malingen af erstatningshenseattal-
ser, fordi disse i hgj grad er baseret pa betydelige
ledelsesmazssige sken,

Der henvises til arsregnskabets omtale af “Vaesent-
lige regnskabsmaessige skan og vurderinger” i note
20 "anvendt regnskabspraksis” samt "aflgbsresul-
tat” i note 5 “Forsikringsteknisk resultat efter for-
sikringskiasser”.

Ledelsen er ansgvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at Jese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om le-
delsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til lov om finansiel
virksomhed.

Baseret p4 det udfarte arbejde er det vores opfatielse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 4rsregnskabet og er udar-
bejdet i overensstemmelse med kravene § lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesbe-
remningen,

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 4rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at wdarbejde et regn-
skab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fijl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold
vedrerende fortsat drift, hvor dette et relevant; samt at udarbejde regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Vores mil er at opnd haj grad af sikkerhed for, om regnskabet som hethed er uden vesentlig fejlinformation, uanset om derme
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sik-
kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gldende
i Danmark, altid vil afdzekke veesentlig fejlinformation, ndr sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser el-
ler fejl og kan beiragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de
skonomiske beslutninger, som brugeme treffer pi grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med [SA og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisicnen. Herudover:

#  Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet
til at danne grundiag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er
hejere end ved vessentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesatielse af infern kontrot,

«  Opnér vi forstielse af den inteme kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstzndighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selakabets interne kontrol.
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> Tager vi stilling til, om den regnskabspraksts, som er amvendi af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaeasige skon
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

»  Konkluderer vi, om lede}sens udarbejdelse af regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatic drifien. Hvis vi konkluderet, at der er en vasenilig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspitegning gere opmaerksom pd oplysninger herom i regnskabet elier, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusjon. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem
til datoen for vores revisionspitegning, Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere
kan fortseette driften, '

®  Tager vi stilling 1il den samlede prazsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningeme, samt om regn-
skabet afspgjler de underliggende transaktioner og begivenheder pA en sAdan méide, =t der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandi andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under re-
visionen,

Vi afgiver ogsé en udtalelse til den sverste ledelse om, at vi har opfyldt relevanie efiske krav vedrerende vathengighed, og oply-
ser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan lenkes at pvirke vores uathangighed og, hvor dette er rele-
vant, tilharende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den overste ledelse, fastsldr vi, hvilke forhold der var mest betydelige
ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i
vores revisionypitegning, medmindre lov eller evrig regulering udelukdker, at forholdet offentliggares, eller i de yderst sjeeldne til-
feelde, hivor vi fastslir, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspStegning, fordi de negative konsekvenser heraf med
timelighed ville kunne forventes af veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sidan knmmunikstion.

Hellerup, 16. april 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

/jZRi g 3[117’li31

er Rolf Larssen
statsautoriseret revisor
mne24822
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Resultat- og totalindkomstopgerelse 1. januar

t. kr.

Bruttopresmier

Afgivne forsikringspreemier
Zndring i premiehensettelser
Preemieindteegter fer. i alt

Forsikringsteknisk rente

Udbetalte erstatninger
Modtaget genforsikringsdaeekning

Andring i erstatningshensettelser
Zndring i risikomargen
Andring i genforsikr.andel af erstatningshensaattelser

Erstatningsudgifter fer.ialt

Bonus og praeamierabatter

Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.er. i alt

forsikringsteknisk resultat

Renteindtceegter

Kursreguleringer

Renteudgifter

Administrationsomkostninger ifm, invest.virksomhed
Investeringsafkast i alt

Forrentning ©g kursregulering af forsikringsmassige
hensettelser

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente
Andre indtegter

Resultat fer skat
Skat

Arets resultat

Arets samlede totalindkomst
Forslag til resultatdisponering
Foresl&et udbytte

Overfart til neste ar

Note

1

31. december

2018 2017
62646 90652
(33758)  (148992)
400
28888  (57.940)
0 0
m770) (501)
370 0
3974 (467)
(1125) 2558
2078 125
(6.473) 1465
3N (©.397)
n371) 2172
(3.761) (4.287)
79 (162)
(5053) 6621
7673 {69.494)
7.444 3888
10.697) (3.773)
(940) 1.420)
(50 (51
(4.240) (1357)
& 20
(4.240) 1.357)
2081
13433 (68770)
24 16,655
14557 (52115)
4557 (52115)
0 o
14557 (52M5)
4557 (52M5)
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Balance 31. december - Aktiver

t kr.
Aktiver

OChbligationer
Afledte finansielle instrumenter

Andre finansielle investeringsaktiver i alt

Investeringsaktiver i alt

Genforsikringsandele af erstatningshensattelser

Genforsikringsandele af hensattelser til forsikrings-
kontrakter i alt

Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender i att

Udskudte skattecktiver
Aktuelle skatteakiiver
Likvide beholdninger

Andre oktiverialt

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgransningsposter

Periadeafgrensningsposter i alt

Aktiverialt

Note 2018 2017
9 399277 397066
o 254
399277 397320
399227 397320

2146 68

2146 68

163 6679

0 147

63 682

2176 1928

10 936 17218
264288 308969

_ 207400 226415
6888 2864

544 87

7432 2951

676418 735280
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Balance 31. december - Passiver

t. Kr.

Passiver

Aktiekapital
Overfart overskud

Egenkapital i alt

Preemiehenscettelser
Erstatningshensaettelser
Risikomgargen

Hensettelser til forsikringskontrakterialt

Geeld i forbindelse med direkte forsikring
Ceeld i farbindelse med genforsikring
Ceeld til titknyttede virksomheder
Anden gaeld

Afledte finansielle instrumenter

Geeld i alt

Passiver i alt

Noter uden henvisning

Eksponeringer og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser og andre forpligtelser
Neertstdende parter

Aktionerforhold

Kaoncernforhold

Risikooplysninger

Felsomhedsoplysninger

Femdrsoversigt, hoved- og nagletal
Anvendt regnskabspraksis

Note

n

12
13
14
15
16
17
18
19
20

2018 2017
1001 1001
509864 585307
600865 586308
0 0
25337 29311
9890 8765
35227 38076
955 176894
29392 89.498
9613 2
292 3483

75 0
40327 T10.896
676418 735280
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Egenkapitalopgerelse

t. kr.

Egenkapital 1. januar 2017

Periodens resultat/
Anden totalindkomst

Egenkapital 31. december 2017

Egenkapitol 1. januar 2018

Periodens resultat /
Anden totalindkomst

Egenkapital 31. december 2018

Aktie- Overfort Foresidet
kapital overskud udbytte

1001 637422

0 {(52.15)

1001 585,307

1.001 585.307

0 14.557

1001 599.864

| alt

635.423

{5215)

586.308

586.308

14.557

600.865
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Noter til resultatopgerelsen

Note 1 Bruttopraemier

t. kr.

Bruttopreemier, Danmark
Bruttopraemier, andre EU-lande
Bruttopraemier, @vtige lande

Bruttopreemier | alt

Note 2 Forsikringsteknisk rente

t. kr.

Forsikringsteknisk rente er beregnet af den gennernsnitli-
ge

saldo pé:

Preemishensettelser
Genforsikringsandele af preemiehensattelser

Forsikringsteknisk rente: -0,35% (2017: -0,36%] p.a.

Forsikringsteknisk rente i alt

Note 3 Erhvervelsesomkostninger

t kr.

Forsikringsmaeglerhonorar
Andre omkostninger

Erhvervelsesomkostninger i alt

2018

oo

o O O

2018

(1.547)
176

(1.371)

2017

58.093
12141
13418

50652

2017

o o o OO

2017

(1.387)
{785)

{2372)
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Note 4 Administrationsomkostninger

t. kr. 2018 2017
Personaleomkostninger

Vederlag til bestyrelsen (50) {50)
Vederlag til funktionsansvarlige neglepersoner (207 (140)
Personaleomkastninger, i olt {257} {1°0)

Henorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision (10)) {166}
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed &) {9)
Andre ydelser (45} {163)
Honorar til PricewaterhouseCoopers B (159} {338)

Andre ydelser vedrerer erklceringer til Belgien og Qil,
gennemgang af engelsk 2017 ars- og hatvarsrapport
samt gennemgang af halv@rsrappoerten 2018.

@vrige administrationsomkostninger

Koncernhonorar serviceydelser (1.038) (2038)
Diverse {1.387) (1.723)
@vrige administrationsomkostninger, i alt {3.345) (3.759)
Administrationsomkostninger, i alt (3761 (4.287)

Koncernhonorar afregnes i henhold til serviceaftale med @rsted Services A/S.

| henhold tit §77d, stk. 4 i lov om finansiel virksomhed skal felgende anferes vedrarende bestyrelsens og
direktichens vederlag:
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Vederlag til bestyrelsen

Ihenhold til @irsted Insurance A/S' vedteagter fostsettes vederlaget til bestyrelsen aof generalfarsam-
lingen.

@rsted Insurance A/S' bestyrelsesmedlernmer honoreres tkke med undtagelse af det uath@ngige og
kvalificerede medlem, der honoreres med et fast &rligt vederlag pd tkr. 50 jf. bekendtgerelse om lan-

politik og oplysningsforpligtelser om aftenning. Vederlaget fastseettes af generatforsamlingen og regu-
leres med udviklingen T det generelle lanindeks.

Vederlaq til direktionen

Den administrerende direkter honoreres ikke af selskabet, idet selskabet er et 100% gjet datterselskab |
Drsted koncernen.

Aflenningen af den administrerende direktar afholdes af @rsted Services A/S,
Bestyrelsen fastseetter inden for rammerne af denne politik alle aspekter af direktionens lon.

Der eringen andre vasentlige risikotagere i setskabet,

Offentliggerelse af lenoplysninger

Aflanning til den administrerende direkter udger for 2018 t kr. 1.668.

For yderligere oplysninger om selskabets l@npolitik henvises til selskabets hjemmeside
{(https/orstedinsurance com/Loenpolitik),
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Note 5 Forsikringsteknisk resultat efter forsikringsklasser

t. kr.

Bruttopreemier
Bruttopreemigindt@gter

Bruttcerstatningsudgifter

Resultat af afgiven forret-
ning

Forslkringsteknisk rente far.
Bonus og preemierabotter
Bruttodriftsomkostninger
Zndring i risikomargen
Forsikringsteknisk resultat

Aflebsresultat for egen
reqning

Aflebsresultat brutto
Antallet aof erstatninger

Gennemsnitlig erstatning
for indtrufne skader

Erstatningsfrekvens

2018
Property

62.098
62008

(7.7635)

{29 465)

31

{5.088)

2009

14.850

2018
Marine
Hutl

193
193

0

(1763}

(16)

{(1.588)

2018
Marine
Cargo%

355
355

(30)

(29

2018
| alt

02646
62646

(7795

{31.230)

3n
{5733)
{1126}

17.673

16737

16452

14850
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Note 5 Forsikringsteknisk resultat efter forsikringsklasser

t. kr.

Bruttopremier
Bruttopremieindtaegter
Bruttoerstatningsudgifter

Resultat af afgiven forret-
ning

Forsikringsteknisk rente f.er.
Bonus og premiercbatter
Bruttodriftsomkostninger
ZLndring i risikormargen
Forsikringsteknisk resuttat

Aftabsresuitat for egen
regning

Aflebsresuttat brutto
Antallet of erstatninger

Cennemsnitlig erstatning
for indtrufne skader

Erstatningsfrekvens

2017
Property

83733
84132

(838)

{144.688)

0
(5948)

(5 966}

(73.308)

2164

2077
Marine
Hult

6.585
6585
0

(4591

(449)

{460)

1076

2017
Marine

__Cargo

334
334

(130}

(24)

180

2007
| alt

Y0652
21051

(968)

(149279}

Q
{6.397)
(6.459)

2558

(69.494)

18.860
18.985

3

2194
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Note 6 Kursreguieringer

t. kr.

Kursreguleringer, obligationer

Kursreguleringer, Indldn kreditinstitutter
Kursreguleringer, genforsikringsandele
Kursrequleringer, afledte finansielle instrumenter
Kursreguleringer, premiehensettelser
Kursreguleringer, debitor/kreditorbeholdninger

Kursreguleringer, 1 alt

Note 7 Andre indtegter
t. kr.
Farmidlingsprovisioner

Andre indteegter

Note & Skat af drets resultat

t. kr.

Skat af drets resultat fremkommer sdledes:
Aktuel skat

A-ndring 1 udskudt skat

Regulering of aktuel skat for tidligere &r

Arets skatteudgift/-indteegt

Skat of drets resultat kan forklares sdledes:

Beregning 22% skat aof resultat far skat

Skatteeffekt of:
Ikke skattepligtige indtagter
Regulering af skat for tidligere or

Effektiv skatteprocent

__zom 207
{941) (4.893)
438 (1.691)
{1447) 3151
(286 n2
(36) {507)
0 49
{10.692) (3.773)
2018 2077
o 2081
o 2081
2018 2017
936 17.218
248 (563)
01 0
1124 16.655
(2955) 15330
4139 1525
{60) 0
1124 16.655
84%  (24.2%)
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Noter til balancen

Note @ Obligationer

Selskabets obligationsbeholdning bestdr af fire danske reatkreditobligationsserier og engetske statsob-
ligationer,

Den danske obligationsbeholdning pr. 31. december 2018 udger 357.487 tkr. Obligationerne har restle-
betider pd op til 12 méneder,

Beholdningen af engelske statsobligationer har en nominet veerdi p& t. GBP 5.000 og har pr. 31. decem-

ber 2018 en markedswverdi pd 41.790 tkr. De engelske statsobligationer nar udleb i juli 2019. Valutakurs-
risikoen er afdmkket via swaphandler.

Note 10 Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser

t. k. 2018 2017
Tilgodehavende selskabsskat pr. 1. januar 708 {1.010)
Regulering cktuel skat for tidligere &r (60) 0
Betalinger vedrarende tidligere &r {17.158) 1010
Arets aktuelle skat 936 17.218
Tilgedehavende selskabsskat pr. 31. december 936 17.218

Side 22/32



@rsted Insurance A/S - Arsrapport 2018

Note 11 Egenkapital og kapitalkrav

t. kr. _2018 2017

Aktiekapital 1001 1001
Egenkapital udger pr., 31. december 600865 586308
Kapitalgrundlag / Basiskapital udger pr. 31. december 600865 586308

Aktiekapitalen sarnmenseetier sig séledes:
1.001 sth. of 1.000 kr.

Ingen aktier har scerlige rettigheder.

Hele oktiekapitalen ejes of @rsted A/S, Fredericia,
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Noter uden henvisning

Note 12 Eksponeringer og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udover det 1 drsrapporten oplyste ingen koncerninterne eksponeringer eller sikkerhedsstil-
lelser, jvf. § 182 i Lov om finansiet virksomhed.

Note 13 Eventualforpligtelser og andre forpligtelser

Selskabet har pr. 31. december 2018 registrerede aktiver for 41655 tkr. til sikring af forsikringsmaessige
henscettelser og indgdede preemier, hvor forsikringsperioden farst pdbegyndes efter regnskabsdrets af-
slutning. Felgende aktivklasser er registreret til sikring; rectkreditobligationer tkr. 41.655.

Drsted Insurance ASS er sambeskattet med @rsted koncernen og heefter solidarisk med de svrige som-
beskattede selskaber.

Selskabet har ingen andre eventualforpligtelser.

Note 14 Neertstdende parter

Nertstéende parter med bestemmende indflydelse:
» (drsted A/S, Kraftvaerksvej 53, Skaerbaek, 7000 Fredericia
Neertstédende parter, som Drsted Insurance A/S har haft transaktioner med | 2018
*  {Jrsted Services A/S, Kraftvaerksvej 53, Skaerbaak, 7000 Fredericia
Transaktionerne er baseret pd normale markedsvilkar.
Transaktioner mellem nertstéende parter og @rsted Insurance A/S | 2018:
» Administrativ, ledelsesmassig 0q investeringsmassig assistance, honorar herfor t. kr. 2,009

* Derivataftaler i form af valutaswaps tit risikoafdaskningsformdl

Note 15 Aktioneerforhold

Selskabet har registreret felgende aktioncerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder
eller mere end 5% af aktiekapitalens pélydende veerds:

= rsted A/S, Kraftvaarksvej 53, Skaarbeak, 7000 Fredericia
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Note 16 Koncernforhold

@rsted Insurance A/S er et datterselskab af @rsted A/S og indgdr | @rsted koncernens regnskab.

Note 17 Risikooplysninger

I Drsted Insurance A/S foretages risikostyringen ved, at bestyrelsen vurderer 0g tager stilling til alle re-
levante risici i henhold til reglerne i lov om finansiel virksomhed samt aktieselskabsloven. Disse risici ar
af béde finansiel samt operativ karakter. Selskabet har for at styre disse risici udarbejdet politikker og
retningslinjer pd olle veesentlige omrader. Derudover falges selskabets risiko tast af selskabets fire nag-
lefunktioner: Risikostyring, complionce, aktuar og intern audit,

De relevante risici bliver alle vurderet. For @rsted Insurance A/S er de relevante risici havedsagligt rela-
teret til forsikringsrisiko, kredit- og modpartsrisiko, markedsrisiko samt den operationelle risiko.

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko vurderes ud fra almindelige principper for de veesentlige forsikringsmaessige risici, som
selskabet kan pdtage sig efter de udarbejdede retningslinjer for risiko pdtagelsen (acceptpolitik), herun-
der for genforsikringsdeekning samt for kvaliteten af genforsikringen. @rsted Insurance A/S har fastlagt
sin acceptpolitik under hensyntagen til en vurdering of, at der primeert tegnes forsikringer for selskaber,
som er helt eller delvist ejet af Grsted ASS, og disse genforsikres i vidt omfang.

For at begraense forsikringsrisikoen | @rsted Insurance AS, herunder de samtede erstatningsudgifter,
indgdr selskabet genforsikringsaftaler, Dette kan ske for en delmangde eller for hele forsikringsporte-
feljen. Ligeledes opererer selskabet med "Stop Loss” aftaler pé enkelte programmer, der fastsaetter lof-
tet for de aggregerede skadesudgifter pr. forsikringsprogram,

En del aof risikoen knytter sig naturligt til vurderingen af erstatningshensaettelserne, @rsted Insurance
AJS anvender i stort omfang ekstern teknisk bistand til opgerelse af og vurdering of skader,

Da selskabet forsikrer teknisk avanceret udstyr pé& blandt andet offshore aktiviteter, kan fastsettelsen
af forventede skadesudgifter veere vanskelig, hvilket giver en naturligt usikkerhed knyttet til fastseettel-
se of erstatningshensaettelserne.

Finansielle risici

Markedsrisiko vurderes under hensyn til den fastlagte investeringspolitik, hvor det er selskabets politik
ot forvalte de investerede midler med en lav risikoprofil. Investeringer er primaert placeret som korte
depositforretninger eller danske obligationer med kort restlabetid. Der foretages lebende valutoar-
da=kning med henblik pd at reducere valutaeksponeringen der opstdr ved starre erstatningsudgifter i
udentandsk valuta.

Selskabet overvdger labende udviklingen pd det finansielle marked, gennem rappertering fra selska-
bets for-sikriingsmaglere samt ropporteringer fra Treasury & Funding og Risk Management i @rsted A/S.

Operationel risiko

Den operationelle risiko overvdiges labende og reduceres ved udarbejdede politikker og forretnings-
gange, der lebende kontrolleres og opdateres.
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Kredit- og modpartsrisiko

Selskabet anvender kun forsikringsselskaber med en S&P rating p&® A-" eller derover ieller tilsvarende
fra andre anerkendte rating bureauer) som police- og premieopkrevende front. Al preemieopkraevning
sker direkte hos @rsted A/S, hvor @rsted insurance sikrer umiddelbar preemiebetaling.

Selskabet indgdr administrationsaftale med det frontende forsikringssetskab, som bl.a, specificerer, hvor
hurtigt premien skal cederes videre fra fronten til @rsted Insurance ASS.

Selskabets kreditrisiko er derfor primeert knyttet til tilgodehavender hos reassurandarer i forbindelse
rned eventuel ofdekning of skader.

Tilgedehavender hos reassuranderer kan i forbindelse med sterre skadesbegivenheder eller meget sto-
re enkeltskader udgere veesentlige beleb. Selskabets genforsikringspolitik fastieegger, at der kun tegnes
genforsikring hos selskaber med en rating p& minimum *A-* {S&P). Samtidig vil der typisk vaere minimum
3-10 genforsikringsselskaber pd selskabets reassuranceprogram hvorved en eventuel risiko dermed
ydertigere diversificeres.

Da selskabet er et 100% ejet datterselskab i @rsted A/S og som udgangspunkt alene forsikrer risici her-
under, vurderes det, ot selskabet ikke har kancernrisici,

Note 18 Falsomhedsoplysninger

t kr.

2008 2017
Pdvirkning of egenkapital
Rentest'gning pd 0,7 - 1,0 pct. point {3928) (3.971)
Rentefold pd 0,7 - 1,0 pet. point 3928 3671
Valutakarsrisiko (Mar 99) 1715 1.988
Tab pd modparter pé 8 pct. point 2120 2430
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Note 19 Femdrsoversigt, hoved- og nagletal

2015

t. kr. 2018 207 016 2014 |
Resultatopgerelse

| Bruttopreemieindtaagter 62646 91051 158005 198,853 171.852
Bruttoerstatningsudgifter {7795} (@68}  (49.458) {51.887) 27.080
Forsikringsmaessige drifts-
omkasthinger (5133) (6.459) (5.256) (5.846) {3.380)

| Resultat of afgiven forretning (51230) (49279) (8095) (31559 (21255
Forstkringsteknisk resultat 17673 (65.494) 1050 Q7.883 49787 |
Investeringsafkast efter forsikrings-
teknisk rente {4.240) {1.357) 455 1653 808 |
Arets resultat 14.557 {52.115) 15.248 103.344 55633
Aflgbsresultot 16.452 18985 84516 33837 51989
Balance
Forsikringsmeessige hensaettelser, | alt 35227 38.076 40.566 97.857 97.509
Forsikringsaktiver, i att 2146 68 193 57044 47,005
Egenkapital,ialt 600865 586308 638423 724084 63296
Aktiver, i alt 676418 735280 702183 876170 745566
Nagletal

» Bruttoerstatningsprocent 124% 1% 340% 282% (18,19
Bruttoomkostningsprocent 82% 76% 6% 32% 36%
Nettogenforsikringsprocent 456 % 1763 % 556% 17,1% é1.2%
Combined ratio 701 % 1851 % 932% 485% 66,7 %
Operating ratio 704 % 1726 % 861% 451 % 58,4 %
Relativt aflabsresultat 56,1% 658 % 006 % 94 % 255%
Egenkapitalforrentning | procent p.a. 25% (8,5} % 24 % 163% G2%

Hoved- og negletal er tilpasset den nye regnskabsbekendtgerelse, som trddte i kraft d., 1. jonuar 2016. Tilpasning er sket med
virkning pé dbningsbalancen 2015. Det har kke veeret muligt at tilpasse oversigten for den farudglende pericde.
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Negletal

Nagletat er beregnet i henhold til bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvaargdende pensionshkasser:

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet sdledes:

Bruttoerstatningsprocent:  Forholdet mellem bruttoerstatningsudgifter og bruttopremieindtegter re-
duceret med eventuelle bonus og preemierabatter.

Bruttoomkostningsprocent: Forholdet mellem forsikringsmaessige driftsomkostninger fer fradrag of
provisioner og gevinstandele fra genforsikringskontrakter, 0g bruttopreemieindtegter reduceret med
eventuelle bonus og preemierabatter.

Nettogenforsikringsprocent: Forholdet mellem resu'tat af genforsikring og bruttopreemieindtegter re-
duceret med eventuelle bonus og preamiercbatter.

Combined ratio: Summen of bruttoerstatningsprocent, bruttoomkostningsprocent og nettogenforsik-
ringsprocenten.

Operating ratio: Beregnes sem combined ratio, men med allokeret invesieringsafkast tillagt premie-
indtaegten i beregningen.

Relativt aflebsresultat: Aflabsresultatet malt i forhold til erstatningshensettelser ved begyndelsen of
perioden. Aflebsresultatet er forskellen mellem (a) erstatningshens@ttelserne i balancen ved regn-
skabsperiodens begyndelse, requleret for valutaomregningsforskelle og diskonteringsefiekier, og (b)
summen af de i regnskabséret udbetalte erstatninger og den del of erstatningshensettelserne, der
vedrarer skader indtruffet i tidligere regnskabsér.

Egenkapitalforrentning p.a: Forholdet mellem periodens resultct og periodens gennemsnitlige egenka-
pital,
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Note 20 Anvendt regnskabspraksis
GENERELT

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og bekendtgerelse om fi-
nansielle rapporter for forsikringsselskaber 0g tveergdende pensionskasser {regn skabsbekendtgerelsen).

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold ti sidste &r
Arsrapporten ofleegges i tkr.

Med virkning fra 11,2019 treeder en raskke @ndringer i regnskabsbekendtgerelsen kraft, der helt eller
delvist kan fertidsimplementeres i 2018, Det er i overen sstemmelse hermed valgt ikke tengere at vise
nagletallets solvensdazkning i regnskabets note 19, men vdelukkende ot oplyse herom i ledelsesheret-
hingen.

Indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
mkoncmiske fordele vil tiflyde selskabet, 0g aktivets weerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse som falge of en
tidligere begivenhed, og ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens wardi kan méles pdlideligt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forventede risici og tab, der fremkommer inden halvérsrap-
porten afleegges, cg som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

i resultatopgaerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indijenes, mens omkostninger indregnes med
de betab, der ken henfares til regnskabsperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens valutakurs, Va-
Wtakursdifferencer, der opstdr mellern transaktionsdagens kurs og kurser pa betalingsdagen, indregnes
i resultatopgarelsen under Kursreguleringer.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens tukkekurser, Forskellen mellem balancedagens lukkekurs 0g kursen pd tidspunktet for tilgadeha-
vendets eller forpligtelsens stiftelse indregnes i resultatopgerelsen under Kursreguleringer.

Sikring og ofledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes og miiles efterfalgende til dagsveerdi. Dagsverdien opgeres
pd grundlag af markedsdata samt anerkendte vaerdianscettelsesmetoder, Positive og negative dags-
veerdier af ofledte finansielle instrumenter indg4r i Andre tilgodehavender henhaldsvis Anden geeld o0g
modregning af positive og negative veerdier foretages alene, ndr selskabet har ret til og intension om at
ofregne flere finansielle instrumenter netto fved differenceafregning).
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RESULTATOPG@RELSEN

I resultatopgarelsen indregnes indtaegter | takt med, ot de indtjenes, og alle ormkestninger i takt med, gt
de afholdes.

Bruttopreemier
Bruttopremier omfatter de beleb, som selskabet i perioden har modtaget eller har fdet til gode for
forsikringer, hvis forsikringsperiode er pdbegyndt fer regnskabsperiodens afslutning.

Forsikringsteknisk rente

Som falge af den nye regnskabsbekendtgerelse indgér erstatningshenseettelserne ikke laengere | be-
regning af forsikringsteknisk rente. Der beregnes et ofkast of periodens gennemsnitlige preemiehensdet-
telser f.er, som overferes fro investeringsafkast til forsikringsteknisk resultat,

Som rente anvendes en rentekurve, der fastlegges of EICPA (det europaeiske forsikringstilsyn). Ud-
gangspunktet er 1 &rs lebetid, do det antages, at skaderne afvikles med 1 &rs forsinkelse.

Forsikringsmeaessige driftsomkostninger
Forsikringsmaessige driftsomkostninger omfotter omkostninger til at administrere selskabets forsik-
ringsbestand samt moeglerhonorarer,

Investeringsafkast

Renteindtaegter indeholder de renteindteegter, der vedrarer halvéiret, Kursreguleringer indeholder reali-
serede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende transaktioner i fremmed valute, samt realise-
rede og ureatiserede vaerdireguleringer til markedsverdier,

Skat aof drets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af @rsted koncernens danske
selskaber. Datterselskaber indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgdr i konsotideringen .
koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgdr fra konsolideringen.

Moderselskabet Grsted A/S er administrationsselskab for sombeskatningen og afregner som falge her-
af alle betalinger of selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber | forhold tit disses skattepligtige indkomster, | tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra salskaober, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedseettelse of eget skattemessigt overskud.

Arets skat, der bestdr of arets sombeskatningsbidrag og endring i udskudt skat indregnes | resultatop-
gerelsen.
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BALANCEN

Vesentlige regnskabsmeessige skan 0g vurderinger
Udarbejdelsen af regnskabet forudsetter anvendelsen of visse kritiske regrskabsmaessige sken. Dette
vedrerer primasrt estimeringen af erstatningshenscettelser, hvortil der er knyttet skan 0g usikkerheder.

Erstatningshenscettelser estimeres ved anvendslse af foreliggende oplysninger og vurderinger til un-
derbyggelse of sagshensettelser vedrerende kendte sager samt ved brug of aktuarmaessige og stati-
stiske metoder.

Der afseettes i den forbindelse til erstatninger, ud over kendte sagshensaettelser, der daekker et sken for
skader, der er indtruffet, men endnu ikke anmeldt {'IBNR-henscettelser),

Opgerelsen of erstatningshensaettelser er i sin natur forbundet med skan og beror p& en reekke anta-
gelser, som kan afvige vaesentligt bade i positiv og negativ retning forhold til de skennede erstat-
ningshensaettelser.

Obligationer

Obligationer omfatter bersnoterede obligationer, der indregnes farste gang i balancen til kostpris pd
valerdatoen med tilleeg af handelsomkostninger, og males efterfelgende til dagsverdi (lukkekurs) pd
balancedogen.

Afledte finansielle instrumenter (aktiv)
Under afledte finansielle instrumenter indgér bla. positive dagsveerdier af afledte finonsielle instrurmen-
ter (afd@kning af valutarisici).

Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser

Cenforsikringsandele af erstatningshensettelser indeholder selskabets rettigheder under genforsik-
ringskontrakter for s& vidt angdr forsikringsbegivenheder, der er indtruffet, Rettighederne opgares ud
fra vitkarene i genforsikringskontrekterne pé basis af samme skain, som har dannet grundlag for opge-
relsen af bruttoerstatningshenseettetserne, Genfo rsikringsaktiver vurderes for eventusl verdiforringelse
0g nedskrives til nutidsveerdien of opgjorte rettigheder, som beskrevet ovenfor.

Diskontering beregnes ud fra den of EIOPA udstedte rentekurve. Diskonteringseffekten er i 2018 vurde-
ret til at veere uvaesenttig, da afvikling af genforsikringsandele of erstatningshenscettelser forventes
gennemifert inden for et ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, Der foretages nedskrivning til imadegdelse af forvente-
de tab.

Andre periodeafgreensningsposter
Andre periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte orkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital
Foresldet udbytte, som forventes udbetalt for diret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Preemiehensettelser

Premiehens@ttelser omfatter summen of de betalinger, som selskabet efter bedste sken forventer at
skulle betale for skadebegivenheder der indtreeffer efter regnskabsdrets udlab for indgéede forsikrings-
kontrakter. Fordelingen af dette sker ud fra forventet forlab af risikoen over forsikringernes dazknings-
periode. Dog mindst de periodiserede forsikringspraernier.
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Erstatningshensettelser
Erstatningshensettelser omfatter summen af de betalinger og omkeostninger, som selskabet efter bed-
ste skan forventer at skulle betale for forsikringsbegivenheder, der hor fundet sted for balancedagen.
Dette skan omfatter skadebeqgivenheder, som er indtruffet, men endnu ikke anmeldt.

erstatninger mdles til nutidsveerdien af de forventede fremtidige udbetalte erstatninger. Diskontering
beregnes ud fra den aof EIOPA udstedte rentekurve, Diskonteringseffekten er i 2018 vurderet til at veere
uvaesentlig, da ofvikling af erstatningshensettelser forventes gennemfert inden for et &r.

Risikomargen

Riskomargen er den risikopreemie en tredjepart vit kraeve for at overtage de tekniske hensattelser in-
klusiv den tilknyttede risiko. Risikomargen opgeres ved anvendelse af enintern model med udgangs-
punkt i Cost of Capital metoden.

Geldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden geeld, méles til amortiseret kost-
Pris, som seedvanligvis svarer til pdlydende verdi,

Afledte finansielle instrumenter {passiv)
Under afledte finansielle instrumenter indgdr bl.a. negative dagsveerdier of afledte finansielle instru-
menter (afdekning af valutarisici).

Aktuel skat og udskudt, skat
Efter sambeskatningsreglemne afviktes datterselskabernes haesftelse over for skattemyndighederne for
egne selskabsskotter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskobet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes ' balancen under Aktuetle skatteforplig-
telse henholdsvis Aktuelle skattegktiver

Selskabet er omfattet af reglerne iht. Selskabsskattelovens §T1A (Captive-regler), der medferer, at sel-
skabet beskattes hhv. opndr skattefradrag i det omfang koncerninterme betalinger er skattepligtige
howv, kan fradrages i evrige selskaber under sambeskatningen.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede geeldsmetode of olle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi of aktiver og forpligtelser.

| de tilfeelde, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles
udskudt skat p& grundlag af den of ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemceessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller vec modregning i udskudte skatteforptigtelser inden for samme juridiske skatteenhed
og jurisdiktion,
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