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Ledelsepategning

Bestyrelse og direktion har dags dato afl@gtrapporten for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018
for Walls Bryggen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hesisigessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver ogdiabe stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse eaeanethd redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lynge, den 18. september 2018

Direktion

Tom Lotz Jagen Here Nonnemann

Administrerende direkiz Viceadministrerende direktg

Bestyrelse

Cager Moltke-Leth Jan Tgholm Anders Steen Westermann
Forman

Lars Nggaard
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Den uafhzemjige revisors revisionpategning

Til kapitalejeren i Walls Bryggen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Walls Bryggen A/Srégnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestramsopgare
se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af fémtet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regn-
skabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse mestnationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ariBylge disse standarder og krav er nsermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af sel
skabet i overensstemmelse med internationale etexler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattedselet opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

K7250

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ar«aignder giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere arfevaten interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab vaEentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansfarlay vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende foridaft, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fodsiftt medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerheg ém arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelserfejleng at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikiéérimen er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale stagrdand revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinfation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som feglge af besvigelser eller fejl og kandmtrs som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydea de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.




Den uafhzemjige revisors revisionpategning

Som led i en revision, der udfgres i overenssteseneled internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark,tiager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer ogewdf revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstkadigt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig féfiimation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsagefeil, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol mdevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteerdighe, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. %

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksism er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de &
regnskabsmeessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 5
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) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippé

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentl
usikkerhed forbundet med begileeder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderat,der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa =
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begive 2
heder eller forhold kan dog medfare, at selskdket lzengere kan fortsaette driften.
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o Tager vi stilling til den samlede preesentatisimyiktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejlamderliggende transaktioner og begivenheder
pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gversta@lédse om blandt andet det plagtiea omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessiggervationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Den uafhzemjige revisors revisionpategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse mec
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse medndisabslovens krav. VWar ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 18. september 2018

Christensen K eerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Elan Schairo
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33765
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Selskabsglysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Walls Bryggen A/S

Nymgllevej 6

3540 Lynge

CVR-nr.: 28330391

Stiftet: 20. januar 2005

Hjemsted: Allergd

Regnskabsar: 1. maj 2017 - 30. april 2018

13. regnskabsar

Casper Moltke-Leth, Formand
Jan Tgpholm

Anders Steen Westermann
Lars Ngrgaard

Tom Lotz, Administrerende direktar
Jargen Hjere Nonnemann, Viceadministrerende direktar

Christensen Kjeeruif

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn K

GSA Ejendomme A/S
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Hovedtal og negletal

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Nettoomsaetning 278 255 145.570 117.229
Bruttoresultat -47 -224 54.284 32.777
Finansielle poster, netto -544 644 -1.219 -1.379
Arets resulta -461 327 41.391 24.151
Balance:
Balancesm 372.989 246.476 186.399 193.208
Egenkapital 68.801 69.262 80.935 39.544
Pengestramme:
Driftsaktivitet -112.191 -18.973 61.406 -47.776
Finansieringsaktivitet 110.332 21.103 -64.925 51.538
Pengestramme ital -1.859 2.130 -3.518 3.762
Nggletal i %:
Overskudsgrad (EBIT-margin) -16,9 -87,8 37,3 28,0
Soliditetsgrad 18,4 28,1 43,4 20,5
Egenkapitalforrentning -0,7 0,4 68,7 122,1

Beregningen af hoved- og nggletal falger i akgatlighed Finansforeningemsbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Resultat aprimeaer drift(EBIT) x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad (EBIT-margin)

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetnim

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets formal er erhvervelse, udvikling, salg, drift og udlejning af fast ejendom.

Usaedvanlige forhold

Der har ikke veeret useedvanlige forhold, der pavirket indregning eller maling i forbindelse med
afleeggelsen af selskabets arsrapport.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger -461 t.kr. mod 327 tkr. sidste ar. Ledelsen anser &rets resultat som

forventet.

Seerlige risici

Selskabet har ikke pataget sig seerlige risici ud deefor aktiviteterne normale forretningsmaessige og
finansielle risici.

Miljgforhold

Selskabets aktiviteter bestar som udviklingsvirksomikkd af egentlig produktion, der pavirker miljget
pa en negativ made.

Miljgradgivere bistar selskabet med undersggeleeud for erhvervelse af grunde, eksisterende
ejendomme og pabegyndelse af byggeretter, saledésikat for forurening, der pavirker bygninger og
mennesker, elimineres mest muligt.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet driver ikke egentlig forsknings- og udviklingsvirksomhed.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer et tilfredsstillende resultat for det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke irftétubegivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Resultatgpgarelsel. mg - 30. goril

Note

Nettoomsaetning
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
1 @vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

2 Skat af arets resultat

3 Arets resultat

2017/18 2016/17
278.000 254.560
-173.954 -218.515
-151.385 -259.819
-47.339 -223.774
1.782.418 1.229.456
-2.326.006 -585.599
-590.927 420.083
130.004 -92.666
-460.923 327.417
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Balance30. april

Aktiver
Note 2018 2017

Omseetningsaktiver

4 Projektejendomme 272.218.154 167.586.420
Aktiver bestemt for salg 27.323.546 27.323.546
Varebeholdninger i alt 299.541.700 194.909.966
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 57.297 15.992
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 65.631.493 46.283.960
Andre tilgodehavender 6.957.100 2.605.442
Tilgodehavender i alt 72.645.890 48.905.394
Likvide beholdninger 801.406 2.660.185
Omseaetningsaktiver i alt 372.988.996  246.475.545
Aktiver i alt 372.988.996  246.475.545
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Balance30. april

Passiver
Note 2018 2017

Egenkapital

5 Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000

6 Overfort resultat 63.801.033 64.261.956

7 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Egenkapital i alt 68.801.033 69.261.956
Hensatte forpligtelser

8 Henseettelser til udskudt skat 1.793.073 1.699.225
Hensatte forpligtelser i alt 1.793.073 1.699.225
Geeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 168.689.714 124.876.023
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 12.590.384 4.192.518
Geeld til tilknyttede virksomheder 119.061.796 33.195.971

9 Selskabsskat 155.079 11.404.609
Anden geeld 1.897.917 1.845.243
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 302.394.890 175.514.364
Geeldsforpligtelser i alt 302.394.890 175.514.364
Passiver i alt 372.988.996  246.475.545

10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
12 Neertstaende parter

10
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. maj 2016
Udloddet udbytte

Arets overfgrte overskud eller
underskud

Egenkapital 1. maj 2017
Arets overfgrte overskud eller
underskud

Foreslaet udbyt-
Virksomhedska- Overfart resul- te for regnskabs-

pital tat aret | alt
5.000.000 63.934.539 12.000.000 80.934.539
0 0 -12.000.000 -12.000.000
0 327.417 0 327.417
5.000.000 64.261.956 0 69.261.956
0 -460.923 0 -460.923
5.000.000 63.801.033 0 68.801.033
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Perg

estrems@garelsel. mg - 30. gpril

Note

13
14

Arets resulta
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestramme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgm fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestramme fra driftsaktivitet
Betalt udbytte

AEndring i kortfristet geeld til pengeinstitutter
Andre pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

AEndring i likvider

Likvider 1. maj 2017
Likvider 30. april 2018

Likvider
Likvide beholdninger
Likvider 30. april 2018

2017/18 2016/17
-460.923 327.417
637.436 -551.191
-100.574.157  -13.050.440
-100.397.644  -13.274.214
1.782.418 1.229.457
-2.326.006  -585.599
-100.941.232  -12.630.356
-11.249.530  -6.343.088
-112.190.762  -18.973.444
0  -12.000.000
43.813.691 54.429.659
66.518.29221.326.624
110.331.983  21.103.035
-1.858.779 2.129.591
2.660.185 530.594
801.406 2.660.185
801.406 2.660.185
801.406 2.660.185

12
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Noter

2017/18 2016/17
1.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 2.319.608 575.363
Andre finansielle omkostninger 6.398 10.236
2.326.006 585.599
2.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -130.004 92.666
-130.004 92.666
3.  Forslag til resultatdisponering
Overfgres til overfgrt resultat 0 327.417
Disponeret fra overfgrt resultat -460.923 0
Disponeret i alt -460.923 327.417

30/4 2018 30/4 2017

4.  Projektejendomme
Projektejendomme under fremstilling 272.218.154 167.586.420
272.218.154  167.586.420

| kostprisen indgar byggerente med t.kr. 9.713 (t.kr. 5.720 pr. 30/4 2017)

5.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj 2017 5.000.000 5.000.000
5.000.000 5.000.000

Aktiekapitalen bestar af 5.000 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.

13
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Noter

30/4 2018 30/4 2017

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. maj 2017 64.261.956 63.934.539
Arets overfarte overskud eller underskud -460.923 327.417

63.801.033 64.261.956

7.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. maj 2017 0 12.000.000
Udloddet udbytte 0 -12.000.000
0 0

8. Henseaettelser til udskudt skat

Henseettelser til udskudt skat 1. maj 2017 1.699.225 1.606.559

Regulering af udskudt skat primo 223.852 92.666

Udskudt skat af arets resultat -130.004 0
1.793.073 1.699.225

Udskudt skat pahviler fglgende poster:
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Omseetningsaktive 3.325.292 1.923.077
Fremfgrt underskud -1.532.219 -223.852
1.793.073 1.699.225
9.  Selskabsskat
Skyldig selskabsskat 1. maj 2017 11.404.609 6.498.173
Skyldig selskabsskat 2015/16 0 11.249.524

Betalt selskabsskat vedragrende tidligere ar -11.249.530 -6.343.088

155.079 11.404.609

Skyldig selskabsskat vedrgrende tidligere ar

155.079 11.404.609

10. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har overfor tredjemartdiet pant pa i alt 135 t.kr. i pjektejendomme, der er indregnet
som varebeholdninger med 299.542 t.kr.

14



Noter

10.

11.

12.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Der pahviler selskabet pr. 30. april 2018 en momsreguleringsforpligtigelse pa ca. 84 t.kr.

Selskabet har i forbindelse med byggeprojekfgivet bygherre- og arbejdsgarantier til en samlet
veerdi pa t.kr. 15.640 pr. 30. april 2018.

Selskabet har afgivet tilbagetreedelseserkigerior tilgodehavende hos sgsterselskabet P/S
Ejendomsselskabet Indiakaj med 65.631 t.kr. pr. 30. april 2018.

Der pahviler ikke selskabet yderligere evedfiorpligtigelser, garantier og sikkerhedsstillelser
udover seedvanlige forretningsmaessige forekomne.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskgtnied GSA Invest ApS, CVR-nr. 75358210 som ad-
ministrationsselskab og haefter ubegreenset og siskdawed de gvrige sambeskattede selskaber for
den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk mealvdge sambeskattede Slehber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kewdteforpligtelse over for SKAT fremgar af ars-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner sflskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets heeftelse udger et andet belgb.

Neertstaende parter
Transaktioner

Arets transaktioner med naertstdende parter er sket pd markedslignende vilkar.

15
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Noter

13.

14.

Reguleringer

Andre finansielle indteegter
@vrige finansielle omkostninger
Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat primo

Andring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrgeeld og anden geeld

2017/18 2016/17

-1.782.418 -1.229.456
2.326.006 585.599

-130.004 92.666

223.852 0

637.436 -551.191
-104.631.734 -39.956.351
-4.392.963 3.335.676

8.450.540 23.570.235

-100.574.157

-13.050.440
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Anvendt regnskabgraksis

Arsrapporten for Walls Bryggen A/S er aflagt i ovesstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksonthe

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtsegter i takt medk aidtjenes. Herunderdregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopglgen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og heatte forpligtelser samt tilbagefer som falge af eendrede regn-
skabsmeessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyrdigfremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sanlids, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsiekostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til foigdlge tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelseirersé levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indteegteopaares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Penneo dokumentnggle: CBOBA-V3AJF-K11IB-OMZZF-Y5825-K7250

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostningét keb af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,og administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostningedeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, aiering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finan-

sielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

17



Anvendt regnskabgraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &retsuaitle selskabsskat og aendring i kit skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultdireige i egenkapitalen rdeden del, der kan henfg-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles fregjming af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsiiidragksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Varebeholdninger

Projektejendomme og aktiver bestemt for salg best@runde og bygninger anskaffet med henblik pa
videreudvikling og salg. Projektejendomme og aktivestemt for salg males ved farste indregning til
kostpris, der omfatter eiendommens kgbspris, byggerenter og eventuelle direkte tilknyttede omkostninge

Hvis kostprisen herefter overstiger nettorealisatiezrglien nedskrives den ettkeprojektejendom eller
aktiv bestemt for salg til denne lavere veerdi. Nedskrivningen indregnes i resultatopggarelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvikadvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Penneo dokumentnagle: CBOBA-V3AJF-K1IIB-OMZZF-Y5825-K7250

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises soseerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet/ésitagelse pa den ordinaere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -figeelser indregnes i balancen dhdet belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomgtilexet for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabgraksis

Efter sambeskatningsreglerne haefter Walls BrpghS solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af g#anlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdieineaifarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne reaéiseenten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligteisden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregjeskattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelsardregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger. | eftdgende perioder indregnes de fisélle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi vedratelse af den effektive rente, sdledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svameortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets
underliggende kontantveerdi pa laneamisestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-
skrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.
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Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kst hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestramsopggrelse

Pengestrgmsopgagrelsen viser selskabets pengestrgmanetftordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forgking i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestramme fra investerings-
aktivitet. | pengestramsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestramme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgares som arets resegialeret for ikke-kontante driftsposter, sn-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Anvendt regnskabgraksis

Pengestramme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlsegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfattedi@ager i stgrrelse eller sammensaetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundeermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af lan, afdrag
pa rentebeerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfeste veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
der uden hindring kan omseettes til likvide beholdningg som kun er forbundet med ubetydelig risiko
for veerdisendringer.
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