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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. maj 2017 - 30. april 2018

for Walls Bryggen A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. maj 2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lynge, den 18. september 2018

Direktion

Tom Lotz Jørgen Hjere Nonnemann
Administrerende direktør Viceadministrerende direktør

Bestyrelse

Casper Moltke-Leth Jan Tøpholm Anders Steen Westermann
Formand

Lars Nørgaard
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Walls Bryggen A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Walls Bryggen A/S for regnskabsåret 1. maj 2017 - 30. april 2018, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørel-

se og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-

skabsåret 1. maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-

skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnska-

bet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-

dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-

dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-

stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-

ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse

risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-

klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-

ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-

onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets

evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-

lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på

det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begiven-

heder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-

oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 18. september 2018

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Elan Schapiro
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33765
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Selskabsoplysninger

Selskabet Walls Bryggen A/S

Nymøllevej 6

3540 Lynge

CVR-nr.: 28 33 03 91

Stiftet: 20. januar 2005

Hjemsted: Allerød

Regnskabsår: 1. maj 2017 - 30. april 2018

13. regnskabsår

Bestyrelse Casper Moltke-Leth, Formand

Jan Tøpholm

Anders Steen Westermann

Lars Nørgaard

Direktion Tom Lotz, Administrerende direktør

Jørgen Hjere Nonnemann, Viceadministrerende direktør

Revision Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 København K

Modervirksomhed GSA Ejendomme A/S
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Hovedtal og nøgletal                     

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Nettoomsætning 278 255 145.570 117.229

Bruttoresultat -47 -224 54.284 32.777

Finansielle poster, netto -544 644 -1.219 -1.379

Årets resultat -461 327 41.391 24.151

Balance:

Balancesum 372.989 246.476 186.399 193.208

Egenkapital 68.801 69.262 80.935 39.544

Pengestrømme:

Driftsaktivitet -112.191 -18.973 61.406 -47.776

Finansieringsaktivitet 110.332 21.103 -64.925 51.538

Pengestrømme i alt -1.859 2.130 -3.518 3.762

Nøgletal i %:

Overskudsgrad (EBIT-margin) -16,9 -87,8 37,3 28,0

Soliditetsgrad 18,4 28,1 43,4 20,5

Egenkapitalforrentning -0,7 0,4 68,7 122,1

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun på nogle punkter herfra.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Resultat af primær drift (EBIT) x 100

Nettoomsætning

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
     Årets resultat x 100      

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er erhvervelse, udvikling, salg, drift og udlejning af fast ejendom.

Usædvanlige forhold

Der har ikke været usædvanlige forhold, der har påvirket indregning eller måling i forbindelse med

aflæggelsen af selskabets årsrapport.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat efter skat udgør -461 t.kr. mod 327 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat som
forventet.

Særlige risici

Selskabet har ikke påtaget sig særlige risici ud over de for aktiviteterne normale forretningsmæssige og

finansielle risici.

Miljøforhold

Selskabets aktiviteter består som udviklingsvirksomhed ikke af egentlig produktion, der påvirker miljøet

på en negativ måde.

Miljørådgivere bistår selskabet med undersøgelser forud for erhvervelse af grunde, eksisterende

ejendomme og påbegyndelse af byggeretter, således at risiko for forurening, der påvirker bygninger og

mennesker, elimineres mest muligt. 

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet driver ikke egentlig forsknings- og udviklingsvirksomhed.

Den forventede udvikling

Ledelsen forventer et tilfredsstillende resultat for det kommende regnskabsår.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt. 
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Resultatopgørelse 1. maj  - 30. april

Note 2017/18 2016/17

Nettoomsætning 278.000 254.560

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer -173.954 -218.515

Andre eksterne omkostninger -151.385 -259.819

Bruttoresultat -47.339 -223.774

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 1.782.418 1.229.456

1 Øvrige finansielle omkostninger -2.326.006 -585.599

Resultat før skat -590.927 420.083

2 Skat af årets resultat 130.004 -92.666

3 Årets resultat -460.923 327.417
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Balance 30. april

Aktiver

Note 2018 2017

Omsætningsaktiver

4 Projektejendomme 272.218.154 167.586.420

Aktiver bestemt for salg 27.323.546 27.323.546

Varebeholdninger i alt 299.541.700 194.909.966

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 57.297 15.992

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 65.631.493 46.283.960

Andre tilgodehavender 6.957.100 2.605.442

Tilgodehavender i alt 72.645.890 48.905.394

Likvide beholdninger 801.406 2.660.185

Omsætningsaktiver i alt 372.988.996 246.475.545

Aktiver i alt 372.988.996 246.475.545
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Balance 30. april

Passiver

Note 2018 2017

Egenkapital

5 Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000

6 Overført resultat 63.801.033 64.261.956

7 Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 0

Egenkapital i alt 68.801.033 69.261.956

Hensatte forpligtelser

8 Hensættelser til udskudt skat 1.793.073 1.699.225

Hensatte forpligtelser i alt 1.793.073 1.699.225

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 168.689.714 124.876.023

Leverandører af varer og tjenesteydelser 12.590.384 4.192.518

Gæld til tilknyttede virksomheder 119.061.796 33.195.971

9 Selskabsskat 155.079 11.404.609

Anden gæld 1.897.917 1.845.243

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 302.394.890 175.514.364

Gældsforpligtelser i alt 302.394.890 175.514.364

Passiver i alt 372.988.996 246.475.545

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

11 Eventualposter

12 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomhedska-
pital

Overført resul-
tat

Foreslået udbyt-
te for regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. maj 2016 5.000.000 63.934.539 12.000.000 80.934.539

Udloddet udbytte 0 0 -12.000.000 -12.000.000

Årets overførte overskud eller

underskud 0 327.417 0 327.417

Egenkapital 1. maj 2017 5.000.000 64.261.956 0 69.261.956

Årets overførte overskud eller

underskud 0 -460.923 0 -460.923

5.000.000 63.801.033 0 68.801.033

  11

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: C
BO

BA
-V

3A
JF

-K
1I

IB
-O

M
ZZ

F-
Y5

82
5-

K7
2S

O



Pengestrømsopgørelse 1. maj  - 30. april

Note 2017/18 2016/17

Årets resultat -460.923 327.417

13 Reguleringer 637.436 -551.191

14 Ændring i driftskapital -100.574.157 -13.050.440

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -100.397.644 -13.274.214

Renteindbetalinger og lignende 1.782.418 1.229.457

Renteudbetalinger og lignende -2.326.006 -585.599

Pengestrøm fra ordinær drift -100.941.232 -12.630.356

Betalt selskabsskat -11.249.530 -6.343.088

Pengestrømme fra driftsaktivitet -112.190.762 -18.973.444

Betalt udbytte 0 -12.000.000

Ændring i kortfristet gæld til pengeinstitutter 43.813.691 54.429.659

Andre pengestrømme vedrørende finansieringsaktivitet 66.518.292-21.326.624

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 110.331.983 21.103.035

Ændring i likvider -1.858.779 2.129.591

Likvider 1. maj 2017 2.660.185 530.594

Likvider 30. april 2018 801.406 2.660.185

Likvider

Likvide beholdninger 801.406 2.660.185

Likvider 30. april 2018 801.406 2.660.185
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Noter

2017/18 2016/17

1. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 2.319.608 575.363

Andre finansielle omkostninger 6.398 10.236

2.326.006 585.599

2. Skat af årets resultat

Årets regulering af udskudt skat -130.004 92.666

-130.004 92.666

3. Forslag til resultatdisponering

Overføres til overført resultat 0 327.417

Disponeret fra overført resultat -460.923 0

Disponeret i alt -460.923 327.417

30/4 2018 30/4 2017

4. Projektejendomme

Projektejendomme under fremstilling 272.218.154 167.586.420

272.218.154 167.586.420

I kostprisen indgår byggerente med t.kr. 9.713 (t.kr. 5.720 pr. 30/4 2017)

5. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. maj 2017 5.000.000 5.000.000

5.000.000 5.000.000

Aktiekapitalen består af 5.000 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.
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Noter

30/4 2018 30/4 2017

6. Overført resultat

Overført resultat 1. maj 2017 64.261.956 63.934.539

Årets overførte overskud eller underskud -460.923 327.417

63.801.033 64.261.956

7. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte 1. maj 2017 0 12.000.000

Udloddet udbytte 0 -12.000.000

0 0

8. Hensættelser til udskudt skat

Hensættelser til udskudt skat 1. maj 2017 1.699.225 1.606.559

Regulering af udskudt skat primo 223.852 92.666

Udskudt skat af årets resultat -130.004 0

1.793.073 1.699.225

Udskudt skat påhviler følgende poster:

Omsætningsaktiver 3.325.292 1.923.077

Fremført underskud -1.532.219 -223.852

1.793.073 1.699.225

9. Selskabsskat

Skyldig selskabsskat 1. maj 2017 11.404.609 6.498.173

Skyldig selskabsskat 2015/16 0 11.249.524

Betalt selskabsskat vedrørende tidligere år -11.249.530 -6.343.088

Skyldig selskabsskat vedrørende tidligere år 155.079 11.404.609

155.079 11.404.609

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har overfor tredjemand stillet pant på i alt 135 t.kr. i projektejendomme, der er indregnet

som varebeholdninger med 299.542 t.kr.
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Noter

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

11. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der påhviler selskabet pr. 30. april 2018 en momsreguleringsforpligtigelse på ca. 84 t.kr.

Selskabet har i forbindelse med byggeprojekter afgivet bygherre- og arbejdsgarantier til en samlet

værdi på t.kr. 15.640 pr. 30. april 2018.

Selskabet har afgivet tilbagetrædelseserklæring for tilgodehavende hos søsterselskabet P/S

Ejendomsselskabet Indiakaj med 65.631 t.kr. pr. 30. april 2018.

Der påhviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtigelser, garantier og sikkerhedsstillelser

udover sædvanlige forretningsmæssige forekomne.

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med GSA Invest ApS, CVR-nr. 75358210 som ad-

ministrationsselskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for
den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgår af års-

regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at sel-

skabets hæftelse udgør et andet beløb.

12. Nærtstående parter

Transaktioner

Årets transaktioner med nærtstående parter er sket på markedslignende vilkår.
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Noter

2017/18 2016/17

13. Reguleringer

Andre finansielle indtægter -1.782.418 -1.229.456

Øvrige finansielle omkostninger 2.326.006 585.599

Skat af årets resultat -130.004 92.666

Regulering af udskudt skat primo 223.852 0

637.436 -551.191

14. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -104.631.734 -39.956.351

Ændring i tilgodehavender -4.392.963 3.335.676

Ændring i leverandørgæld og anden gæld 8.450.540 23.570.235

-100.574.157 -13.050.440
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Walls Bryggen A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser

for en mellemstor klasse C-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder

afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regn-

skabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtel-

ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt

årets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,og administration.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finan-

sielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfø-

res til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud (fuld fordeling).

Balancen

Varebeholdninger

Projektejendomme og aktiver bestemt for salg består af grunde og bygninger anskaffet med henblik på

videreudvikling og salg. Projektejendomme og aktiver bestemt for salg måles ved første indregning til

kostpris, der omfatter ejendommens købspris, byggerenter og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

 

Hvis kostprisen herefter overstiger nettorealisationsværdien nedskrives den enkelte projektejendom eller

aktiv bestemt for salg til denne lavere værdi. Nedskrivningen indregnes i resultatopgørelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

  18

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: C
BO

BA
-V

3A
JF

-K
1I

IB
-O

M
ZZ

F-
Y5

82
5-

K7
2S

O



Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Walls Bryggen A/S solidarisk og ubegrænset over for skattemyndig-

hederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-

elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afhold-

te transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret

kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen

mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån

svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets

underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-

skrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsakti-

vitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og

afslutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-

aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-

felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, æn-

dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabs-

kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag

på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder,

der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko

for værdiændringer.
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 f3I86ZlCmp7MnBEinXq9kM6fHOCExE9y4hmPJly8coo=


 
Lr4NYgm8fpq+dcQFg5BsXpdKiA6Qi52Il3sGj7xeCs/cFMldETZt9/X514T7R03qc9NYvyzQ1aYs
yNObM2frCvqB2i5MlbvlvGSLTgwBc8ppBj5mNn73xlqOiubWFWi48PS+sr8esdCM4tUnLctlxMh4
GkcoZm7SVVQRqR8glhp7gva4mP2zRakiPXvb4RGLgRdWXQnhVmVbB10RGow7ZDqOVwjtXKQZNJx9
R2fPAx6wuo4DqYL9k12iOSFmhDkPUIEodthoTuVeHZ2RVTxJaobzlOvw+3VtHN6db07P4+Jz/14H
iS3dacNkEtVHG1LF8yTINeZM9KmzZzR9egR0Pw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzU4LjAuMzAyOS4xMTAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE2LjE2Mjk5
  signingRequestId MjQyODk2OA==
  document_digests 
  _challenge VU81SEktT0ZUTE8tRzhYMEYtSkg2TTctVk1YNzYtQkVTNEs=
  TimeStamp MjAxOC0wOS0xOCAwNjoyMTo0OCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 TOKz4B29qXsT/7nhLR4kxphZxVEau4aNGO17RsUYrVg=


 
M7Qw5/1G4/c0nHcnHoxkGdtMJd6cztZZRVe6c5DGxpWF1gZGE0V6wiiNQM+1ujaDr6J/2L2bH3zq
J8IT/t1SrXSOLd02CrAjwiXlRvT/YhD4IrE7CO0qtlhAmJr2HkkYM+AUYAHR7Vsl0/ve8rKGFYiT
4rmqkU7+fGJmROr3wUvKPjuXCzTvoYfdKAMnHZcvLs3xJqyfNzQQ0xNcQEe36FraB3TcN6axHBMO
KWrckN0dxa8LES+3GgidbQD8jfxjbllrtnZpJdVo7IBFGqF20iF+LKhfMp+AoLMTGPHXTZgkBoLP
jY31Fg0GG3knzElYyFYBaZdNDjCCZUe/pWwMRA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzY4LjAuMzQ0MC4xMDYgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MjQyODk4OA==
  document_digests W3sia2V5IjoiQ0JPQkEtVjNBSkYtSzFJSUItT01aWkYtWTU4MjUtSzcyU08iLCJkaWdlc3QiOiJjZGM1MGYzOGQzNjY2Yjc5M2FjMTI3YTM2MGZjNjliZWRkM2NkNzJhZDhkNzMxOTM0NWFmZTYyNDQ0NzY5ZGZkIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiQ1AzQ0UtVVAyM1YtTjU2NzgtSE9TWlctOEtHT0MtNU0yREMiLCJkaWdlc3QiOiJiMDdmZTMxNWVjNGQ0ZTVmNTJiNzhjN2ZlZTc0YWZlYTg3YzAzYWQxOWU0ZDZjZTNhNDlkMWU4NmYzZDFlMThhIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge V1dJVk8tU0o0VzYtSVFQVzQtN08xNEctSTFOU0ItNTdKQTY=
  TimeStamp MjAxOC0wOS0xOCAwNjoyNzoxMSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 WqksvT4eYVbx+RCuLA2rc5dKbnhW2uzLivoULNMDm3s=


 
U35SbxxsQRbevcpEKVtVYRahzP+O1Q8uFw07cG07+D5qBfgMNcZuPCJKM3mVG/rdP4uxtmEEPM7m
q6Q9dj9LZSjF/EbVFE1V1vwUKgrV3Kul6BcF4GIFJdJmnUps0ngbpeev222zreGyeT1NXNy7wXZi
NTcMKIYIbHl0Php2ZP5TGShGc8jGWpqW8NIb+0QddUZ8AjdVDZHcsLPbHlJWnPqd+yGZ04Aj8+Vr
T4Y9PdfbGo2uKouX5DPnLKoU+asYSTtBu6dSSFg8l1Gph+QT+fC7d7xWPwR7rS+ypOtzi73t7Prm
0TULadj4nY70EA/SlsGMjYT86R5G1IoNG0N/mw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjUuMzA3Mjk7IHdieCAxLjAuMDsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  signingRequestId MjQyODk1NQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiQ0JPQkEtVjNBSkYtSzFJSUItT01aWkYtWTU4MjUtSzcyU08iLCJkaWdlc3QiOiJjZGM1MGYzOGQzNjY2Yjc5M2FjMTI3YTM2MGZjNjliZWRkM2NkNzJhZDhkNzMxOTM0NWFmZTYyNDQ0NzY5ZGZkIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiQ1AzQ0UtVVAyM1YtTjU2NzgtSE9TWlctOEtHT0MtNU0yREMiLCJkaWdlc3QiOiJiMDdmZTMxNWVjNGQ0ZTVmNTJiNzhjN2ZlZTc0YWZlYTg3YzAzYWQxOWU0ZDZjZTNhNDlkMWU4NmYzZDFlMThhIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RUVCQVMtQjg4VjMtTFBDM0wtMlkwNEstN1A3UTAtWTMxU0k=
  TimeStamp MjAxOC0wOS0xOCAwNjo1OTo1NiswMDAw
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XlFv7oVZm55SoUIGyAcm+7DlCvSJMIIr6b9GMoU0jKCkgy0MZV9Id07m17TNMkPfVTt7JuiFfL2R
GFabjrteQMYqtDWOYmMaw+ON8uPIgCEbNGattnuWoKt2uKQdwgp5maaERZjUC5RFFl9x7xSgtWUh
wcGWY0t3GEeLvOz5kGa+ghtuNWXXMgvu5TUgysr4LmK25hp64ytCcPND1ShXTP7cXXobs2jg7AsZ
92YNPDt/Cn7oQqHflDAnc+cEL2bxiiIKRCmN98/+YOB3hob3vSLldp87spThijI2YJplqL3FDMgf
Q4NXDr/++lRSD4eaV26b7Q/c2pPb2jbX2SFfiw==
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 uIO2zJQEcHHF/utyOMgShNbffQmpgt9mcvzv7ni3Pac=


 
OdvHdMtaiUgoqnryowuwzVbmoFwF+JvdkjefHE68JGOmaNt1PC7OGpDbawJTpNdN6h92azL/Ez6h
czj1hGQwdTJ87pBdaTRLDExcGZkixe2hZIqJKWCgUt9l0LkJpzyD3DII1AmW4ijhBXe/J6Yz57VU
ALGUhg9nZIdtmVCkI/I4+3YsyFaWokvRVAUriBXpg0P29fhp5Eq+dePZceWII5ehXugKdTfhPTfk
NJOiHxTS1CEWvIE1mujpDqPIG7sp2w2lHOqQIF1EaYgJJBDhEJhePFkqPzvmj95abJjW5g36JAW9
bnNEezoUXcHAymB3tL8bYM7ll1V2Bcoq6LStuA==
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 D5+CdSSIBYntyNeXL+lLIPWSYeqGgRIPwq3CqU7pjiE=


 
ZDALJxRolLFWM+XlgZB40HZjLuEO4jq6h2AIjMY9wdj4+oKq6cuKrxeYIqx8kOE+lCD3E6JAEDzv
zbvgcpUHmAtR+E+gUbh4M439XBhYw5k5rL21I67ikhzHc/HRacc11JLNr+B0vJ0dMOXPsRjDChuS
wmarrwWP70wxhgV9egY5YyNTMKoRheEq1jejWYicXZ8VlZP3e9+1MYEbEHwnlyQb6wDr0Y4p2n4Y
tMiGp1qDzJKWYXFJ1B/cd7cvkT+wHnuW6phWhX/IX1sXFrdRtS6BVpOkEzV2kV6F43vyjygMxktQ
rRwlgHVWGLHENsXki5Ge0CjNgJQIRCay71nHUQ==
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  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTQ0
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  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge V2s1SVdsb3RTVGhhVlZvdE9EWkJTbEF0VEVsTVNUQXRTRmxOTUZBdFNEZFhOa1U9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIFNlcCAxOSAxMTozNDo1OSBDRVNUIDIwMTg=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 Iol6J7xdXfPjINWBHuLqtJu2/9lEbu2ClIPD8TtdfQk=


 
k0hzal7RsGF3pe/XSYOx9JHFzfNT7DPE1DKBEwwuSfzBFfv8quwwn8G4TCAIjoAhaSj241cqNz3Z
xoGa3Oodxu4/uf+7DdTaSAsukiFEUQfA6s62sP1EcWqWzh8j9jj0oanDxdBMZwkJEpB5oDBS8cHn
Uri1lL2MxNuqRBoncs9gcqI4JvjCWvHPao+vM9e49ajU45FmUhn8ldJYXk7GLSYSwMYFa272LBGP
wnG7KU06dIDAINmd51po+eJDId2DEOakaYrKOh7EZweGiG50ruabpjb4YgzSO8OFkDHohzCVoyc5
bul7VPItSM+P9bnhk4IPd0ZKsCXZT0aOu/9VIw==
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