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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for PJ-Holding ApS (koncern).

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kollund, den 4. maj 2016

Direktion

Per Pelle Johannsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i PJ-Holding ApS (koncern)

Pategning pa arsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet og koncernregnskabet for PJ-Holding ApS (koncern) for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestregmsop-
gorelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab og et koncernregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og koncernregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet og koncernregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og koncernregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af drsregnskabet og
koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

_E
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af drsregnskabet og koncernregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og koncernregnskabet.

Senderborg, den 4. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Flemming Callesen Jesper Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet PJ-Holding ApS (koncern)
Molevej 2-4
6340 Krusa

CVR-nr.: 28 33 03 67

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsar: 12. regnskabsar
Hjemstedskommune: Aabenraa

Direktion Per Pelle Johannsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ellegérdvej 25
6400 Sgnderborg

Pengeinstitut Danske Bank
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 9.560 9.217 9.054 9.762 13.508
Resultat fer finansielle poster 3.921 4.106 2.960 2.589 6.715
Resultat af finansielle poster 2.049 2.181 399 83 1.829
Arets resultat 5.165 4.645 2.175 1.736 6.276
Balance
Balancesum 38.699 36.763 33.432 35.472 41.821
Egenkapital 25.705 24.680 20.043 18.968 19.232
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 2.867 4918 648 9.910 2.254
- investeringsaktivitet -84 -1.221 -1.433 41 -1.230

heraf investering i materielle anlesegsaktiver 0 -353 -16 -89 -1.315
- finansieringsaktivitet -2.643 -1.140 -1.237 -5.124 -1.539
Arets forskydning i likvider 140 2.557 -2.022 4.827 -515
Antal medarbejdere 8 8 9 11 12
Nogletal i %
Afkastningsgrad 10,1% 11,2% 8,9% 7,3% 16,1%
Soliditetsgrad 66,4% 67,1% 60,0% 53,5% 46,0%
Forrentning af egenkapital 20,5% 20,8% 11,2% 9,1% 37,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Ved andring af regnskabspraksis er der foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage til 2011. Der henvises til
omtale heraf i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for PJ-Holding ApS (koncern) for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Ars- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Moderselskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed som holdingselskab for datterselskaber.
Koncernens hovedaktivitet er produktudvikling og produktion inden for tekstilbranchen.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopggerelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 5.164.853, og koncernens balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 25.705.279.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Resultatet anses for tilfredsstillende.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af koncernens akti-
viteter og pengestromme for 2015 er ikke pavirket af usadvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK

Bruttofortjeneste 9.559.980 9.217.111 437.268 436.151
Personaleomkostninger 1 -5.421.828 -4.710.437 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver 2 -217.319 -400.300 -81.854 -81.854
Resultat for finansielle poster 3.920.833 4.106.374 355.414 354.297
Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder 0 0 4.153.993 4.331.309
Finansielle indteegter 3 2.178.394 2.374.444 217.126 157.320
Finansielle omkostninger -129.837 -193.249 -60.989 -119.296
Resultat for skat 5.969.390 6.287.569 4.665.544 4.723.630
Skat af arets resultat 5 -804.537 -1.643.054 499.309 -79.115
Arets resultat 5.164.853 4.644.515 5.164.853 4.644.515
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.000.000 2.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 1.153.993 2.098.453
Overfort resultat 1.010.860 46.062

5.164.853 4.644.515
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
Goodwill 0 0 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 6 0 0 0 0
Grunde og bygninger 4.697.394 4.779.248 4.697.394 4.779.248
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 174.023 309.488 0 0
Materielle anlaegsaktiver 7 4.871.417 5.088.736 4.697.394 4.779.248
Kapitalandele i dattervirksomheder 8 0 0 16.562.669 16.969.991
Kapitalandele i associerede virksomheder 9 4.934 4.934 4.934 4.934
Andre veerdipapirer og kapitalandele 10 2.698.336 2.655.207 0 0
Finansielle anlagsaktiver 2.703.270 2.660.141 16.567.603 16.974.925
Anlagsaktiver 7.574.687 7.748.877 21.264.997 21.754.173
Varebeholdninger 11 7.975.268 4.826.382 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 6.556.601 6.721.136 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 5.297.642 3.847.846
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder 236.928 149.820 0 0
Andre tilgodehavender 6.753.081 8.303.451 0 0
Udskudt skatteaktiv 89.906 83.264 89.906 83.264
Selskabsskat 354.987 0 1.155.116 1.884.798
Periodeafgreensningsposter 131.141 44.245 0 0
Tilgodehavender 14.122.644 15.301.916 6.542.664 5.815.908
Likvide beholdninger 9.026.079 8.886.110 209.864 201.198
Omsatningsaktiver 31.123.991 29.014.408 6.752.528 6.017.106
Aktiver 38.698.678 36.763.285 28.017.525 27.771.279
8
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veaerdis metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske
forpligtelser

pwe

Koncern Moderselskab

Note 2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
0 0 562.430 562.430
0 0 1.612.681 2.098.453
22.705.279 22.180.190 20.530.168 19.519.307
3.000.000 2.500.000 3.000.000 2.500.000
25.705.279 24.680.190 25.705.279 24.680.190
1.485.143 1.631.948 1.485.143 1.631.948
12 1.485.143 1.631.948 1.485.143 1.631.948
12 146.556 143.159 146.556 143.159
8.355.957 7.573.474 0 0
0 1.245.931 0 1.245.982
3.005.743 1.488.583 680.547 70.000
11.508.256 10.451.147 827.103 1.459.141
12.993.399 12.083.095 2.312.246 3.091.089
38.698.678 36.763.285 28.017.525 27.771.279
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Egenkapitalopgorelse

Koncern
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 0 0 22.180.191 2.500.000 24.680.191
Betalt ordingert udbytte 0 0 0 -2.500.000 -2.500.000
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
primo 0 0 -1.309.423 0 -1.309.423
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
ultimo 0 0 -834.060 0 -834.060
Skat af arets regulering af sikringsinstrumenter 0 0 503.718 0 503.718
Arets resultat 0 0 2.164.853 3.000.000 5.164.853
Egenkapital 31. december 0 0 22.705.279 3.000.000 25.705.279
Moderselskab
Egenkapital 1. januar 562.430 2.098.453 19.519.308 2.500.000 24.680.191
Betalt ordingert udbytte 0 0 0 -2.500.000 -2.500.000
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 -1.639.765 0 0 -1.639.765
Arets resultat 0 1.153.993 1.010.860 3.000.000 5.164.853
Egenkapital 31. december 562.430 1.612.681 20.530.168 3.000.000 25.705.279
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

pwe

Koncern

Note 2015 2014

DKK DKK
5.164.853 4.644.515
14 -1.026.701 -137.844
15 -1.451.824 -560.910
2.686.328 3.945.761
2.219.355 2.374.444
-129.837 -193.247
4.775.846 6.126.958
-1.908.379 -1.208.704
2.867.467 4.918.254
0 -352.618
-1.338.300 -998.839
0 75.000
1.254.210 55.000
-84.090 -1.221.457
-143.408 -140.137
-2.500.000 -1.000.000
-2.643.408 -1.140.137
139.969 2.556.660
8.886.110 6.329.450
9.026.079 8.886.110
9.026.079 8.886.110
9.026.079 8.886.110
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
1 Personaleomkostninger

Lgnninger 5.044.473 4.281.592 0 0
Pensioner 322.680 369.301 0 0
Andre omkostninger til social sikring 53.942 56.619 0 0
Andre personaleomkostninger 733 2.925 0 0

5.421.828 4.710.437 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 8 8 0 0

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Af- og nedskrivninger af materielle

anlaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 0 175.390 0 0
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 217.319 256.416 81.854 81.854
Gevinst og tab ved afhaendelse 0 -31.506 0 0
217.319 400.300 81.854 81.854
Goodwill 0 175.390 0 0
Bygninger 81.854 81.854 81.854 81.854
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 135.465 174.562 0 0
Tab/(gevinst) ved salg af materielle
anleegsaktiver 0 -31.506 0 0
217.319 400.300 81.854 81.854
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 0 0 194.930 156.969
Andre finansielle indteegter 476.058 392.612 22.196 351
Valutakursreguleringer 1.702.336 1.981.832 0 0
2.178.394 2.374.444 217.126 157.320
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Noter til arsregnskabet
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Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
130.527 193.302 60.989 119.296
-690 -53 0 0
129.837 193.249 60.989 119.296
1.431.568 1.686.320 127.722 122.381
-6.642 -8.273 -6.642 -8.273
-620.389 -34.993 -620.389 -34.993
804.537 1.643.054 -499.309 79.115

Goodwill
DKK

3.507.770
3.507.770
3.507.770
3.507.770
0
10 ar
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Noter til arsregnskabet

7
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger inventar | alt

DKK DKK DKK
5.409.147 958.264 6.367.411
5.409.147 958.264 6.367.411
629.899 648.776 1.278.675
81.854 135.465 217.319
711.753 784.241 1.495.994
4.697.394 174.023 4.871.417

Veerdien af danske grunde og bygninger ifalge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2015 udger DKK 3.850.000.

Moderselskab

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Grunde og byg-
ninger
DKK

5.409.147

5.409.147

629.899
81.854

711.753

4.697.394
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Noter til arsregnskabet
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Moderselskab

2015 2014

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 11.568.860 11.569.355
Valutakursregulering 0 -495
Kostpris 31. december 11.568.860 11.568.860
Veerdireguleringer 1. januar 5.098.453 2.773.878
Valutakursregulering 0 494
Arets resultat 4.153.993 4.506.699
Udbytte til moderselskabet -3.000.000 -3.000.000
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -1.639.765 992.772
Afskrivning pa goodwill 0 -175.390
Veerdireguleringer 31. december 4.612.681 5.098.453
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 381.128 302.678
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 16.562.669 16.969.991
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Sundax
International A/S  Aabenraa 5.000.000 100% 16.562.669 4.232.442
PK Properties ApS Aabenraa 1.000.000 100% -381.128 -78.449
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Noter til arsregnskabet
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Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
Kapitalandele i associerede
virksomheder
Kostpris 1. januar 4.934 0 4.934 0
Tilgang i arets lgb 0 4.934 0 4.934
Kostpris 31. december 4.934 4.934 4.934 4.934
Veerdireguleringer 1. januar 0 0 0 0
Veerdireguleringer 31. december 0 0 0 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 4.934 4.934 4.934 4.934
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Shuangxi Sundax Garment Company Hong Kong 10.000 HKD 50%
16



Noter til arsregnskabet

10 Ovrige finansielle anlaegsaktiver

11
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Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Varebeholdninger

Feaerdigvarer og handelsvarer
Forudbetaling for varer

Koncern
Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele
DKK

2.518.402
1.338.300
-1.254.210

2.602.492

136.805
-40.961

95.844

2.698.336

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
129.411 122.500 0 0
7.845.857 4.703.882 0
7.975.268 4.826.382 0 0
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Noter til arsregnskabet

12 Langfristede gaeldsforpligtelser
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Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser.

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Qdvrige forpligtelser er

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
863.365 1.024.582 863.365 1.024.582
621.778 607.366 621.778 607.366
1.485.143 1.631.948 1.485.143 1.631.948
146.556 143.159 146.556 143.159
1.631.699 1.775.107 1.631.699 1.775.107
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK

13 Eventualposter og avrige gkonomiske forpligtelser
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Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en
regnskabsmaessig veerdi pa 4.697.394 4.779.248 4.697.394 4.779.248

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for datterselskabers bankgeeld og handpantsat sine aktier i Sundax International A/S.
Som felge af spaltning af AD og PJ Holding A/S den 1. juli 2004, haefter PJ Holding ApS i henhold til den
davaerende aktieselskabslov § 136, stk 3, solidarisk med AD Holding ApS for forpligtigelser pa tidspunktet for
spaltningsplanens offentliggerelse. Haeftelsen er maksimeret til selskabets egenkapital pa dette tidspunkt.
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det

samlede belgb fremgar af arsrapporten for PJ-Holding Aps, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.
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Noter til arsregnskabet

14

15
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Pengestroemsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Andre reguleringer

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

Andring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

Andring i leverandgrer m.v.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Koncern

2015 2014

DKK DKK
-2.178.394 -2.374.444
129.837 193.249
214.169 400.297
804.537 1.643.054
3.150 0
-1.026.701 -137.844
-3.148.885 627.404
1.540.901 -471.541
2.299.643 -2.026.196
-2.143.483 1.309.423
-1.451.824 -560.910
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for PJ-Holding ApS (koncern) for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet PJ-Holding ApS (koncern) samt virksomheder, hvori moder-
selskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gen-
nem aktiebesiddelse eller pa anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig men ikke bestemmende indfly-
delse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdaekning.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd koncernen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

pwc 22



Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Udbytte fra associeret virksomhed indtegtsfores pa det tidspunkt udbyttet er deklareret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.
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Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

@vrige bygninger 40 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomheder .

Dattervirksomhederne med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til DKK 0. Har moderselskab-
et en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-

pligtelse hertil.

Associerede virksomheder indregnes til kostpris.

_i
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Regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles

til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld er sdledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgaeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1dnets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pé drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestreom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af indestdende hos pengeinstitutter

_
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Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordineert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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