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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for ML Holding Arhus ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 22. juni 2018

Direktion:

Morten Lykke
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i ML Holding Arhus ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ML Holding Arhus ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 22. juni 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Bo Sgrensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32750
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i associerede- og datterselskaber samt
udlejningsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for regnskabsaret 2017 anses for tilfredsstillende.

Egenkapitalen primo er fratrukket veerdi af konstateret fejl vedrerende sidste ars manglende
indregning af mellemvaerende. Egenkapitalen mindskes med 4.105 tkr., som skulle have veeret
medtaget som anden gaeld.

Sammenligningstal vedrerende den konstaterede fejl er tilrettet. Korrektionen af sammenligningstal er
indregnet direkte pa egenkapitalen primo, jf. egenkapitalnoten.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......ceitiiiiiiiiiiiiiineeneenneennaenns
Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Af- 08 NedskrivNinger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeanns
Andre driftsomkostninger......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinien e

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMheEder. ..o
Andre finansielle indtaegter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinann,
Andre finansielle omkostninger........cccvvviiiiiiiiiiiiiennnnn.
RESULTAT FOR SKAT.....oiiiiiitiiiiiiiiiiiieieeienneeeneaans

Skat af arets reSUltat....veeevreive it iieiieiineeaneenneenneannens

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiiiiiieiie et eeie e e eans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............coceevvenvnnenenn.
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note

w

2017
kr.

911.556
-241.911
-47.539
-96.578
525.528
5.841.603
847.442
-2.549.994
4.664.579
275.365

4.939.944

100.000

-542.728
5.382.672

4.939.944

2016
kr.

2.509.514
0

-65.942
-423.758
2.019.814
7.179.635
4.278.158
-2.178.257
11.299.350
-771.863

10.527.487

4.000.000

9.257.269
-2.729.782

10.527.487
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 0g bYgNiNger. . .covuiitiiiiiiii ittt ieeiiieeeieeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........cccoevvevviviinnne,
Materielle anlaagsaktiver..........c.coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccoooiiiiiiiiiiinna...
Kapitalandele i associerede virksomheder...........ccccceveeee..
ANndre Vaerdipapirer....oeeii i i i i i e e e

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiii it eiees

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER

Note

2017
kr.

12.232.811
48.300
12.281.111

21.554.873
40.008.165
2.725.000
64.288.038
76.569.149
3.367.051
8.851.111
913.614
13.131.776
2.084.808
15.216.584

91.785.733

2016
kr.

11.132.197
0
11.132.197

19.679.878
30.988.697
2.725.000
53.393.575
64.525.772
2.862.218
7.352.908
4.697.832
14.912.958
1.384.627
16.297.585

80.823.357
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2017 2016
kr. kr.
Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e 125.000 125.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................ 10.323.403 10.866.131
Overfart overskUd......ooeeeeieiriieiriieiiieeiieeeieenneeaaneens 27.657.139 22.274.467
Forslag til udbytte....cccooviiiiiiiiiiiiii e 100.000 4.000.000
EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes 8 38.205.542 37.265.598
Hensaettelse til udskudt skat.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnna. 16.200 10.300
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccctiiiitiiiiiiiiinennnenneeannnes 16.200 10.300
33 1 PP 14.309.527 6.302.597
Pantebreve. ... cocviiiii i e 4.000.000 4.000.000
Ansvarlig lanekapital....o.veveeeeriiiieiiiieiieieeeieeeeneennes 11.898.807 0
Langfristede gaeldsforpligtelser..........ccoevviiiiiiiiiiininnnn. 9 30.208.334 10.302.597
Kortfristet del af langfristet gaeld.........ccooiiiiiiiiiiiii. 9 1.854.790 218.423
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeieeenns 0 8.616.746
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvinnennn.. 161.595 146.737
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccevviiiiiiiiiinnnnnnn.. 6.462.721 4.954.297
Geeld til associerede virksomheder.........ccovvveiviiiiininnnnnenn. 1.331.151 1.867.829
Skyldigt sambeskatningsbidrag........ccoevvieiiiriiiieieirennnnnennn. 203.999 688.338
ANden gald.....ouiiii i e e e e e 13.341.401 16.752.492
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiniinnn. 23.355.657 33.244.862
G/ELDSFORPLIGTELSER........ccutiitiiiiieiniennieineennenneeanenes 53.563.991  43.547.459
PASSIVER.......eeitiiiiiii it ee e e eaneeenees 91.785.733  80.823.357
Eventualposter mv. 10
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1 (2016: 1)

(I a oo o 1= 1oL PPN
[0 0] (o] 1= N
Andre personaleomkostninger......ccvvveiiiiiiiiieiiiiiiieeeneinnnes

Resultat af kapitalandele i datter-

virksomheder

og associerede

Andre finansielle indtasgter
Tilknyttede virksomheder........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Finansielle indtaegter i gvrigt.....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenenes
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................
Regulering skat vedragrende tidligere ar..........cccvvvevevnennnen.
Regulering af udskudt skat.......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2017 . ...ueeiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeeeiinnaeennn
11§ L = PP
Kostpris 31. december 2017......c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiieinnenns

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017......ccciveiiiiiiiiniiiiniinnnns
Arets afsKriVRINGEr ......ivnieiiie e
Af- og nedskrivninger 31. december 2017............c.cc.......

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.....................

2017
kr.

223.090
18.729
92

241.91

447.135
5.394.468

5.841.603

231.455
615.987

847.442

271.139
2.278.855

2.549.994

-260.452
-20.813
5.900

-275.365

Grunde og
bygninger

11.203.135
1.148.154
12.351.289

70.939
47.539
118.478

12.232.811

2016
kr.

[eNeNe)

-279.785
7.459.420

7.179.635

175.560
4.102.598

4.278.158

284.554
1.893.703

2.178.257

934.582
-165.319
2.600

771.863

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

0
48.300
48.300

0
0
0

48.300

11

Note
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NOTER

Finansielle anlasgsaktiver

datter- associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2017.....cceeevieiiiiiinnnnennnnns 21.545.367 18.257.086
Til8ANG, et eeet e e e e e e eeaeenas 1.427.860 10.009.322
Kostpris 31. december 2017...................... 22.973.227 28.266.408
Opskrivninger 1. januar 2017.......ccvvvviennnenn. -1.865.489 13.234.758
Udloddet resultat ......cooevvviiiiiiiiiiiiinnennnn, 0 -4.500.000
Arets resultat .......ccoeeeviineineiniiieiieiieeieanns 447.135 7.312.586
Andre reguleringer.......cccvveiiiiiiiiiiieeinnannnns 0 -3.578.773
Opskrivninger 31. december 2017............... -1.418.354  12.468.571
Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar 0 503.137
P 0 7 A PP
Afskrivninger pa g00dWill........ccvvvvevnininnnnn. 0 223.677
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. 0 726.814
december 2017......ccceviiiiiiiiiiiiiiiieinnnen.
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.. 21.554.873  40.008.165
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte

Egenkapital 31. december

/Zndring af egenkapital som

Kapitalandele i

125.000 10.866.131 26.379.024

Kapitalandele i

Andre
vaerdipapirer

2.725.000
0
2.725.000

o oooo

o o

2.725.000

| alt

4.000.000 41.370.155

korrektion af fejl................. -4.104.557 -4.104.557
Korrigeret egenkapital 1.

januar 2017.....ccccevvniinnnnnnens 125.000 10.866.131 22.274.467 4.000.000 37.265.598
Betalt udbytte..................... -4.000.000 -4.000.000
Forslag til arets

resultatdisponering............... -542.728 5.382.672 100.000 4.939.944

Egenkapital 31. december

125.000 10.323.403 27.657.139

100.000 38.205.542

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgeeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Banklan.......cooeveveiniiieiiinninenns 6.521.020 16.164.317 1.854.790 3.801.018
Pantebreve........ccovviiiiiiiiinnn, 4.000.000 4.000.000 0 4.000.000
Ansvarlig lanekapital................. 0 11.898.807 0 0

10.521.020 32.063.124 1.854.790 7.801.018

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for datterselskabet Ejendomsselskabet Nordbyen ApS'
banklan med selskabets pengeinstitut. Kautionen begraenser sig til 5.500 tkr. svarende til
udlanets kreditmaksimum. Lanet er en projektkredit for opfarelse af 2 ejendomme, som er
faerdigbygget og sat til salg. Kautionen bortfalder nar ejendommene er solgt.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for det associerede selskab Innovater A/S
projektkredit som knytter sig til to afsluttede projekter. Gaelden andrager 9.135 tkr., som
bortfalder nar projekterne afhaendes.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for det associerede selskab Innovater A/S
mellemvarender med selskabets garantiinstitut. Kautionen daekker 50 % af stillede ABT-
garantier, som pr. 31. december 2017 udgjorde 6.317 tkr.

Selskabet har stillet begranset selvskyldnerkaution for det associerede selskab
Ejendomsselskabet Aarhus af 18/7 2014 ApS' mellemvarende med selskabets pengeinstitut.
Kautionen begraenser sig til 86 tkr.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for det associerede selskab Birkjaer & Lykke ApS'
mellemvarende med selskabets pengeinstitut.

Selskabet har afgivet statteerklaering overfor datterselskabet Mglholm Kapital 1 ApS.
Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

13

Note

10
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NOTER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, er der givet realkreditpantebrev pa i alt 508
tkr. i grunde og bygninger med bogfart vaerdi 2.138kr.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter, er der givet underpant i ejerpantebreve pa i alt
7.160 tkr. i grunde og bygninger med bogfert vaerdi 7.871 tkr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter, er der givet pant pa i alt 5.140 tkr. i grunde og
bygninger med bogfert vaerdi 6.499 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter, er der givet pant i 100% af selskabets anparter i
Birkjeer & Lykke ApS samt 1% af selskabets anparter i Innovater A/S. Sikkerhedsstillelsen
begraenser sig til gaeldens kreditmaksimum, som pr. 31. december 2017 udger 5.929 tkr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinsitututter, er der givet pant i 50% af selskabets anparter i
Innovater A/S. Sikkerhedsstillelsen begraenser sig til geeldens kreditmaksimum, som pr. 31.
december 2017 udger 9.377 tkr.

Til sikkerhed for det associerede selskab Ejendomsselskabet Aarhus af 18/7 2014 ApS' gaeld til
pengeinstitutter, er der givet pant i 100% af selskabets anparter i Ejendomsselskabet Aarhus
af 18/7 2014 ApS. Sikkerhedsstillelsen begraenser sig til gaeldens kreditmaksimum, som pr.
31. december 2017 udger 580 tkr.

14
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Arsrapporten for ML Holding Arhus ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Zndring som folge af vaesentlige fejl

Egenkapitalen primo er fratrukket veerdi af konstateret fejl vedrerende sidste ars manglende
indregning af mellemvaerende. Egenkapitalen mindskes med 4.105 tkr., som skulle have veeret
medtaget som anden gaeld.

Sammenligningstal vedrerende den konstaterede fejl er tilrettet. Korrektionen af sammenligningstal er
indregnet direkte pa egenkapitalen primo, jf. egenkapitalnoten.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af serviceydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kegber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgaerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 25-50 ar 0-95%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlagsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele der males til kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



