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Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2015 for Reffstrup Invest ApS. 
 
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
 
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at årsregnskabet giver et 
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det 
min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de forhold, som 
beretningen omhandler. 
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 
 
Mårslet, den       /      2016 
 
 
 
Direktion 
 
 
 
 
Michael André Reffstrup 
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Til kapitalejerne i Reffstrup Invest ApS 
Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet 
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Reffstrup Invest ApS for perioden 1. januar - 31. 
december 2015. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og 
noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven. 
 
Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, 
som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset 
om denne skyldes besvigelser eller fejl. 
 
Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang 
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR - 
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter 
årsregnskabsloven. 
  
Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlægger og 
udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet 
og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere 
sikkerhed for vores konklusion. 
 
En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det 
er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende 
handlinger samt vurdering af det opnåede bevis. 
 
Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi 
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet. 
 
Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold. 
 
Konklusion 
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af 
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets 
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
 
Udtalelse om ledelsesberetningen  
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere 
handlinger i tillæg til den udførte udvidede gennemgang af årsregnskabet. Det er på denne baggrund 
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet. 
 
Aarhus N, den       /        2016 
 
Kovsted & Skovgård 
Statsautoriseret revisionsaktieselskab 
CVR-nr.: 31262089 
 
 
René Ferrer Ruiz 
statsautoriseret revisor 
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Selskabet  Reffstrup Invest ApS 
Hørret Byvej 12 
8320  Mårslet 

  
    
  CVR-nr: 28 32 29 76 
  Regnskabsår: 1. januar - 31. december 
    
Direktion  Michael André Reffstrup 
  
Revisor  Kovsted & Skovgård 
 Statsautoriseret revisionsaktieselskab 
  Vestre Ringgade 61  
  8200  Aarhus N 
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Hovedaktivitet 
Selskabets aktivitet består i at virke som holdingselskab.  
 
Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold 
Årets resultat belv et overskud på kr. 1.083.069, hvori er medtaget kr. 123.396 i kursregulering af 
børsnoterede værdipapirer. Resultatet vurderes at være tilfredsstillende. 
 
Betydningsfulde hændelser indtruffet efter statusda g 
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke 
selskabets finansielle stilling. 
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GENERELT 
 
Årsregnskabet for Reffstrup Invest ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med 
årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. 
 
Årsregnskabet aflægges i danske kroner. 
 
Ændring i anvendt regnskabspraksis 
Anvendt regnskabspraksis er ændret på følgende områder: 
 

* Foreslået udbytte indregnes først som en forpligtelse på det tidspunkt, hvor det vedtages på 
generalforsamlingen. Hidtil er foreslået udbytte indregnet under kortfristede gældsforpligtelser. 
Ændringen medfører en forøgelse af egenkapitalen pr. 31. december 2014 på tkr. 500 og en 
tilsvarende reduktion af kortfristede gældsforpligtelser. 
 
 

Generelt om indregning og måling 
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip. 
 
Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes 
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. 
Endvidere indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, 
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af 
ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen. 
 
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde 
virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå 
virksomheden, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt. 
 
Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant 
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag 
og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle 
beløb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over løbetiden. 
 
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 
årsregnskabet aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterer på balancedagen. 
 
Som målevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta. 
 
RESULTATOPGØRELSEN 
 
Generelt 
Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er visse indtægter og omkostninger sammendraget i 
regnskabsposten - bruttofortjeneste. 
 
Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration mv. 
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Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder 
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte datter og associerede 
virksomheders resultater efter skat.  
 
Finansielle indtægter og omkostninger 
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører 
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede 
kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen 
mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres. 
 
Skat af årets resultat 
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i 
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den 
del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.  
 
BALANCEN 
 
Finansielle anlægsaktiver 
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede v irksomheder 
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den 
forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter 
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og 
tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter 
overtagelsesmetoden.  
 
Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes 
til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel 
af den negative indre værdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den 
regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb 
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at 
dække dattervirksomhedens underbalance. 
 
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overføres under 
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den 
regnskabsmæssige værdi overstiger anskaffelsesværdien med fradrag af afskrivninger på goodwill. 
 
Fortjeneste eller tab ved afhændelse af associerede virksomheder opgøres som forskellen mellem 
afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes 
i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger 
 
Andre værdipapirer og kapitalandele 
Andre værdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede og børsnoterede værdipapirer, der måles til 
dagsværdi på balancedagen. 
 
Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien 
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 
 
Udbytte 
Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en særskilt post under egenkapitalen. Forslag til 
udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. 
 
Selskabsskat og udskudt skat 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af 
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: I
TW

6U
-U

0H
PX

-M
EC

K1
-N

M
1B

P-
ZF

A2
U

-T
O

T6
0



 Anvendt regnskabspraksis 
  
  
 

 9 

acontoskatter. 
 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende 
aktier, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt 
skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, 
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig 
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. 
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi. 
 
Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning 
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som 
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt den 
aktuelle skattesats. 
 
Gældsforpligtelser 
Andre gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører samt anden gæld, måles til amortiseret 
kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. 
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 BRUTTOFORTJENESTE   -15.625 -25.000 
   

   Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder  973.356 721.540 

   Andre finansielle indtægter  125.619 4.656 
   Andre finansielle omkostninger  -281 -54.049 
     

 RESULTAT FØR SKAT   1.083.069 647.147 
     

 ÅRETS RESULTAT   1.083.069 647.147 
     

   

   FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING   
   Forslag til udbytte for regnskabsåret  371.000 500.000 

   Årets nettoopskrivning efter den indre værdis metode  219.294 -3.460 
   Overført resultat  492.775 150.607 
     

 DISPONERET I ALT   1.083.069 647.147 
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 1 Kapitalandele i associerede virksomheder  1.377.845 1.158.551 
   Andre værdipapirer og kapitalandele  310.887 187.491 
     

 Finansielle anlægsaktiver   1.688.732 1.346.042 
     

   ANLÆGSAKTIVER   1.688.732 1.346.042 
     

   

   Tilgodehavender hos associerede virksomheder  754.062 725.000 
   Selskabsskat  429 622 
   Andre tilgodehavender  150.000 0 
     

 Tilgodehavender   904.491 725.622 
     

   Likvide beholdninger   449.239 385.543 
     

 OMSÆTNINGSAKTIVER   1.353.730 1.111.165 
     

   

 AKTIVER   3.042.462 2.457.207 
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   Virksomhedskapital  125.000 125.000 
   Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode  725.918 506.624 
   Overført resultat  1.800.026 1.307.251 

   Forslag til udbytte for regnskabsåret  371.000 500.000 
     

 2 EGENKAPITAL   3.021.944 2.438.875 
     

   

   Leverandører af varer og tjenesteydelser  12.500 14.375 
   Gæld til associerede virksomheder  4.061 0 
   Gæld til virksomhedsdeltagere og ledelse  3.957 3.957 
     

 Kortfristede gældsforpligtelser   20.518 18.332 
     

   GÆLDSFORPLIGTELSER   20.518 18.332 
     

   

 PASSIVER  3.042.462 2.457.207 
     

   

   

 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: I
TW

6U
-U

0H
PX

-M
EC

K1
-N

M
1B

P-
ZF

A2
U

-T
O

T6
0



 Noter 
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 1 Kapitalandele i associerede virksomheder   
 Kostpris 1. januar 2015  651.927 651.927 
     

 Kostpris 31. december 2015   651.927 651.927 
     

   

 Op- og nedskrivninger 1. januar 2015  506.624 510.084 
 Årets resultatandele  973.356 721.540 

 Udloddet udbytte  -754.062 -725.000 
     

 Op- og nedskrivninger 31. december 2015   725.918 506.624 
     

 Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015   1.377.845 1.158.551 
     

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres således: 
 
Navn Hjemsted  Ejerandel Resultat Regnskabs -

mæssig
værdi

Curia Holding ApS Aarhus 50 % 1.946.712 4.263.815

  
 

   

   

   Forslag til  
  Udbetalt resultatdis-  
 1/1 2015 udbytte ponering 31/12 2015 
 2 Egenkapital   

   
   

 Virksomhedskapital  125.000 0 0 125.000 
 Reserve for nettoopskrivning efter den indre 
 værdis metode  506.624 0 219.294 725.918 
 Overført resultat  1.307.251 0 492.775 1.800.026 
 Forslag til udbytte for regnskabsåret  500.000 -500.000 371.000 371.000 
         

 2.438.875 -500.000 1.083.069 3.021.944 
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ybu+iEwDBnUrOZIXauuk2bp2z95DjtkohdPz5OVdpUTm5cObtnmQ5O7IXViL8ZO/REhV2roDPfVh
o3DvyVYAsrbydO7n/fIOHwrx8m0+k/2/1jCEkIN5QPppmqU9XSWF1uoRn7hojkKrf+SGNKJNVEt6
UlGeOTeCOuxlLf3IyZYNR2qJ1S5kpY0M4rjPnHHsO5j05XwHYy9DFaEUMnjxcY9J1RxmxdGrQJ7D
Ro5pu7tyaDgnuN8axzM4pOy7jhOjpHja/Yw0rA==

 
 
 ==


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQpIEFwcGxlV2ViS2l0LzUzNy4zNiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIENocm9tZS81MC4wLjI2NjEuMTAyIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge cGVubmVvLTU3NGVjNTlmY2FiZjg0Ljk3NzI0ODMy
  document_digests 
  client_ip ODcuMTA0LjE3OC4xODk=
  TimeStamp MjAxNi0wNi0wMSAxMToyMzoxMSswMDAw

          


  
 
 
 
 
 
 SO3BrolvbfqMq9WEmurAARyUWiWsPH6G338jmBsMt3M=


 
I+2tuvcFoojvG4lQCnP6iM11sDiD2xGWpLyH7uhcPvK+T9a+rW5GDwTMJEvViuRNbjrD5WmTihdA
IImwh1HJFNa/gPn5cqgdhWQqYVMXJwJ+jj5XYLPW22pdcYCkImuF1uh+eDmU/bu8ojsvjLzP54wY
8At3exmEu4882KQZzADP7s9KbroF3PUfjX0sDbdRKxJg3KwkkRZ5VGdkxQnun2yqgolubxKJOkmT
ZjPKROBx+NJm49pnGkSQEt6DMvLF8EVtA96FkiyGYG/Ag9GNhFZFcKI6LZgjmZrQCWkuwQz0HyNI
XMEWYt3YnBzOTD6YQCikrCIYVvoVy6iFAOT8+A==

 
 
 ==


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQpIEFwcGxlV2ViS2l0LzUzNy4zNiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIENocm9tZS81MC4wLjI2NjEuMTAyIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge cGVubmVvLTU3NGVlZjFlY2JjN2E1LjUxNjcyMjI4
  document_digests W3sia2V5IjoiUVhUOEctN0VRVEwtNkNZMEEtSkk0RzAtWklCWEktRkFORlkiLCJkaWdlc3QiOiIyYTFmZWM0ZjUzODg1YzY3ZWYyODRhOTVkMzI3OWRkOWNlZmMxZDRhYzU4ZjA0YzA2ZmJmMTQ0YzdiNDUxNDgyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiSVRXNlUtVTBIUFgtTUVDSzEtTk0xQlAtWkZBMlUtVE9UNjAiLCJkaWdlc3QiOiIzZDIzYjAyODliNDJlODUyNDg0NWNlMDg4NzMwODkwYWQ0ZTNhOGE0MzcxZThlNzVhYmM0NjMwNGExNWUwMDhjIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  client_ip ODcuMTA0LjE3OC4xODk=
  TimeStamp MjAxNi0wNi0wMSAxNDoyMDoxNCswMDAw

          


  
 
 
 
 
 
 N5s5TnHcMe5KVhz4ZKWIVKDr5h4LjI5K3xvME99qO3Q=


 
DsM5oXiMVFXufsKxMEkjSptALRcx/0oxVRQ3r2dHAVbqb2FR8PVBmC0ADLN7ZSI6KulyPwlDJdXF
TLOO496mK58/CBoXCWyd3L5abRCOWJ2j5qUfS5wVheyY5Mq+JRY6HJaH/11vZUN9JXLyDhWku8s/
LJMZt1Lt5FLsjoD6q3CrP+w+u5Z9ub/V1u0OafSUU/jKKdp2FTKgo1Bu93GC0SrZo1KHviXhPN9s
hTmaOy8EF4q7T+PwRLQ/dcv0STeqy6v8efQS5AQyNM7zOhcJwmzNKakZh8yjnhWsEBxHLBg3zB0N
6Z716hYdM1dXkbBKeDrn67tvLfp65KfEbpScQQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyA5XzNfMiBsaWtlIE1hYyBPUyBYKSBBcHBsZVdlYktpdC82MDEuMS40NiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIFZlcnNpb24vOS4wIE1vYmlsZS8xM0Y2OSBTYWZhcmkvNjAxLjE=
  challenge cGVubmVvLTU3NGVlNmQxZWE0YWQyLjczMTQ2OTc5
  document_digests W3sia2V5IjoiWkEwWk0tSk5BU0stN0Y4RDEtU0lJVVUtWlVFMEktTVlQMkUiLCJkaWdlc3QiOiJiYzcyYzUzZDIxMTRiZGVkZTlhOThhZGJhZGUwOTcwODg5YTAwMmRiODBmMmNjYWEyMTIyMzM1YzU2ZTlmYmYzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiSVRXNlUtVTBIUFgtTUVDSzEtTk0xQlAtWkZBMlUtVE9UNjAiLCJkaWdlc3QiOiIzZDIzYjAyODliNDJlODUyNDg0NWNlMDg4NzMwODkwYWQ0ZTNhOGE0MzcxZThlNzVhYmM0NjMwNGExNWUwMDhjIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  client_ip ODAuNjIuMTE3LjIzNQ==
  TimeStamp MjAxNi0wNi0wMSAxMzo0NDo0OSswMDAw
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