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Ledelsespategning

Direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Morten Mathiesen Holding ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielie stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Hgrsholm, den 4. juni 2019
Direktion:

Morten Bank Mathiesen
direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Morten Mathiesen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Morten Mathiesen Holding ApS for regnskabs-
aret 1.januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestremsopge-
relse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfegrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne™). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
streekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af regnskaberne.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 4. juni 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn

Adresse, postnr., by
CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Hoved- og nggletal for koncernen

Morten Mathiesen Holding ApS
Arsrapport 2018

Morten Mathiesen Holding ApS
Sdr. Jagtvej 8 A, 2970 Hgrsholm
CVR-nr.28 32 2585

10. januar 2005

Hgrsholm

1. januar - 31. december

Morten Bank Mathiesen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, 2000 Frederiksberg

[ t. DKK 2018 2017 2016
Hovedtal
Bruttofortjeneste/bruttotab 45.155 91.098 85.716
Resultat fgr finansielle poster 33.859 76.001 63.724
Arets resultat 26.234 71.717 56.955
Balancesum 300.611 271.008 191.064
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser 273.886 250.134 176.708
Pengestrgm fra drift 23.072 100.375 47.805
Pengestrgm til investering -1.872 -114.495 -3.759
Pengestrgm fra finansiering -21.160 -52 -51
Pengestrgm i alt 40 -14.172 43.995
Nggletal
Afkastningsgrad 11,8% 329% 33,4%
Likviditetsgrad 831,1% 1.139,3% 1.300,6 %
Soliditetsgrad 79,8% 91,4 % 92,5%
Egenkapitalforrentning 50% 33,5% 32,2%

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 9 7 7

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Hoved- og nggletal-
soversigten anferte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Resultat for finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Omsetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeldsforpligtelser

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet bestar i at drive investeringsvirksomhed, investeringsradgivning og herved
beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse for 2018 udviser et overskud pa 26.234 t.kr. mod et overskud pa
71.717 t.kr. sidste ar, og koncernens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa
273.886 t.kr. Ledelsens anser arets resultat for tilfredsstillende.

Videnressourcer

Koncernen har medarbejdere med seerlig viden og branchekendskab til drift af investeringsvirksomhed
som grundlag for den fremtidige indtjening.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og virk-
somhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Koncernen forventer et resultat for 2019 pa niveau med 2018. Resultatet afhaenger af udviklingen pa
de finansielle markeder.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

Morten Mathiesen Holding ApS
Arsrapport 2018

Koncern Modervirksomhed

t.DKK 2018 2017 2018 2017
Bruttofortjeneste/bruttotab 45.155 91.098 -685 -566
Personaleomkostninger -11.224 -15.011 0 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og ma-

terielle anlaegsaktiver -72 -86 -53 -67
Resultat fgr finansielle poster 33.859 76.001 -738 -633
Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede virk-

somheder 0 0 12.803 59.205
Finansielle indtaegter 31.448 14.446 31.337 14.410
Finansielle omkostninger -38.056 -564 -37.904 -495
Resultat for skat 27.251 89.883 5.498 72.487
Skat af arets resultat -1.017 -18.166 6.602 -1.291
Arets resultat 26.234 71.717 12.100 71.196
Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Aktiongerer i Morten Mathiesen Holding ApS 12.100 71.196
Minoritetsinteresser 14.134 521

26.234 71.717
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.DKK 2018 2017 2018 2017
AKTIVER
Anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger 2.999 3.048 2.999 3.048
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 15 19 15 19
Indretning af lejede lokaler 0 19 0 0
3.014 3.086 3.014 3.067
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 7.278 13.153
Tilgodehavender hos associerede virksom-
heder 870 845 870 845
Andre verdipapirer og kapitalandele 1.388 460 7 460
Andre tilgodehavender 73.235 28.836 73.235 28.836
75.493 30.141 81.390 43.294
Anlaegsaktiver i alt 78.507 33.227 84.404 46.361
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.377 13.676 0 0
Tilgodehavender hos dattervirksomheder 0 0 7.157 0
Tilgodehavender hos associerede virksom-
heder 65 63 65 63
Udskudte skatteaktiver 2 0 0 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 0 6.602 4.513
Andre tilgodehavender 4.281 8.789 4.085 8.485
Periodeafgraensningsposter 34.000 20 34.000 0
44.725 22.548 51.909 13.061
Verdipapirer og kapitalandele 132.436 170.330 122.219 160.028
Likvide beholdninger 44,943 44,903 1.379 38.385
Omsetningsaktiver i alt 222.104 237.781 175.507 211.474
AKTIVER | ALT 300.611 271.008 259.911 257.835
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.DKK 2018 2017 2018 2017
PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital 125 125 125 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode 0 0 0 122.369
Overfert resultat 239.788 227.688 239.788 105.319
Foresldet udbytte 0 20.000 0 20.000
Aktionaerer i Morten Mathiesen Holding
ApS' andel af egenkapital 239.913 247.813 239.913 247.813
Minoritetsinteresser 33.973 2.321 0 0
Egenkapital i alt 273.886 250.134 239.913 247.813
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 2 2
Langfristede forpligtelser i alt 3 2
Geeldsforpligtelser
Kortfristede forpligtelser
Geeld til banker 9.529 0 9.529 0
Geeld til dattervirksomheder 0 0 0 9.686
Skyldig selskabsskat 9.989 12.362 9.989 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 3 9 3 9
Anden geld 7.204 8.500 475 325
Kortfristede forpligtelser i alt 26.725 20.871 19.996 10.020
Galdsforpligtelser i alt 26.725 20.874 19.998 10.022
PASSIVER | ALT 300.611 271.008 259.911 257.835
1 Anvendt regnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Neertstdende parter
11 Forslag til resultatdisponering

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Koncern

Overfert Foreslaet Minoritets- Egenkapital

Note t.DKK Anpartskapital resultat udbytte lalt interesser ialt
Egenkapital 1. januar 2018 125 227.688 20.000 247.813 2.321 250.134

Afgang til minoritetsinteresse ved salg af virksomhed 0 0 0 0 19.018 19.018
Overfert via resultatdisponering 0 12.100 0 12.100 14.134 26.234

Betalt udbytte 0 0 -20.000 -20.000 -1.500 -21.500
Egenkapital 31. december 2018 125 239.788 0 239.913 33.973 273.886

Modervirksomhed

Reserve for

netto-
opskrivning
efter indre Overfort Foreslaet

t.DKK Anpartskapital vardis metode resultat udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2018 125 122.369 105.319 20.000 247.813
11 Overfgrt via resultatdisponering 0 0 12.100 0 12.100
Overfeort til frie reserver 0 -122.369 122.369 0 0
Betalt udbytte 0 0 0 -20.000 -20.000
Egenkapital 31. december 2018 125 0 239.788 0 239.913

11
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Pengestrgmsopggrelse

Note

12

13

t.DKK

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrgm fra primaer drift for seendring i driftskapital
Zndring i driftskapital

Pengestrgm fra primaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Gevinst ved handel af kapitalandele i dattervirksomheder

Modtagne udbytter

Udlan

Kegb af andre veerdipapirer og kapitalandele, finansielle anlagsaktiver
Salg af andre veerdipapirer og kapitalandele, omsatningsaktiver

Kgb af andre veerdipapirer og kapitalandele, omsatningsaktiver

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Afgang til minoritetsinteresse ved salg af virksomhed
Betalt udbytte

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Morten Mathiesen Holding ApS
Arsrapport 2018

Koncern
2018 2017
26.234 71.717
19.161 9.947
45.395 81.664
-19.812 20.344
25.583 102.008
-2.511 -1.633
23.072 100.375
0 7.633
0 3.010
-2.339 -27.000
-2.781 0
3.248 0
0 -98.138
-1.872 -114.495
340 0
-21.500 -52
-21.160 -52
40 -14.172
44.903 59.075
44.943 44.903

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Morten Mathiesen Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Morten Mathiesen Holding ApS og de dattervirksom-
heder, hvori Morten Mathiesen Holding ApS har bestemmende indflydelse.

Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en dattervirksomheds finansielle og driftsmaessige
beslutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opna et gkonomisk afkast af investerin-
gen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes hensyn
til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderligere
stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opna befgjelsen til at styre en
anden virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Betydelig indflydelse

Virksomheder, hvori koncernen kan udgve betydelig indflydelse pa finansielle og driftsmaessige beslut-
ninger, klassificeres som associerede virksomheder. Betydelig indflydelse antages at foreligge, nar mo-
dervirksomheden direkte eller indirekte besidder eller rader over mere end 20 % af stemmerettighe-
derne, men der ikke foreligger bestemmende indflydelse.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til stemmeret-
tigheder, medtages i vurderingen af, om der foreligger betydelig indflydelse.

Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne ind-
teegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje-
nester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel i
virksomheden. Urealiserede tab elimineres pa samme made som urealiserede fortjenester, medmindre
de ikke er udtryk for veerdiforringelse.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
andel af drets resultat og af egenkapitalen i dattervirksomheder, der ikke ejes 100 %, indgar i koncer-
nens resultat og egenkapital, men prasenteres separat.

Kob og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egenka-
pitalen som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder og joint ventures indregnes i koncernregnskabet efter indre
vardis metode.

Koncernens aktiviteter i driftsfeellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

13
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Minoritetsinteresser

Ved fgrste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsvardien af minoritetsinteressernes ejer-
andel eller til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsveerdien af den overtagne virksom-
heds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

| forste tilfaelde indregnes der saledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes andel i den over-
tagne virksomhed, mens der i sidstnaevnte tilfalde ikke indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinte-
ressernes andel. Maling af minoritetsinteresser vaelges transaktion for transaktion.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Indtaegter ved levering af tjenesteydelser, der vedrgrer investeringsradgivning mv., indregnes som om-
saetning i takt med leveringen af ydelserne.

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste/brutto-
tab.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration, reklame og ydelser pa operationelle lea-
singkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lean og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa fplgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 10 ar
Indretning af lejede lokaler 3ar

Grunde afskrives ikke.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder prasenteres i resultatopggrelsen som saerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksom-
heder foretages fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab. For kapitalandele i associerede virksom-
heder foretages alene forholdsmaessig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

| modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| bade koncernens og modervirksomhedens resultatopggrelser indregnes den forholdsmaessige andel af
de associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapi-
rer, geld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som fglge af @&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag for akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i moderselskabsregnskabet

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i modervirksomhedens arsregn-
skab efter den indre vardis metode.

Ved forste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til kost-
pris, dvs. med tilleeg af transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overta-
gelsesmetoden, jf. anvendt regnskabspraksis ovenfor vedrgrende koncernregnskabet.

Kostprisen vardireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis i koncernregnska-
bet. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre
vaerdi, er underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er anlagsaktiver, males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under kortfristede aktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfelgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(borskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af
kapitalandele eller @&ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt be-
Igb.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en sarskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag" eller "Skyldig sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
faelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrsmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opg@res som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, @&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i stgrrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, afdrag pa rentebzerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
vaerdiaendringer.

Koncern Modervirksomhed
t.DKK 2018 2017 2018 2017
Personaleomkostninger
Lgnninger 10.462 14.409 0 0
Pensioner 373 372 0 0
Andre omkostninger til social sikring 60 50 0 0
Andre personaleomkostninger 329 180 0 0
11.224 15.011 0 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 9 7 1 1
Vederlag til virksomhedens ledelse udger:
Direktion 1.220 1.879 0 0
1.220 1.879
Finansielle indtegter
Renteindtaegter fra dattervirksomheder 0 0 69 36
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 59 76 59 76
Gevinst ved handel af kapitalandele i dattervirksom-
heder 23.382 7.633 23.382 7.633
Andre finansielle indtaegter 8.007 6.737 7.827 6.665
31.448 14.446 31.337 14.410
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Koncern Modervirksomhed
t.DKK 2018 2017 2018 2017
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til dattervirksomheder 0 0 0 119
Nedskrivning af finansielle anleegsaktiver 2.160 0 2.160 0
Kursregulering af veerdipapirer 34.561 0 34.561 0
Andre finansielle omkostninger 1.335 564 1.183 376
38.056 564 37.904 495
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.022 18.166 -6.602 1.291
Arets regulering af udskudt skat -5 0 0 0
1.017 18.166 -6.602 1.291
Materielle anlagsaktiver
Koncern
Andre
anlag,
drifts- Indretning af
Grunde og materiel og lejede
t.DKK bygninger inventar lokaler I alt
Kostpris 1. januar 2018 3.202 28 38 3.268
Kostpris 31. december 2018 3.202 28 38 3.268
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 154 9 19 182
Afskrivninger 49 4 19 72
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 203 13 38 254
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 2.999 15 0 3.014
Modervirksomhed
Andre
anleg,
drifts-
Grunde og materiel og
t.DKK bygninger inventar I alt
Kostpris 1. januar 2018 3.202 28 3.230
Kostpris 31. december 2018 3.202 28 3.230
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 154 9 163
Afskrivninger 49 4 53
Af- 0g nedskrivninger 31. december 2018 203 13 216
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 2.999 15 3.014
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Koncern
Tilgodeha-
Kapitalande- vender hos Andre
le i associe- associerede vardipapirer Andre
rede virk- virksom- og kapital- tilgode-
t.DKK somheder heder andele havender I alt
Kostpris 1. januar 2018 63 1.575 460 28.836 30.934
Tilgang 0 332 2.781 44,399 47.512
Kostpris 31. december 2018 63 1.907 3.241 73.235 78.446
Verdireguleringer 1. januar 2018 -63 -730 0 0 -793
Nedskrivninger 0 -307 -1.853 0 -2.160
Veerdireguleringer 31. december
2018 -63 -1.037 -1.853 0 -2.953
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2018 0 870 1.388 73.235 75.493
Modervirksomhed
Tilgodeha-
Kapitalande- Kapitalande- vender hos Andre
le i datter- le i associe- associerede vardipapirer Andre
virksom- rede virk- virksom- og kapital- tilgode-
t.DKK heder somheder heder andele havender lalt
Kostpris 1. januar
2018 425 63 1.575 460 28.836 31.359
Tilgang 23.433 0 332 1.400 44,399 69.564
Afgang -425 0 0 0 0 -425
Kostpris 31. decem-
ber 2018 23.433 63 1.907 1.860 73.235 100.498
Verdireguleringer
1.januar 2018 12.728 -63 -730 0 0 11.935
Andel af drets resul-
tat 12.803 0 0 0 0 12.803
Nedskrivninger 0 0 -307 1.853 0 -2.160
Tilbageforsel af af-
haendede aktiver -23.008 0 0 0 0 -23.008
Tab ved udvanding -18.678 0 0 0 0 -18.678
Veerdireguleringer
31. december
2018 -16.155 -63 -1.037 -1.853 0 -19.108
Regnskabsmaessig
veerdi 31. decem-
ber 2018 7.278 0 870 7 73.235 81.390
Datter- og associerede virksomheder
Navn og hjemsted Stemmeandel Ejerandel
Mathiesen Familieholding ApS, Hgrsholm 100 % 20 %
MoMa Advisors A/S, Kgbenhavn V 85% 17%
MoJo Ejendomme ApS, Solrgd Strand 50% 50%

Alle datter- og associerede virksomheder er selvstendige enheder.
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden er sambeskattet med de danske dattervirksomheder. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling

af selskabsskat fra og med indkomstaret 2013.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Hverken koncernen eller modervirksomheden har stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. de-

cember 2018.

Neertstdende parter

Morten Mathiesen Holding ApS' naertstdende parter omfatter fglgende:

Nartstdende part Bopeel Grundlag for naertstadende part

Morten Bank Mathiesen Hgrsholm Kapitalbesiddelse

ModJo Ejendomme ApS Solrgd Strand Kapitalbesiddelse

Birger Durhuus Frederiksberg Direkter i MoMa Advisors A/S

Kim Esben Stenild Hgibye Vejle Bestyrelsesformand i MoMa Advisors A/S

Modervirksomhed

t.DKK 2018 2017

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 20.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 0 59.205

Overfort resultat 12.100 -8.009
12.100 71.196

Koncern

t.DKK 2018 2017

Reguleringer

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 72 86

Kursreguleringer af veerdipapirer 34.561 0

Nedskrivninger pa finansielle anlaegsaktiver 2.160 0

Tab ved udvanding -18.678 -7.633

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.022 18.166

Regulering af udskudt skat -5 0

@vrige reguleringer 29 -672
19.161 9.947

Andring i driftskapital

Andring i tilgodehavender -22.185 25.238

Andring i geeldsforpligtelser 2.373 -4.894
-19.812 20.344
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