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EY Morten Mathiesen Holding ApS

Arsrapport 2017

Ledelsespdtegning

Direkflonen har dags dato behandlst og godkendt dnsrapporten for Morten Mathiesen Holding ApS for
regnskabsAret 1. januar - 31. december 2017.

Arsnapporten afl egges i ove renssbmmelse med Arsragnskabsloven,

Det er min opfattelsa, at koncemregnskabet og Arsnegnskabet giver at retvisende billede af
koncsmens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resul-
tatet af koncemens og selskabets aktiviteter samt af koncemens pengestromme for regnskabsAret 1.
januar - 31. december 2017.

Det_ er endvidere min opfattelse, at ledelsesberehingen indeholder en retvisende redegorelse for ud-
viklingen i koncemens og selskabets aktiviteter og okonomiske forhold, 6rets resultat -g for
koncemens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporlen indstilles til ge neralforcaml in gens godkendelse.

Kobenhavn, den 31. ma12018
Direktion:

{

MortEn Bank Mathiesen
direktor
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EY Morten Mathl66en Holding ApS

Arsrapport 2017

Den uafhangige revisors revisionspetegning

Til kapitalejerne i Morten Mathiesen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncemregnskabet og Arsregnskabet for Morten Mathiesen Holding ApS for regnskabs-
Aret 1. januar - 31 . december 2017, der omfatter resultatopgorelse, balancs, egenkapitalopgoielse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis for sAvel koncemen som selskabet, samt pengestrsmsop-
gorelse for koncemen. Koncemregnskabet og Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncemregnskabet og Arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31 . december 2017 samt af resultatet af
koncemens og selskabets aktiviteler og koncemens pengestromme for regnskabsAret 1. januar - 31.
december 2017 i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vl har udfsrt vores revision I overensstemmelse med intemationale stiandardar om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmlre
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors angvar for revisionen af koncemregnskabet og Ars-
regnskabef (herefter benavnt "regnskabeme"). Det er vores opfattelse, at det opnAede revisionsbe-
vis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vj er uafhangige af koncemen i overgnsstemmelse msd intemationale etiske reglerfor revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere kav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncemregnskab og et drsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstsmmelse med drcregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde regnskabeme uden vasenllig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabeme er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncemens og selskabets
evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrorende forlsat drift, hvor dettJer relevant;
samt at udarbejde regnskabeme pA grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen entan har til hensigt at likvidere koncemen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk altsmativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores m6l er at opn6 hai grad af sikkerhed for, om regnskabeme som helhed er uden vasenlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp6tegning ri"O 

"nkonklusion. Hai grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, min er ikke en gaiantiior, it en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse msd internationale standarder om revision-og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, n6r sAian Rndesi fe;tin-
formationer kan opsti som falge af besvigelser eller fejl og ian-betragtes som vasenlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skononiisie beslut-
ninger, som regnskabsbrugeme traffer pd grundlag af regnskabeme.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med intemationate standarder om revision og
de yderligere krav, der er g*ldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover;

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udisrer revisionshaindlinger som reaftion pA
disse risici samt opnir revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at J'anne grunAfag io?
vores konklusion. Risikoel f9r lkke at opdage vasentlig fejlinfoimation forArsaglt af beivigetser
er hojere end ved veesentlig fejlinformation forArsaget it t6;t, ioet besvigelser xan omtatte iam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intem
kontrol.
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EY Morten Mathiesen Holding ApS

Arsrapport 2017

Den uaftrengige revisors revisionspategning
OpnAr vi forstAelse af den inteme kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighedeme, men ikka for at kunne udtykke en kon-
klusion om effeHiviteten af koncemens og selskabets inteme kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne p6 grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p6 grundtag af det opnAede revisionsbevis ervasenlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortsafte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasenillg usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspdtegning gore opmarksom pl oplysninger herom i regns[abeme
eller, hvis s6danne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Voies konklu-
slon er baseret pd det revisionsbevis, der er opnAet frem til datoen for vorss revisionspltegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfsre, at koncemen og selskabet ikke langere
kan fo(satte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnslobeme, herunder note-
oplysningeme, samt om regnskabeme afspejler de underliggende tnaniaktioner og begivenheder
pA en sAdan m6de, at der glves et retvisende billede heraf.

OpnSr vi tilstrakkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhedeme
eller foretningsaktiviteteme i koncemen til brug for at udg/<ke en konklision om koncemregn-
skabet. M er ansvarlige for at lede, fore tilsyr med og udfore koncemrevisionen. Vi er eneansvarli-
ge for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder evenfuelle $tyb"fige
mangler i intem kontrol, som vl ldentlflcerer under revlslonen.

Udtalelse om ledelsesberetringen

Lede lsen er ansvarlig for ledelsesberehingen.

Vores konklusion om regnskabeme omfa0er ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabeme er det vores ansvar at lese ledelsesberetringen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskablme eller
vorcs viden opnAet ved revlslonEn eller pA anden mAde synes al lndeholde vesenili! fejlinfonnation.
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberehingen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pd det udforte a.beide er det vorss opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstammelse
med regnskabeme og er udarbejdet i overensstemmelse med insregnskabilovens kav. M har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ksbenhavn, den 31. maj 2018
Ennsr & Youxo

Revisionspa rtnersel6kab
3070a2

/1, fi,/*
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne28632

Rasmus Bemtsen
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne35461
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EY Morten Mathiesen Holding ApS

Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsdr

Telefon

Direktion

Revision

Morten Mathiesen Holding ApS
Sdr. Jagtvej 8 A, 2970 Hsrsholm

28 3225 85
1 0. januar 2005
Horsholm
1. januar - 31. december

Morlen Bank Malhiesen, Direktsr

Emst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frededksberg
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EY Morten Matl.riosen Holding ApS

Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Hoved- og nogletalfor konc.emen

2A16

Bruttofortieneste/
bruttotab

Reeultat af ordinar
56.

primardrfi
91.098
76.001

85.716
63.724

271.OO8 .oan
176.

ha 100.375
-114.495

47.805
-3.759

-51

Pengostromme til invesGringsaktMeten
Pengesterune fra ffnansierlngsaktviteten -52

172

Afl€stlingsgrad
Ukviditetsgrad
Solidilebgrad

32,9eh
1.139,3%

91,4%
%

%

1.300,6%
92.5%

7

Nogletdlene er beregnet i ovoronsstemmelse rned Finansforeningens anbefalinger og nogletal. Der
henvisee til deffnitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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EY Morten Mathiesen Holding ApS

Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncemens hovedaktivitet bestAr i at drive investeringsvirksomhed samt FAIF virksomhed,
investeringsrldgivning og herved beslagrtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Kon_cemens resultatopgorelse for 2017 udviser et overskud pA71.717 t.kr. mod et overskud pA

!9:955 t.kr. sidste Ar, og koncemens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pA
250.134 t.kr. Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

Videnressourcer

Koncemen har medarbejdere med sarlig viden og branchekendskab til drift af FAIF virksornhed som
grundlag for den fremtidige indtiening.

Begivenhader efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for koncemens og
virksomhedens fi nansielle sti lling.

Forventet udvikling

Koncemen forventer positiv udvikling i resultater for det kommende regnskabsar.
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EY Morten Mathiesen Holding ApS

Arsrapport 2017

Koncem- og ersregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgsrelse

Koncem

t. kr.

Bruttofortjeneste/
bruttotab

Personaleomkoshinger
Af- og nedskrivninger af

immaterielle og
materlelle
anlagsakiver

Resuftat fsr flnansielle
poster

lndtagter af
kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af Arets resultat

Arets resultat

Modervirksomhed

Note

2
6

3
4

5

2A17 2416 2017 2016

91.098
-15.011

-86

85.716
-21.911

-81

-566 -824
0

-52

0

47

76.001

o
14.446

-564

63.724

0
9.809
€60

-633

59,205
14.41A

-495

-876

50.987
8.980

-752
89.883
-18.166

72.673
-1s.718

72.487
-1.291

58.339
-1.374

71-7'.17

71.196
521

56.955 71.196 56.965

Koncamens resultat
fordeler sig sdledes:

Anpartshavere iMorten
Mathiesen Holding
Aps

Minoritetsinleresser
56.945

10

71.717 56.955

8
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EY Morten Mathiesen Holding ApS

Arsrapport 2017

Modervirksomhed

Koncem- og arcregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Koncem

Note t.kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
lmmaterielle

anlagsaktiver
Goodwill

2017

0

0

6 Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlag,

driftsmateriel og
inventar

lndretning af lejede
lokaler

3.048

2016 20'17 2016

6 0 0

6 o 0

3.112 3.048 3.112

19 22

0 0

19

19

22

38

3.086 3.172 3"067 3.134
7 Finansielle

anlagsaktiver
Kapitalandele i

dattervirksomheder
Kapitalandele i

associerede
virksomheder

Tilgodehavender hos
associereds
virksomheder

Andre vardipapirer og
kapitalandele

Andre tilgodehavender
Deposita, finansielle

anlagsaktiver

Anlagsaktiver i alt

transport

E45

460
28.836

o

845

460
0

15

13.1s3

845

460
28.836

0

63.790

845

460
0

0

00

0

0

0

0

30.141 1.320 43.294 65.095

33.227 4.498 46.361 68.229
33.227 4.498 46.361 68"229

I
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EY Morten Mathiosen Holding ApS

,Arsrapport 2017

ModeM*somhed

Koncem- og arsregnskab 1. januar - 31 . december

Balance (fortsat)

Koncem

Note t.k.
transport
Omsatningsaktiver
Tllgodehavender
Tilgodehavender fra salg

og $enesteydelser
Tilgodehavender hos

associerede
virksomheder

Tilgodehavende
selskabsskat

Andre tllgodehavender
Periodeafgransnings-

poster

2417 2016 2017 2016

33.227

13.676

63

0
8.789

20

4.498

23.765

38

0
32.330

2A

46.361

63

4.513
8.485

0

68.229

12

3.621
32.091

o

o0

22-548 56.153 13.061 35.724

Vardipapirer og
kapitalandele

Llkvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

170.330 71.328 160.028 71.328
44.903 59.075 38.385 6.446

237.781

271.AO8

186.556

191.054

211.474

257-835

113.498

18',1.727

10
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EY Morten Mathiesen Holding ApS

A,rsrapport 2017

Modervirksomhed

Koncem- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Koncern

Note t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Reserve for nettoopskriv-

ning efter indre
vardis metode

Overfsrt resultat
ForeslAet udbytte

Anpartshavere i Morten
Mathiesen Holding
ApS'andel af egen-
kapital

Minoritetsinteress6r

Egenkapitral i alt
Hensatte forpligrtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i
alt

Galdsforpligtelser
Kortfristede

geldsforpligtetser
Leverandsrer af varer og

tjenesteydelser
Gald tiltilknyttede

virksomheder
Skyldig selskabsskat
Galdtil

selskabsdeltagere og
ledelse

Anden gald

250.134 176.748 247.E13 176.669

3 2 2

3 2 2

o 19 0 0

0
12.362

2017 2016 2017 2016

125

o
227.688

20.000

125

0
176.492

52

125

122.969
105.319
20.000

125

63.164
113.328

52

247.813
2.321

176.669
39

247.813
0

176.669
0

1

I
8.500

0
10.729

19
3.577

9,6E6
0

325

4.640
0

408
II

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

20.871

20.871

10.020

10.020
-- 5.057

5.057

14-344

'14.344

271.AO8 191.054 257.835 181.727

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v
9 Sikkerhedsstillelser

10 Nartstiende parter

11
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Koncern- og tuegnekab 1. januar- 31. december

Egonkapltalopgorelse

Noao l.k.

Noi. Lkr.

Egonf8pibl'l. ts,,tut 2017
11 OvaJforl vle r€culbtdlsponerlrt0

Udlodd€t udbdo
Egenkapit l 3'!. docrnber 2a17

Egor*aplld 1. lanux 2Ol7
Tilgslg (s&6ng) , cgen@tlel v€d sdg It

l&lGorr*cd m,v.
Ovortrrt vh rrqtltddtponorlng
udloddot udbytlr

12s 227.68A 20.od) 247.813 2.321 250.134

Modflidedt!€d
Fb*rys br

n.0oopCclwkrg
atLr lndrt Forcdtst

.4!g..srag_B _yP_rdlupgq? ovdr.rtBs.rtsr qdbyrtr I alt

125
o
o

63.'t64
59.205

o

113.328
€.009

0

52
20.000

62

176.669
71.196

-52

247-A13

12

125 1z2jfi5 10531' 
* 

'OOOO

F

Xmit

125 776.1e2 62 173.G6; * ,"r*
0o001.7G1 1.791
0 51.196 20.(xro 71.196 521 71-717o _ti2 62 0 -52



EY Morten Mathiesen Holding ApS

Arsrapport 2017

Koncern

Koncern- og arsregnskab 1 . januar - 31. december

Pengestromsopg6relse

Note'

12

13

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestramme fra primar driflfsr andring i driftskapital
Endring idriftskapital

Pengestromme fra primar drifi
Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob at materielle anlagsaktiver
Ksb af finansielle anlagsaktiver
Salg af virksomheder
Modtagne udbytter
Udl6n
j(sb af andre vardipaflrer og kapitalandele

Pengestromme til investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Pengestromme fra fi n ansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

2017 2016

71.717
9.947

56.955
15.123

81.664
20.344

72.O78
-18.428

102.008
-1.633

53.650
-5.845

100.375 47.805

0
0

7.633
3.010

-27.OOO
-98.13E

-25
-460

0
2.443

0
-5.317

-114-495 -3.759

-52 -51

-52 -51

-14.172
59.07s

43.99s
15.080

44.903 59.075

13
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Koncem- og 6rsregnskab 1 . januar - 31 . december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis

Arrapporten for Morten Mathiesen Holding.Aps for 2ol7 er afiagt i ovorBnsstemmelse rned 6rsr€gn-
skabslovons bosbrnmslser for msllomsto16 klasee C virksomhedir.

Tidligore r.gnskabsar har selsl.abet aflad arsrapport efier arsr3gnskabslovens b€st'mmelssr for
kla886 B med tilvalg for klasse C.

ArBr€gnskab€t 6r aflsgt ofl6r samm6 Egnskabsprak8is som sidsta Ar

Konc€m169nskab€t

B€stemmer,de indlwelse

Konc€mEgnskab€t omfattsr modervilksomheden og do dattervirksomhedsr, hrori mod€rvirkaomhe-
dan har b€stemrnsnde indflydolse (kontrol).

B€slemrnande indflydelsa sr b€tsjaEen til at styre en dattorvi*somhsds finansielle og drifrsmassigr6
besluhingor. Dorudover stillss d6r krav om muligh€den for et opna 6r skonomist anist a invesisri?
gen-

vsd vurd.ring€n af, om mod€rvirksomheden basidder b€stemmande rndflyd6r6e, tagss rigarodss
hensyn til de facto-konuot.

Eksisbnsen af potenti6ll6 stemrn€rettighod€r, som akfuelt kan udnytGs ell6r konvgneros til ydedig€-
r€ stomfiprsltighoder, teges m€d i vu]dedngen af, om €n virksomh6d kan opna belojelsen til at sfr
en anden vifisomheds finansielle og ddltsmassige be3lu'|lnger.

Minoritetsintoresser

Ved torste indrogning males minoritekintergssor ontsn lil dagsvardien af mlnoriletsinter€ssomes
eierand€l ellertil minoritEtsint€ressemes.fortroldsmzessige a;dal af dagsvardian x aen overtagne
virksomheds identiflcerba,e aKivsr, forpllgtelser og eventuafo4cligtel;er.

I ftnltnevnte tifalde indr€gnes der sabd€s goodwill vedrr]€nde minoritetsintorsssemes andel I den
overtagne vii*somhed, rn€ns der i sidsurevnte tilfald€ ikke indrsgnes goodwill vadroGndo minoritots-
intoreaaem.s and6l. Miring af minoritBtsint.rc.ssr v6l9€s uansa-Kion ior transsktion.

Valutaomregning

Transaktioner i frcmmed valuta omregnos ved forsto indregning lil transaktio{rsdag€ns kurs. Valut&
kursdifferencer, d€r opster mellem lransaktionsdagens kurs og *ursen pa bealingidasert inaragn;s i
rosultalopgrrelsen som €n finanaiel post,

Tilgodohavender, geld og andre monetEl€ poster i fremmed valuta omregnes lil b€lancsdag€ns valu-
takura. Fo,ekellen rn€ll6m balancodagons kura og kursen pa tldspunkter 6r tbodahavendei elLr-
galdsforpligtelsons opstaen eller indrcanlng i senesls ersregnskab indregnesl resultatopgoralsen
undsr flnansl€llg indtagter og omkostnlng€r.

Af,€dtc fi n€nsielle inslrumanter

Afledte ,inansielle instrumenler indregnos t rstE gang I balancan Ul kostpris og mAles efterfolgsnde til
dagsvardi- Positivo og negativs dagBvardier af afledto finansiollo inslrumontoi indgar i anura-ritgJe-
havsnder henholdsvis anden gald.
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Koncern- og Arsregnskab 1 . januar - 31 . december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (forbat)

Resuttatopg6relsen

N€ttooms€Btning

lndtagter ved levoring af tjenest6yd6lser indregnes som omsEtning i takt msd leveringen af ydelser-
ne, hvorved neftoomsatningen svarer til salgsvardien af arets udforte tjenesteydelser (produktions-
metoden).

Bruttof o rtj en6ste/b ruttotab

I resultatopgorslsen sr nettoomsatning, andre driftsindtagter og ekstem6 omkostninger med henvis-
ning til ersregnskabslovens S 32 sammondrag€t til 6n regnskabspost benavnt bruttotortjeneste/
bruttotab.

Andro drifisindtagter

Andre drtltsindtagtor indeholder regnskabsposter af s6kundar karaKer i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, hsrunder huslejeindt6gt€r.

Andre eksteme omkostninger

Andre eksteme omkGtninger omfattgr omkostninger vedrorende virksomhedans p.imar€ aklivitet,
d€r ar arholdl i areb l6b, herunder omkostninger til distribution, salg, reklams, administration, loka-
ler, tab pA debitorer, ydelser pe operationelle leasingkonfakter m.v.

Personaleomkostrringer

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive teriepenge og pensioner, samt andr6 omkost-
ninger til social siking m.v. tll virksomhedens m6darb6jd€ra. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Arskrivninger

Afskrivningor omfatter afskivninggr pe materielle anlagsaklivBr

Afskivningsgrundlag6l, der opgores som kostprisen rned fradrag af sventuel rastvardi, afskives line-
ad over den torventoda brugstid, baseret pe foEends vurdering at aKivames forvontsde brugstider

tsygninger s0 ar
Andre anlag, drlftsmalerial og invontar 10 Ar
lndretning af lejede lokaler 3 6r

Grunde afskrives lkk€.

lndtagler at kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Efter den indre vardis metodo indr€gnss en forholdsmuessig andel af resultat efter skal i de underlig-
gende virksomheder i resultatoNorelssn. Resuliatandel€ ofler skat i datlervirksomheder oq associe,re-
de virksomheder prasentores , rosultatopgoI3lsen som sarskilte linier. For kapitalandale i dattervift-
somheder foretages fuld eliminering af koncemintemg avancBr/tab. For kapitatandele i associerede
virksomheder forelages alene forholdsmBssig eliminering af koncemint6me avencer/lab.

I koncemens resullatopgsrelse indregnes resultatandele efter skat i associerede virksomheder efter
aliminering af en forholdsmassig andel af urealiserede konceminlome avancar/tab.
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Koncem- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

I Anvendtregnskabspraksie (fortsat)

Finansielle indtagter og omkostnlnger

Flnanslelle-lndtagt€r og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belsb, der vedrsrer
regnskabslret. Posteme omfatter renteindtagter og omkoslninger, herunder fra tilinytteOr o! ,""o-
cierede virksomheder, deklarerode udbytter fra andre vardipapirir og kapitalandele, finansiellj
omkoshinger ved finansiel leasing, realiserede og urealisereAi rursjevirister og -iab vedrsrende
andre vardipapirer og kapitalandele, bansaktioner I fremmed valuh]amortiseriig af finansiefle am-
iver og forpligtelser.

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om fuungen sambeskahing af koncemens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indg6r i sambeskafiingen fra det fldsiunkt, nvor Je inOgAr i
konsolideringen i koncemregnskabet og frem til det tidsrx.rnkt, h-vor da udgar fra roniorioeringen.
Modsrvirksomheden ar administrationsselskab for sambeskatningen og afiegner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighedeme.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattediatigo indkomster. I tilkiytning-hertif mJLlei virf-
somheder med skattemassigt underskud sambeskatringsbidrag fra vlrksomhedir, der har kuinet
anvende dette underskud til nedsaftelse af 6get skattemassigrt overskud.

Arets skat, der best6r af 6rets aktuelle selskabsskat, Arets eambeskakringsbldrag og andring i udskudt
skat.- he-runder Tm folge af andring i skaftesats - indregnes i rcsultatofroretsen ried den iel, der
kan henfsres til 6rets resultat, og direkte i egenkapitalen npo Oen del, ddr kan henfsresti po"t"ring",
direkte i egenkapitalen.

Skat

Balancen

lmmaterielle anlagsaktiver

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkummulerede af- og nedskrivninger.

Kapltalandele I datter- og assoclerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder m6les efter den indre verdis
metode.

Ved forste indregning mAles kapitalandele i datterviksomheder og associerede virftsomheder til kost-pris,.dvs' mod tillag af transektionsomkostninger. Kostprisen dloieres i overensstemmelse med over-
tagelsesmetoden, jf. anvendt regnskabepraksis for virksomhedssammenslutninger

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlagsaKlver mdles tll kostprls med fradrag af akkumulerede af- og nedskivninger. Kostprl-
sen omfatter anskaffelsesprisan og omkostninger direkte knyttet til anskaffellen indtil Oeiliospunft,
hvor aktivet er klar til brug.

Foreligger der indikationer pd vardifoningelse, foretages nedskivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppa af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvinlingsvardien, hvis denne er
lavere end den ragnskabsmassige vardi.
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Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Kostprisen vardiregul€res med resurtalandere efter skat opgjort efter koncemens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncsminteme avaniernab.

Konstaterade mervadier og evenuJel goodwill i forhold Ul den underliggande virksomheds Egnst€bs-
m€essigo indre vadi amorliseres i ovorsnsstemmelse mad anvendt regnskabsprarsls tor ae aitiver o!
forpligtelser, som de kan henfsres til. Negaliv goodwill indregnes i resultatopgrrolsen.
Modtaget udby(e fradrages den r6gnskabsmassigo verdi.
Kapitalandele i dattervirksomhadsr og associereds virksonfteder, d€r meles til regnskabsriBssig indrevardi, er undedagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pd vartitorringel-se. 

- -

Andr€ vardipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele, der er anlagsaktiver, males til kosFris

Tilgodehavendor

Tilgodehavend6r meles tll amortiseret kostpris.

oer toretages nodskrivning til imsdega€lss af tab, hvor dgr vurdsrss at var€ indkuffet en objektiv indi-
kation pa, at ot tirgod€havende er vardifoninget. llvis der toroliggor en obiektiv indikation d, ar et
individuelt tilgod€havende er verdifoninget, foretages nedskiviiig p6 individuert niveau.

PeriodEafgransningsposter

Periodeafgransningspostar, indregnet under aktiver, omfatter toru&€tarte omkostringer vedrsrende
efterf 6lgende regnskabs6r.

VErdipapirer og kapitalandels

v€rdipapirer og kapitalandsro, d€r bostar ar brrsnoterede aktier og obrigationer, mares tir dagsvardi
(brrskurs) pa barancadagen. Kapitarandele, der ikke er opraget tir hlndei p6 et aiti* ma*ea',]nares iir
kostpris.
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Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortBst)

Egenkaphal

Reset}€ lor nettoopskrlvnlng efter den lndrc vardis metode

Reserv€ for nettoopskivning ofter dsn indre vardis metode omfator notbopsk ivninger af keitalande-
le ldattoli somhoder og as3odsrode vlftsomheder I fohold tl kostsds. aeierven tin etiminirrs vJ
und66kud, raalisation af kapitalendole eller andring i r€9n8keb6mass(ro skon- Res€rvan kan ikte ind..
rsgnes mod ot n€gatiyt b€lob.

Fo'Bs,,€t udbyte

Foresliet udbytte indr€gnEs som en forfligtelsa pa ddspunrdet for vedtagerse pa den ordlnarc gene-
raf-olaamling (deklargringsddspunktet). Udby(o, 6om forvonteg udbetalt for er€t visos eom sn 

-s€6r-

skilt post undsr egenkadtal€n.

Hensafte forpligtelser

Hensatte fordigtolser omfatter foryonl€de omkosh,ngar 0l garanliforpligtelsor, tab pa igangverendo
arbeider, omstrukturBringer m.v. Hensatte forpfigtersei indognes, naivii<somheaei,, si, rirg. 

"r 
,"

tjdligsre beglvenhed pa bahncedagen har en reflg 6[er fakdsk torEtgtets€, og det er sandsyniigt, a1
indftielse al forpligtel8on vil medfrrs en afgang af okonomiske rssgo-urcer

Hensatte brpllgtelser metes flt n€ttoreatbatonsvardi elter u dagsv8rdl, hvor opfytdelss af folptig et-
sen tidsmasslgt forventss at liggo langt ude i fremtidon.

Sslskabsskat

Aktuelle sksttaforpli{rtslssr og lilgodehav€nde aktuel skat indrcgnas i balancen som b€regnel skat af
arcts_skattepllgtige indkomst, r€guloBt for skat af tidtig€re ers;kattsptigtige indr<omsterLmiuetdte
aco ntoskatler.

Udskudt skat mAlos 6ftor don balancoorionlgr€de galdsmotodo af allg midlortidig€ forskelle mellem
pq'slabsfta.s:iS og skattom€assig vr8di af aktivor og fo4rigtetser. Der indregnes ctog ikke udskud
skat af midledidigs forskelle vedrrrBnd€ skaftemassigl ik{<e-afskrivningsbera-niget goiuwirr ojionior-
6j6ndommo samt andre po6t6r, hvor midr€rridige fo*kele bortsot fra viitsomneisoiertageh,; ;; -

opsta€t pe anskaffelsetidspunktet udan st have indvidoing pa rssulbt 6ll€r skattepligtig-indkomst. I
de tilfalde, hvor opgorelse af skattevardien kan toretages ;fr6r forskellig€ beskahinisigr"r, ;al;.
udskudt skat pe grundrag af den af redersen pranlagte anvendelso af ak v!t, henholds;is ;Mkiint;i
forpligt6ls6n.

udskudt skd.meles pa grundlag af de skatteregler og skattesatsor, der med balancedagens lovgivnlng
vil var€ galdende, nar den udskudts skat forventes udlrst som aktuel skat. udskudte;katt€afrvor -
indregnes med den verdi, som de forvenles at blive udnyftor med, enten vea uotigning likaiJi;mG
dlg indtjening €lle.r v€d modr€gning i udskudta skateforpl(rtetser inden for samr6 ;url-"cit tion. - "
andring i udskudt skat som fsrge af andringer i skanesatsir indr6gnas i rasultiatopiorersen.

Andre galdsforpligtelsBr

Andre galdsrorpligtelssr males til nettorealisationsv€erdien
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Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Pengestro msopgorelsen

Pengestromsopgorelsen viser virksomhedens pengestromme for Aret fordelt pA drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, irets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved 6rets begyndel-
se og slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgores sorn Arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrsmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med ksb og salg af virtsomhe-
der og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stsnelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af ldn, afdrag pA lente-
barende gald og betaling af udbytte til selskabsdellagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgald samt kortfristede vardipapirer, som
uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpA der kun er ubetydelige risici for vardi-
andringer,

Koncern Modervirksomhed

t.kr-

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Pensloner
Andre omkostninger til social

sikring
Andre personaleomkostninger

15.01 1 21.911

EY

2017 2016 20't7 2016

14.409
372

50
180

21.286
351

228
46

o
0

0
0

0
0

0
0

GennemsniUigt antal
fuldtidsbeskaftigede 7 17

00

00

Vederlag til virksomhedens ledelse udgor:

Direktion 1.879

1.879

Modervirksomhed

Vederlag til selskabs ledelse udgor samlel0 kr. (2016: 0 kr.).

3.757

3.757 0o
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Noter

Koncem ModeMrksomhed
t.kr.

3 Finansielleindtagter
Renteindtegter fra ti I knyttede

virksomheder
Renteindta gter fra associerode

virksomheder
Tilbagefarsel af nedskrivning af

tilgodehavender hos
ti I knyttade og associerede
virksomhader

Gevinst ved salg af
kapltalandele I tllknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtagter

t.kr.

4 Finansielleomkostninger
Nedskrivning af tilgodehavender

hos tilknyttede og
associercde virksomheder

Renteomkostnlnger tll
tllknyttede virksomheder

Andre fi nansielle omkostninger

t.kr.

5 Skat af drets resultat
Beregnet skat af Arets

skattepllgtge lndkomst
Arets regulering af udskudt skat

2017 2016 2017 2016

36

76

1.5210

0

71

0

o

76

0

2.4'.t4

71

7.633
6.737

0
9.738

7.633
6.665 4.574

0

14.446 9.809 14.410 8.980

Korrcem Modervirksomhed

2017 2016 2017 2016

o

o
564

11s

0
745

0

119
376

115

579
58

564 860 495 752

Koncem Mod€ryirksomhod

2017 2016 2017 2016

18.166
o

1s.717
1

1.291
0

1.373
1

18.166 15-718 1.291 1.374
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Koncam

lndrotnlng af
lejede lokaler I a,t

38 3.268

3.202 38 3.268

90
M

6
3

1il I 19

3.048 19 19 3.086

alt

Noter

6 Materielleanlegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1, ianuar 2017

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivnlngor f . ianuar 20,17
Afskrivninger

Al- og nedskrivninger 31. december 201 7

Regnskabsmassig vardl 31. december 2017

t.kr.

Kostpris 1.Januar2017

KosSris 31. december 2017

Af- og nedskrivnhger 1 . Januar 2017
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. decembar 2O1l

Regnskabsmassig vardi 31. december 2017

Andre anlEg,
Grunde og driftBmated€l
bygnlnger og inventar

3.202 28

28

0
I

96
86

182

For oplysning om sikkarhedsstillelser mv. vedrorende materielle antagsaktiver henvises til note 9.

Modervirtsornhed

Grund€ og
Andr6 anleg,
drifBmateriel

og ,nvsnlar

3.202 28 3.230

3.202 28 3.230

90
64

6 96
673

1il 9

3.048 19 3.067

163
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Mortoi Methi6sen Hotding ApS
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Koncem- og 6rsregnskab I . januar - 31 . december

Noter

7 Finansielleanlagsaktivor

KrpiCand.l Tilgod.h.w Andr.
6l ndor hoa vEdlpapllrr

aled€tado riodqrda os AndE
vi*lo.nhada vldaomhada kapilatrndal tilgodch.van

tred€.

D€po.it ,

lin!nliefic
6nl6$eklivt.kr.

K6tFi3 1. janu* 20'17
TlCm0r
A6an0 v.d apaltrlo o0 a.tg rl vil(loclhad

Koatpri. 31 . dacrnb€r 20 17

V-.dke$Jdine€r 1 . jaouar 2O'l 7
t{cdahvnlE

V-rdir.ga-fi9lr 31 . d.camb6 20i 7

Roghdabrr-aCA vadl
31. dcc.n5or m17

I alt
6il

0
o

1.500
75

0

460
o
o

o
24.836

0

15
0

-15

2.O*
28.911

-15

63 1.575 460 2a.A36 0 30.934

-63
0

€55
-75

0
0

0
0

0 -71A
-750

-63 -7XO o 0 -793

Kepl,tC.ndat Tltgodoata/r Andrrtopft.l.ndd cl n&. hoa vErdlpsplGr
a i aeddtdo laaod€rldc

danallrtro vldGodhada vldcorihada
mhador r t

cE Andr!
trpilel.n rrl titgodoheveo

6 dcr I alt
5,63

0
-134

'r.500
l5
o

o
24.836

0

2.58
28.9't'l

-13a

e3
0
o

4@
o
0

425 63 1.575 460 za.a* 3,t.350

V-dl..euqiler 1. Fnu!, 2017
Modlrggl udbfr.
A''b r.autlt
Tlb.grtlllll !, of.kriyDhC.r pA

alM.da *dv..
t{€drk lvrihe
nba€ctfr.l d nadltalvnhe.r pl

arhrrd.de .kfuo.
V6.di.e€defigar 3'l . dcodhb.'r 20i z

RaenalgbrarEasig vaJdl
31, dc6mb.r 2Ot7

e3.227
-l0a.oo0

59.205

-1.725
0

0
0
o

62.s09
-10a ooo

58.205

-,1.725
-75

455
0
0

0
-75

0

-03
o
0

0
o

0

o
o

o

0
0
o

0
0

0 21

-730 0 0 fi.935

13..r 53 845 460 2a.m6 43.2y

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

MoMa Advisors A"/S

Associared€ virksomheder
MoJo Ejendomme ApS

A/S

Aps

Rungsted Kyst 85,00 %

Solrod Strand 50.00 %
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Noler

8 Kontraktlige forpligtelser og evenlualposter m.v.

Modervirksomhed

Virksomhoden er som administrationssslskab sambeskatlet med ovrige danske dafiervi*somheder.
virksomhed.n h'ftsr soridarisk med andre sambeskaftede serskaber-i koncemgn for betaring af
selskabsskatfra og med indkomtaret 2013.

I Sikkerhodsstiltetsor

Koncern

Koncemen har ikke stillet pant eller anden sikkefted i aktiver pr. 31. dec€mber 2017.

Modarvi*somhed

Mod€Nlrksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkorhod i aktiver pr, 3l. decsrnber 2017.

10 N€ens6ande parter

Koncem

Morten Mathiosen Holding ApS, nartsteend€ parter omfatter folgende:

Bestemmende indfl ydelse

Nartstbende part BopallHj€mstEd
GrundlEg for
bogt€fi l.rtonde |rdiydolse

Morlen Bank Mathiesen Horsholm Kapitalb€sidd€lse

Betydelig indflydalse

Narbta€nde part
Grundlag br betydet,g
indtlydol!.

MoJo Ejendomme ApS
Birger Du.huus

Solrrd Strand
Frederiksberg

V€jle

Kapitalbesiddalsa
Diroklrr i MoMa Advisors

A./S
Bestyrelsasfomand i MoMa

Advisors A,/S

Kim Esben Stenitd Hribye

Modervirksomhed

Bostemmende indnydelse

Narbtesndo pan Bopal/Hjemsted
Grundleg tor
bestemmende lndllydels€

Monen Bank Mathiesen
MoMa Advisors A,/S

Hgrsholm
Kobenhavn V

Kapitalbesiddelse
Kapitalbesiddslse

Betydelig indflydelse

NartstAendo part Bopal/Hjemslsd
G.undlag tor betydotig
indtlyd€lss

MoJo Ejendomm€ ApS Solrod Strand Kapitalbesiddelse
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t.kr.

1 1 Resultatdisponering
Forslag lil resultatdisponering
Fol€sleet udbytte ind169net under eg6nkapitalen
Rosarve for nottoopskrlvnlng efler lndr€ vardls rn€tode
Ovorfort r€sultat

'12 Rogul€ringsr
Af- og nedskdvninger
Avrtce v6d aftandols. af kapitaland6la
Bor€gnet skat sf arets skattepligtigB indkomst
Avrige regule.inger

13 Endring i driflskapital
,lEndrlng I tlgodehavendor
lEndring i galdsfolptigtelser

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31 . december

Noter

Mo.ton Malhie€cn Hotding ApS

ArsBpport 2Oi 7

Modarvirkson*tad

2017 2016

20.000
59.205
-8.O09

52
27.915
28.998

71. r96

86
-7.633
'18.166

-672

56.96s

81
0

15.717
-67s

9.947 15.123

-14.961
-3-467

25.238
-4.894

20.344 -14.428
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