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Morten Mathiesen Holding ApS
Arsrapport 2017

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Morten Mathiesen Holding ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncermregnskabet og rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncemens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resul-
tatet af koncemens og selskabets aktiviteter samt af koncemens pengestramme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncemens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resultat og for
koncemens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 31. maj 2018

Direktion:
'Morten Bank Mathiesen
direkter
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Morten Mathiesen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncemregnskabet og arsregnskabet for Morten Mathiesen Holding ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsop-
gorelse for koncemen. Koncemregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncemregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncemens og selskabets aktiviteter og koncemens pengestramme for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncemregnskabet og ars-
regnskabet” (herefter benzevnt “regnskabeme”). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uathaengige af koncemen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncemregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskabeme uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncemens og selskabets
evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant;

samt at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fej, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om koncer-
nens og selskabets evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkiuderer, at der er en vaesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konkiu-
sion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncemen og selskabet ikke lzengere
kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabeme, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskabeme afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnér vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhedeme
eller forretningsaktiviteterne i koncemen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfgre koncerrevisionen. Vi er eneansvarli-
ge for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lsese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabeme eller
vores viden opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 31. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkehdt Revisionspartnerselskab

i~

nde! Rasmus Bemtsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne28632 MNE-nr.: mne35461
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal for koncernen

{ t.kr. 2017 2016 |
Hovedtal
Bruttofortieneste/

bruttotab 91.098 85.716

Resultat af ordinaer primeer drift 76.001 63.724
Arets resuitat 71.717 56.955
Balancesum 271.008 191.054 |
Egenkapital 250.134 176.708 |
Pengestramme fra driftsaktiviteten 100.375 47.805
Pengestramme til investeringsaktiviteten -114.495 -3.759
Pengestramme fra finansieringsaktiviteten -52 -51
Pengestrem i alt -14.172 43.995
Nogletal
Afkastningsgrad 329% 334%
Likviditetsgrad 1.139,3% 1.300,6 %
Soliditetsgrad 91.4% 925%
Egenkapitalforrentning 335% 322%

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskzeftigede 7 7 |

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nagletal. Der
henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet bestar i at drive investeringsvirksomhed samt FAIF virksomhed,
investeringsradgivning og herved beslzaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncemens resultatopgarelse for 2017 udviser et overskud p& 71.717 t.kr. mod et overskud pa
56.955 t.kr. sidste ar, og koncemens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa
250.134 t.kr. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Videnressourcer

Koncemen har medarbejdere med szerlig viden og branchekendskab til drift af FAIF virksomhed som
grundlag for den fremtidige indtjening.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncemens og
viksomhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Koncemen forventer positiv udvikling i resultater for det kommende regnskabsar.



Koncemn- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgereise

Note

tkr.

Bruttofortjeneste/
bruttotab
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af
immaterielle og
materielle
anlaagsaktiver
Resultat fer finansielle
poster
Indtaegter af
kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncemens resultat
fordeler sig saledes:

Anpartshavere i Morten
Mathiesen Holding
ApS

Minoritetsinteresser

Morten Mathiesen Holding ApS

Arsrapport 2017
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
91.098 85.716 -566 -824
-15.011 -21.911 0 0
-86 -81 -67 -52
76.001 63.724 -633 -876
0 0 59.205 50.987
14.446 9.809 14.410 8.980
-564 -860 -495 -752
89.883 72.673 72.487 58.339
-18.166 -15.718 -1.291 -1.374
71.717 56.955 71.196 56.965
71.196 56.945
521 10
T1.717 56.955
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2017 2016 2017 2016
AKTIVER
Anlaegsaktiver
Immaterielle
anleegsaktiver
Goodwill 0 6 0 0
0 6 0 0
6 Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger 3.048 3.112 3.048 3.112
Andre aniaeg,
driftsmateriel og
inventar 19 22 19 22
Indretning af lejede
lokaler 19 38 0 0
3.086 3.172 3.067 3.134
7 Finansielle
anleegsaktiver
Kapitalandele i
dattervirksomheder 0 0 13.153 63.790
Kapitalandele i
associerede
virksomheder 0 0 0 0
Tilgodehavender hos
associerede
virksomheder 845 845 845 845
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele 460 460 460 460
Andre tilgodehavender 28.836 0 28.836 0
Deposita, finansielle
anlaegsaktiver 0 15 0 0
30.141 1320 ~ A43.294 65.095
Briopeaiiver el 33.227 4.498 46.361 68.229
transport 33.227 4.498 46.361 68.229



Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance (fortsat)

Note

t.kr.

transport

Omszetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
og tienesteydelser
Tilgodehavender hos
associerede
virksomheder
Tilgodehavende
selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensnings-
poster

Veaerdipapirer og
kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Morten Mathiesen Holding ApS

Arsrapport 2017

Koncemn Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
33.227 4.498 46.361 68.229
13.676 23.765 0 0
63 38 63 12
0 0 4.513 3.621
8.789 32.330 8.485 32.091
20 20 0 0
22.548 56.153 13.061 35.724
170.330 71.328 160.028 71.328
44.903 59.075 38.385 6.446
237.781 186.556 211.474 113.498
271.008 191.054 257.835 181.727

10
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Arsrapport 2017
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2017 2016 2017 2016
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 125 125 125 125
Reserve for nettoopskriv-
ning efter indre
veerdis metode 0 0 122.369 63.164
Overfart resultat 227.688 176.492 105.319 113.328
Foreslaet udbytte 20.000 52 20.000 52
Anpartshavere i Morten
Mathiesen Holding
ApS' andel af egen-
kapital 247.813 176.669 247.813 176.669
Minoritetsinteresser 2.321 39 0 0
Egenkapital i alt ) 250.134 ~176.708 247.813 176.669
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 3 2 I __ &
Hensatte forpligtelser i
ait 3y 2z 2 1
Geeldsforpligtelser
Kortfristede
geeldsforpligtelser
Leverandorer af varer og
tienesteydelser (¢} 19 0 0
Gaeld il tilknyttede
virksomheder ] 0 9.686 4.640
Skyldig selskabsskat 12.362 10.729 0 0
Geeld til
selskabsdeltagere og
ledelse 9 19 9 9
Anden gaeld 8.500 3.577 325 408
20.871 14.344 10.020 5.057
Geeldsforpligtelser i alt 20.871 14.344 10.020 5.057
PASSIVER | ALT 271.008 191.054 257.835 181.727
Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter

O OWwa

11
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Koncemn- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgereise

Note

Note

1"

tkr.

Egenkapital 1. januar 2017

Tilgang (afgang) af egenkapital ved salg af
virksomhed m.v.

Overfart via resultatdisponering

Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2017

tkr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfart via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2017

Morten Mathiesen Holding ApS

Arsrapport 2017

Koncem
Forest4et P
p Overfart resultat udbytte 1ailt interesser ialt
126 176.492 52 176.669 39 176.708
o o 0 (1] 1.761 1.761
0 51.196 20.000 71.196 521 71.717
0 0 -52 -52 (o] -52
125 227.688 20.000 247.813 2.321 250.134
,,,,,,, — o -
nettoopskrivning
efter indre Foresiaet
A p veordis Overfert resultat udbytte tak
125 63.164 113.328 52 176.669
0 59.205 -8.009 20.000 71.196
0 Y] 0 -52 -52
125 122.369 106.319 20.000 247.813

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note"

12

13

t.kr.

Arets resuitat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift for zendring i driftskapital

AEndring i driftskapital

Pengestremme fra primaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver

Kb af finansielle anleegsaktiver

Salg af virksomheder

Modtagne udbytter

Udlan

Kab af andre vaerdipapirer og kapitalandele

Pengestramme til investeringsaktivitet
Betalt udbytte
Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Morten Mathiesen Holding ApS

Arsrapport 2017

Koncern
2017 2016
TLIAT 56.955
9.947 15.123
81.664 72.078
20.344 -18.428
102.008 53.650
-1.633 -5.845
100.375 47.805
0 -25
0 -460
7.633 0
3.010 2.043
-27.000 0
-98.138 -5.317
-114.495 -3.759
-52 -51
-52 -51
-14.172 43.995
59.075 15.080
44 903 58.075

13
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Morten Mathiesen Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C virksomheder.

Tidligere regnskabsar har selskabet aflagt arsrapport efter arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B med tilvalg for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Bestemmende indflydelse

Koncemregnskabet omfatter modervirksomheden og de dattervirksomheder, hvori modervirksomhe-
den har bestemmende indflydelse (kontrol).

Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en dattervirksomheds finansielle og driftsmaessige
beslutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opna et @konomisk afkast af investerin-

gen.

Veed vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes
hensyn til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderlige-
re stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opna befgjelsen til at styre
en anden virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Minoritetsinteresser

Ved ferste indregning méles minoritetsinteresser enten il dagsveerdien af minoritetsinteressemes
ejerandel eller til minoritetsinteressemes forholdsmaessige andel af dagsvzerdien af den overtagne
virksomheds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

I ferstnzevnte tilfaelde indregnes der saledes goodwill vedrarende minoritetsinteressemes andel i den

overtagne virksomhed, mens der i sidstnaevnte tilfeelde ikke indregnes goodwill vedrerende minoritets-
interessemes andel. Maling af minoritetsinteresser vaelges transaktion for transaktion.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende fil
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gaeld.

14
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indteegter ved levering af tienesteydelser indregnes som omszetning i takt med leveringen af ydelser-
ne, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte tienesteydelser (produktions-
metoden).

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttofortieneste/
bruttotab.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til vicksomhedens
hovedaktiviteter, herunder huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktivitet,
der er afholdt i arets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til viksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger p4 materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
zert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivemes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre aniaeg, driftsmateriel og inventar 10 ar
Indretning af lejede lokaler 3ar

Grunde afskrives ikke.

Indteegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Efter den indre veerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder og associere-
de virksomheder praesenteres i resultatopgerelsen som szaerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirk-
somheder foretages fuld eliminering af konceminterne avancer/tab. For kapitalandele i associerede
vitksomheder foretages alene forholdsmeessig eliminering af konceminterne avancerftab.

| koncemens resultatopgerelse indregnes resultatandele efter skat | associerede virksomheder efter
eliminering af en forholdsmaessig andel af urealiserede konceminterne avancer/tab.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabséret. Posterne omfatter renteindtzegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og asso-
cierede virksomheder, deklarerede udbytter fra andre veerdipapirer og kapitalandele, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
andre vaerdipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle akt-
iver og forpligtelser.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncemregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighedeme.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og gendring i udskudt
skat - herunder som falge af sendring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfares il drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill méles til kostpris med fradrag af akkummulerede af- 0g nedskrivninger.

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele | datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis
metode.

Ved forste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til kost-
pris, dvs. med tilleeg af transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med over-
tagelsesmetoden, jf. anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Kostprisen vaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncemens regnskabspraksis

med fradrag eller tillzeg af urealiserede konceminterne avancer/tab.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre
vaerdi, er underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele, der er anlzaegsaktiver, males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vzere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et
individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende
efterfalgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder | forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller zndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke ind-
regnes med et negativt belab.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szer-
skilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som fglge af en
tidligere begivenhed pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indfrielse af forpligtelsen vil medfere en afgang af akonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gasldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pé resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gasldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vzerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
AEndring i udskudt skat som flge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre gaeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestreamsopgerelsen

Pengestramsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
2ndring i driftskapital og betalt seiskabsskat.

Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materieile og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter zendringer i starrelse eller sammensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rente-
beerende gzeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgzeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omseettes il likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdi-
ndringer.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017 2016 2017 2016
Personaleomkostninger
Lenninger 14.409 21.286 0 0
Pensioner 372 351 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 50 46 0 0
Andre personaleomkostninger 180 228 0 0
15.011 21.911 0 0
Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaeftigede i 7 1 1
Vederlag til virksomhedens ledelse udger:
Direktion 1.879 3.757 0 0
1.879 3.757 0 0

Modervirksomhed
Vederlag til selskabs ledelse udger samlet O kr. (2016: O kr.).
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Noter
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2017 2016 2017 2016
Finansielle indtaegter
Renteindtzegter fra tilknyttede

virksomheder 0 0 36 2414
Renteindteegter fra associerede

virksomheder 76 71 76 71

Tilbageforsel af nedskrivning af

tilgodehavender hos

tilknyttede og associerede

virksomheder 0 0 0 1.521
Gevinst ved salg af

kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 7.633 0 7.633 0
Andre finansielle indtsegter 6.737 9.738 6.665 4.974
14.446 9.809 14.410 8.980

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017 2016 2017 2016

Finansielle omkostninger
Nedskrivning af tilgodehavender
hos tilknyttede og

associerede virksomheder 0 115 0 115
Renteomkostninger til

tilknyttede virksomheder 0 0 119 579

Andre finansielle omkostninger 564 745 376 58

564 860 495 752

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2017 2016 2017 2016
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst 18.166 16.717 1.291 1.373

Arets regulering af udskudt skat 0 1 0 1

18.166 15.718 1.291 1.374
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Noter

Materielle anleegsaktiver

Koncem
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel Indretning af
t.kr. bygninger og inventar lejede lokaler | alt
Kostpris 1. januar 2017 3.202 28 38 3.268
Kostpris 31. december 2017 3.202 28 38 3.268
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 90 6 0 96
Afskrivninger 64 3 18 86
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 154 9 19 182
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 3.048 19 19 3.086

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrarende materielle anlzegsaktiver henvises til note 9.

Modervirksomhed

Andre anlaag,

Grunde og driftsmateriel
t.kr. bygninger og inventar | alt
Kostpris 1. januar 2017 3.202 28 3.230
Kostpris 31. december 2017 3.202 28 3.230
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 90 6 96
Afskrivninger 64 3 67
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 154 9 163
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 3.048 19 3.067
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Koncemn- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgange

Afgang ved spaltning og salg af virksomhed

Kostpris 31. december 2017

Veerdireguleringer 1. januar 2017
Nedskrivning
Veerdireguleringer 31. december 2017

Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2017

t.kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgange
Afgange

Kostpris 31. december 2017

Vasrdireguleringer 1. januar 2017

Modtaget udbytte

Arets resultat

Tilbagefersel af opskrivninger pa
afhaendede aktiver

Nedskrivning
Tilbagefersel af nedskrivninger pa
atheendede aktiver

Veerdireguleringer 31. december 2017

Regnskabsmeessig vaerdi
31. december 2017

Modervirksomhed
Dattervirksomheder
MoMa Advisors A/S

Associerede virksomheder
ModJo Ejendomme ApS

Morten Mathiesen Holding ApS
Arsrapport 2017
Koncern
Kapitalandel Tilgodehave Andre
el nder hos veerdipapirer Deposita,
associerede  associerede og Andre finansielle
virksomhede virksomhede kapitalandel tilgodehaven anlaagsaktiv
r r e der er | alt
63 1.500 460 0 15 2.038
0 75 0 28.836 0 28.911
0 0 4] 1] -15 -15
63 1.575 460 28.836 0 30.934
-63 -655 0 0 0 -718
0 -75 0 0 0 -75
-63 -730 [V} 0 -793
0 845 460 28.836 0 30.141
Modervirksomhed
Kapitalandel Tilgodehave Andre
Kapitalandel el nder hos veerdipapirer
ei associerede associerede og Andre
dattervirkso virksomhede virksomhede kapitalandel tilgodehaven
mheder r r e der | alt
563 63 1.500 460 1] 2.586
0 0 75 0 28.836 28.911
-138 0 4] 0 0 -138
425 63 1.575 460 28.836 31.359
63.227 -63 -655 0 0 62.509
-108.000 0 1] ] ] -108.000
59.205 0 0 1] 0 59.205
-1.725 o 0 V] 0 -1.725
0 1] -75 0 4] -75
21 0 0 0 0 21
12.728 -63 -730 1] 0 11.935
13.153 0 845 460 28.836 43,294
A/S Rungsted Kyst 85,00 %
Aps Solred Strand 50,00 %
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Modervirksomhed

Virksomheden er som administrationsselskab sambeskattet med ovrige danske dattervirksomheder.
Virksomheden hzefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatfra og med indkomtaret 2013.

Sikkerhedsstillelser

Koncern
Koncemen har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.

Modervirksomhed
Modervirksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
Neertstaende parter

Koncern
Morten Mathiesen Holding ApS' neertstiende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Neertstaende part Bopzel/Hjemsted bestemmende indflydelse
Morten Bank Mathiesen Hersholm Kapitalbesiddelse

Betydelig indflydelse
Grundiag for betydelig

Nzertstaende part Bopzel/Hjemsted indflydelse

MoJo Ejendomme ApS Solrgd Strand Kapitalbesiddelse

Birger Durhuus Frederiksberg Direkter i MoMa Advisors
AIS

Kim Esben Stenild Heibye Vejle Bestyrelsesformand i MoMa
Advisors A/S

Modervirksomhed

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Neertstaende part Bopael/Hjemsted bestemmende indflydelse
Morten Bank Mathiesen Hersholm Kapitalbesiddelse
MoMa Advisors A/S Kgbenhavn V Kapitalbesiddelse

Betydelig indflydelse

Grundlag for betydelig
Neertstdende part Bopeel/Hjemsted indflydelse

MoJo Ejendomme ApS Solred Strand Kapitalbesiddelse
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Avance ved athaendelse af kapitalandele
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
@vrige reguleringer

Andring i driftskapital
ZAEndring | tilgodehavender
Zndring i geeldsforpligtelser

Morten Mathiesen Holding ApS

Arsrapport 2017
Modervirksomhed
2017 2016
20.000 52
59.205 27.915
-8.009 28.998
71.196 56.965
86 81
-7.633 0
18.166 15.717
672 -675
9.947 15.123
25.238 -14.961
-4.894 -3.467
20.344 -18.428
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