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LEDELSESPÅTEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
P.S. Thomasbjerg Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 21. juni 2017 21-06-2017

Direktion:

________________________
Peder Sørensen
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER

Til kapitalejeren i P.S. Thomasbjerg Holding ApS

ERKLÆRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ÅRSREGNSKABET

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for P.S. Thomasbjerg Holding ApS for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlægger og
udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet
og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmæssigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Konklusion
På grundlag af det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

Fremhævelse af forhold i regnskabet
Vi gør opmærksom på oplysningerne i noten "Usikkerhed ved going concern" i årsregnskabet, hvoraf det
fremgår, at selskabet har en kautionsforpligtelse overfor et associeret selskab, hvori der er væsentlig
usikkerhed om selskabets evne til at fortsætte driften. Disse forhold sammen med de i noten
"Usikkerhed ved going concern" øvrige nævnte forhold indikerer, at der er en væsentlig usikkerhed, der
kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsætte driften. Vores konklusion er ikke
modificeret vedrørende dette forhold.

Vi gør desuden opmærksom på oplysningerne i årsregnskabets note "Oplysning om usikkerhed ved
indregning og måling", hvoraf der fremgår at der er væsentlig usikkerhed forbundet med
værdiansættelsen af kapitalandel i associeret selskab samt værdiansættelse af tilgodehavende hos
associeret selskab.  Vores konklusion er ikke modificeret vedrørende dette forhold.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER

ERKLÆRING I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG ØVRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent
med årsregnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes
at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 21. juni 2017 21-06-2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

20222670

Jesper Dahl Jepsen Erklæring om udvidet gennemgang
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i associerede virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og måling
Selskabet kautionerer, som det fremgår af årsregnskabet, for det associerede selskab VVS Installatør
Bent E. Andersen A/S. VVS Installatør Bent E. Andersen A/S har været underskudsgivende i det seneste
regnskabsår og har tabt en væsentlig del af selskabskapitalen. Ledelsen i det associerede selskab
aflægger årsregnskabet under forudsætning om fortsat drift, men oplyser at der er væsentlig
usikkerhed forbundet hermed.  Det fremgår af årsrapporten for det associerede selskab, at ledelsen
heri har planlagt og iværksat en række tiltag med henblik på sikring af en rentabel drift i de kommende
regnskabsår, og ledelsen vurderer endvidere, at det kommende års drift kan holdes inden for de
bevilgede kreditrammer. 

Som følge af kautionsforpligtelsen overfor det associerede selskab er der væsentlig usikkerhed om
selskabets evne til at fortsatte driften. Selskabets kapital- og likviditetssituation medfører, at selskabet
ikke umiddelbart vil være i stand til at indfri sine egne forpligtelser, herunder særligt
kautionsforpligtelsen overfor det associerede selskab i tilfælde af, at dette selskab mod forventning
ikke er i stand til at fortsætte sin drift i det kommende regnskabsår. 

Selskabet indregner kapitalandele i associerede selskaber til kostpris. Kostrprisen på det associerede
selskab VVS Installatør Bent E. Andersen A/S overstiger selskabets andel af indre værdi. Ledelsen
bedømmer, at de igangsatte tiltag i det associerede selskab med henblik på sikring af en rentabel drift
vil medføre, at værdien af det associerede selskab og dermed kapitalandelen fortsat mindst udgør
kostprisen. Henset til den beskrevne usikkerhed ved indregning og måling samt going concern i det
associerede selskab er der dog væsentlig usikkerhed forbundet med indregning og måling af
kapitalandelen.

Selskabet har indregnet et tilgodehavende hos det associerede selskab. Ledelsen bedømmer, at de
igangsatte tiltag i det associerede selskab med henblik på sikring af en rentabel drift vil medføre, at
værdiansættelsen af tilgodehavendet fortsat kan fastholdes. Henset til den beskrevne usikkerhed ved
indregning og måling samt going concern i det associerede selskab er der dog væsentlig usikkerhed
forbundet med indregning og måling af tilgodehavendet hos det associerede selskab.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2016 2015
kr. tkr.

Eksterne omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-9.775 -10

DRIFTSRESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-9.775 -10

Andre finansielle indtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.500 9
Andre finansielle omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-11.876 -11

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-12.151 -12

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 -1.000 2

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-13.151 -10

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Anvendt af tidligere års overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-13.151 -10

I ALT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-13.151 -10
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2016 2015
kr. tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................452.500 453
Finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 452.500 453

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................452.500 453

Tilgodehavende hos associerede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................248.250 239
Udskudte skatteaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.000 12
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................259.250 251

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................259.250 251

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................711.750 704

PASSIVER

Anpartskapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................125.000 125
Overført overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................346.915 360

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 471.915 485

Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................129.255 112
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................110.580 107
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................239.835 219

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................239.835 219

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................711.750 704

Eventualposter mv. 4

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 5

Usikkerhed ved going concern 6

Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling 7
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NOTER

2016 2015 Note
kr. tkr.

Skat af årets resultat 1
Regulering af udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.000 -2

1.000 -2

Finansielle anlægsaktiver 2
Kapitalandele i as-

socierede virksom-

heder

Kostpris 1. januar 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................452.500
Kostpris 31. december 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................452.500

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................452.500

Egenkapital 3

Anpartskapital

Overført

overskud I alt

Egenkapital 1. januar 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................125.000 360.066 485.066
Forslag til årets resultatdisponering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-13.151 -13.151

Egenkapital 31. december 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................125.000 346.915 471.915

Eventualposter mv. 4
Selskabet har kautioneret for VVS-installatør Bent E. Andersen A/S' engagement med
pengeinstitut, maks. 2.314 tkr. samt for PKP Ejendomme ApS´ engagement med
pengeinstitut, maks. 700 tkr.

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 5
Der er ikke udover foranstående kautionsforpligtelser stillet sikkerhed for bankgæld. 
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NOTER

Note

Usikkerhed ved going concern 6
Selskabet kautionerer, som det fremgår af årsregnskabet, for det associerede selskab VVS
Installatør Bent E. Andersen A/S. VVS Installatør Bent E. Andersen A/S har været
underskudsgivende i det seneste regnskabsår og har tabt en væsentlig del af
selskabskapitalen. Ledelsen i det associerede selskab aflægger årsregnskabet under
forudsætning om fortsat drift, men oplyser at der er væsentlig usikkerhed forbundet hermed.
Det fremgår af årsrapporten for det associerede selskab, at ledelsen heri har planlagt og
iværksat en række tiltag med henblik på sikring af en rentabel drift i de kommende
regnskabsår, og ledelsen vurderer endvidere, at det kommende års drift kan holdes inden for
de bevilgede kreditrammer. 

Som følge af kautionsforpligtelsen overfor det associerede selskab er der væsentlig usikkerhed
om selskabets evne til at fortsatte driften. Selskabets kapital- og likviditetssituation
medfører, at selskabet ikke umiddelbart vil være i stand til at indfri sine egne forpligtelser,
herunder særligt kautionsforpligtelsen overfor det associerede selskab i tilfælde af, at dette
selskab mod forventning ikke er i stand til at fortsætte sin drift i det kommende regnskabsår. 

Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling 7
Selskabet indregner kapitalandele i associerede selskaber til kostpris. Kostrprisen på det
associerede selskab VVS Installatør Bent E. Andersen A/S overstiger selskabets andel af indre
værdi. Ledelsen bedømmer, at de igangsatte tiltag i det associerede selskab med henblik på
sikring af en rentabel drift vil medføre, at værdien af det associerede selskab og dermed
kapitalandelen fortsat mindst udgør kostprisen. Henset til den beskrevne usikkerheden ved
indregning og måling samt going concern i det associerede selskab er der dog væsentlig
usikkerhed forbundet med indregning og måling af kapitalandelen.

Selskabet har indregnet et tilgodehavende hos det associerede selskab. Ledelsen bedømmer,
at de igangsatte tiltag i det associerede selskab med henblik på sikring af en rentabel drift vil
medføre, at værdiansættelsen af tilgodehavendet fortsat kan fastholdes. Henset til den
beskrevne usikkerhed ved indregning og måling samt going concern i det associerede selskab
er der dog væsentlig usikkerhed forbundet med indregning og måling af tilgodehavendet hos
det associerede selskab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for P.S. Thomasbjerg Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske
årsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Regnskabsklasse Btrue
true

Resultatopgørelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.  

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

RESULTATOPGØRELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab på
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godt-
gørelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes med de
beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af  finansielle anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt
for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres
som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på
egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
låneomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen
mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.


