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KSE Holding ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 for KSE

Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 27. januar 2021

Direktion

Kim Dyhr Skotte
Direktgr
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KSE Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i KSE Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for KSE Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa arsregnskabets note 4. Det fremgar her, at selskabets associerede virksomhed
KSE Group A/S' tilknyttede virksomhed Bifaldet ApS er part i en voldgiftssag. Bifaldet ApS er indregnet til kostpris
med kr. 8.000.000 i dette selskabs regnskab og KSE Group A/S er indregnet med kr. 2.362.637 i KSE Holding ApS.
Udfaldet af retssagen samt tilhgrende fglger er endnu ikke kendte, hvorfor malingen derfor er behaftet med
vaesentlig usikkerhed. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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KSE Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

* QOpnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holbak, den 27. januar 2021

Revision & Radgivningsgruppen
Registreret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771177

Tabita Lotte Rachlitz
Statsautoriseret revisor
mne33282
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KSE Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Telefon
CVR-nr.

Kontaktpersoner

KSE Holding ApS

Ahlgade 40, 1.

4300 Holbaek

28319037

1. juli 2019 - 30. juni 2020

Kim Dyhr Skotte, Direktgr

Revision & Radgivningsgruppen
Registreret revisionspartnerselskab
Gl. Ringstedvej 61

4300 Holbaek

72301310

33771177

Tabita Lotte Rachlitz, Statsautoriseret revisor
Christian Fisker
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KSE Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets associerede virksomhed KSE Group A/S' tilknyttede virksomhed Bifaldet ApS er indregnet til kostpris
med kr. 8.000.000 i dette selskabs regnskab. KSE Group A/S er indregnet til kr. 2.362.637. Bifaldet ApS er partien
voldgiftssag. Da udfaldet af voldgiftssagen med tilhgrende fglger ikke er kendte endnu er der derfor usikkerhed
forbundet med opggrelsen af veerdien af Bifaldet ApS i KSE Group A/S og dermed ogsa veerdien af KSE Group A/S i
KSE Holding ApS arsregnskab. Selskabets ledelse og radgiver vurderer, at sagen vil falde ud til selskabets fordel.
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KSE Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for KSE Holding ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, andre eksterne omkostninger samt
andre driftsindtaegter er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste/-tab ".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen efter regulering af intern avance eller tab.

Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af
virksomhedernes resultat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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KSE Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes
uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder eller gzeld til tilknyttede virksomheder. Selskaber haefter som administrationsselskab for koncernens
danske selskabers selskabsskat over for skattemyndighederne.

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som
aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gezeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veaerdi.
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KSE Holding ApS

Resultatopggrelse

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Andre finansielle indtzaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte
Ekstraordinzert udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode

Overfgrt resultat
Resultatdisponering

-10 -

Note

2019/20 2018/19
kr. kr.

-8.042 -7.812
1.869.807 1.855.968
192.912 175.019
-88.064 -68.807
1.966.613 1.954.368
-21.487 -22.164
1.945.126 1.932.204
113.000 110.600
0 110.000
1.869.807 1.855.969
-37.681 -144.365
1.945.126 1.932.204
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KSE Holding ApS

Balance 30. juni 2020

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

-11 -

Note

2020 2019

kr. kr.
8.220.999 7.680.567
6.763.313 5.376.751
14.984.312 13.057.318
14.984.312 13.057.318
0 55.853
5.064.092 4.450.545
27.812 25.000
5.091.904 4.,531.398
60 461
5.091.964 4.531.859
20.076.276 17.589.177
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KSE Holding ApS

Balance 30. juni 2020

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode

Overfgrt resultat
Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Selskabsskat
Langfristede galdsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser
Passiver
Usikkerhed ved indregning og maling

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

-12 -

Note

2020 2019

kr. kr.
125.000 125.000
6.129.766 4.259.959
11.192.266 11.229.946
113.000 110.600
17.560.032 15.725.505
222.750 195.404
222.750 195.404
113.349 100.151
35.000 27.188
1.811.259 1.431.959
169.404 71.624
164.482 37.346
2.293.494 1.668.268
2.516.244 1.863.672
20.076.276 17.589.177

»
E»
H

NOISIAGY

GRUPPEN

This document has esignatur Agreement-ID: 5015c7f4nhr241555042



KSE Holding ApS

Noter

1. Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

2. Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat

4. Usikkerhed ved indregning og maling

2019/20 2018/19
540.432 308.933
1.329.375 1.547.035
1.869.807 1.855.968
80.688 60.456
7.376 8.351
88.064 68.807
21.487 22.164
21.487 22.164

Selskabets associerede virksomhed KSE Group A/S' tilknyttede virksomhed Bifaldet ApS er indregnet til kostpris med
kr. 8.000.000 i dette selskabs regnskab. KSE Group A/S er indregnet til kr. 2.362.637. Bifaldet ApS er partien
voldgiftssag. Da udfaldet af voldgiftssagen med tilhgrende fglger ikke er kendte endnu er der derfor usikkerhed
forbundet med opggrelsen af veerdien af Bifaldet ApS i KSE Group A/S og dermed ogsa veerdien af KSE Group A/S i
KSE Holding ApS arsregnskab. Selskabets ledelse og radgiver vurderer, at sagen vil falde ud til selskabets fordel.

5. Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet kaution over for fglgende selskabers real- og pengeinstitutter for deres mellemvaerende

hermed.

- K2M Byg ApS

- KSE Ejendomme ApS

- Holbakvej 46 ApS

- Espersen & Engbo ApS
- Storparcel 95 ApS

- KSE Group A/S

- Bifaldet ApS

- Indfaldet ApS

6. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.

-13 -
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KSE Holding ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 for KSE

Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 27. januar 2021

Direktion

Kim Dyhr Skotte
Direktgr
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KSE Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i KSE Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for KSE Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2020, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa arsregnskabets note 4. Det fremgar her, at selskabets associerede virksomhed
KSE Group A/S' tilknyttede virksomhed Bifaldet ApS er part i en voldgiftssag. Bifaldet ApS er indregnet til kostpris
med kr. 8.000.000 i dette selskabs regnskab og KSE Group A/S er indregnet med kr. 2.362.637 i KSE Holding ApS.
Udfaldet af retssagen samt tilhgrende fglger er endnu ikke kendte, hvorfor malingen derfor er behaftet med
vaesentlig usikkerhed. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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KSE Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

* QOpnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holbak, den 27. januar 2021

Revision & Radgivningsgruppen
Registreret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771177

Tabita Lotte Rachlitz
Statsautoriseret revisor
mne33282
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KSE Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Telefon
CVR-nr.

Kontaktpersoner

KSE Holding ApS

Ahlgade 40, 1.

4300 Holbaek

28319037

1. juli 2019 - 30. juni 2020

Kim Dyhr Skotte, Direktgr

Revision & Radgivningsgruppen
Registreret revisionspartnerselskab
Gl. Ringstedvej 61

4300 Holbaek

72301310

33771177

Tabita Lotte Rachlitz, Statsautoriseret revisor
Christian Fisker
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KSE Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets associerede virksomhed KSE Group A/S' tilknyttede virksomhed Bifaldet ApS er indregnet til kostpris
med kr. 8.000.000 i dette selskabs regnskab. KSE Group A/S er indregnet til kr. 2.362.637. Bifaldet ApS er partien
voldgiftssag. Da udfaldet af voldgiftssagen med tilhgrende fglger ikke er kendte endnu er der derfor usikkerhed
forbundet med opggrelsen af veerdien af Bifaldet ApS i KSE Group A/S og dermed ogsa veerdien af KSE Group A/S i
KSE Holding ApS arsregnskab. Selskabets ledelse og radgiver vurderer, at sagen vil falde ud til selskabets fordel.
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KSE Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for KSE Holding ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, andre eksterne omkostninger samt
andre driftsindtaegter er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste/-tab ".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen efter regulering af intern avance eller tab.

Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af
virksomhedernes resultat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

8-

GRUPPEN

This document has esignatur Agreement-ID: 5015c7f4nhr241555042







KSE Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes
uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder eller gzeld til tilknyttede virksomheder. Selskaber haefter som administrationsselskab for koncernens
danske selskabers selskabsskat over for skattemyndighederne.

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som
aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gezeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veaerdi.
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KSE Holding ApS

Resultatopggrelse

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Andre finansielle indtzaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte
Ekstraordinzert udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode

Overfgrt resultat
Resultatdisponering

-10 -

Note

2019/20 2018/19
kr. kr.

-8.042 -7.812
1.869.807 1.855.968
192.912 175.019
-88.064 -68.807
1.966.613 1.954.368
-21.487 -22.164
1.945.126 1.932.204
113.000 110.600
0 110.000
1.869.807 1.855.969
-37.681 -144.365
1.945.126 1.932.204
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KSE Holding ApS

Balance 30. juni 2020

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

-11 -

Note

2020 2019

kr. kr.
8.220.999 7.680.567
6.763.313 5.376.751
14.984.312 13.057.318
14.984.312 13.057.318
0 55.853
5.064.092 4.450.545
27.812 25.000
5.091.904 4.,531.398
60 461
5.091.964 4.531.859
20.076.276 17.589.177
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KSE Holding ApS

Balance 30. juni 2020

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode

Overfgrt resultat
Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Selskabsskat
Langfristede galdsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser
Passiver
Usikkerhed ved indregning og maling

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

-12 -

Note

2020 2019

kr. kr.
125.000 125.000
6.129.766 4.259.959
11.192.266 11.229.946
113.000 110.600
17.560.032 15.725.505
222.750 195.404
222.750 195.404
113.349 100.151
35.000 27.188
1.811.259 1.431.959
169.404 71.624
164.482 37.346
2.293.494 1.668.268
2.516.244 1.863.672
20.076.276 17.589.177
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KSE Holding ApS

Noter

1. Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

2. Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat

4. Usikkerhed ved indregning og maling

2019/20 2018/19
540.432 308.933
1.329.375 1.547.035
1.869.807 1.855.968
80.688 60.456
7.376 8.351
88.064 68.807
21.487 22.164
21.487 22.164

Selskabets associerede virksomhed KSE Group A/S' tilknyttede virksomhed Bifaldet ApS er indregnet til kostpris med
kr. 8.000.000 i dette selskabs regnskab. KSE Group A/S er indregnet til kr. 2.362.637. Bifaldet ApS er partien
voldgiftssag. Da udfaldet af voldgiftssagen med tilhgrende fglger ikke er kendte endnu er der derfor usikkerhed
forbundet med opggrelsen af veerdien af Bifaldet ApS i KSE Group A/S og dermed ogsa veerdien af KSE Group A/S i
KSE Holding ApS arsregnskab. Selskabets ledelse og radgiver vurderer, at sagen vil falde ud til selskabets fordel.

5. Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet kaution over for fglgende selskabers real- og pengeinstitutter for deres mellemvaerende

hermed.

- K2M Byg ApS

- KSE Ejendomme ApS

- Holbakvej 46 ApS

- Espersen & Engbo ApS
- Storparcel 95 ApS

- KSE Group A/S

- Bifaldet ApS

- Indfaldet ApS

6. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.
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 4DTZcBrt6M+S7A7RDS2Db/3OgJw18h+Oi5XqidD6gwI=


 
H1HC9bWMcDy3EZpGMLC50o2xm7Cwku5riIVdZBMeN0WZD4VbDYoCfUGDWoK3kyvsoGVsHdGg8k1Y
7M9hbpNwIG7uTKaKb499+SPV9mw+jgpyYJBit/lMmU4PszVTrsW0Kkm90yScB10YpUEPQEsy2rvY
eaAMGohi1E9fNDwivMxvRsIKbcoQFcl5L8eij+h6NCzHx5YGkc/j+U3X8NcUohm5TPwiCmxa63Tq
UPvCJR/8xF3RsV3OzSXq6b9j8MJjHDVmluFk/chEW79p+p4Xp50YFrlAQU3SDooxUo/2Ye5L6Piy
zXaZVslahOuwh7GTv229PF17J5fcxdWEo/BMBg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg4LjAuNDMyNC4xMDQgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge 8433334873643115314
  hashsumB 88fe6d5ftxH241555042/SHA512/DCDE8B9DBD9596C67AB8135A47151C125504B05C943697CABDDEACBF54B9BFE5350BEFD6AAC7E5F5FE84B52975724F626FC3CA22FDC78584B26FAEC448EE85AB
  hashsumC 55377106UyS241555042/SHA512/652E73DF6A6A65FD3A749AE8C40748750E31AA3AA704FDEBC919B97E1BC4A6E0585315465D11827B4A280C19CF8250ECF31263303B58F722FB3F1924A074BB75
  hashsumD 19f964fcHMJ241555042/SHA512/96F50610F87D786B0DB5383B9B3CAECE3C45308C10EB1E0217A877973FD37FCACDC633FECFB39B21EF92EB42393DA3989966E92E5CD1A5922B788DB979342795
  hashsumE 5015c7f4nhr241555042/SHA512/862EA475B61A1B120A6E4076CC754C5B19DFCF22262F79A44535837E3C154FD87023DE4D727D736CEC2113961769EAC63F5B61AC835E00B63AADA50B3DD6AFF3
  hashsumF 1df68d6fmNM241555042/SHA512/E66A23056FE3B49337410841E1468EF0CA6ED0DFB08EED0A1E7A9467285A41F52B99087FEF640BBD9D0F8FEC26890720196CF5DE8E610272CD3CF33D34498702
  hashsumG e5ef414eTqJ241555042/SHA512/1B596CD1F84C4753EBFE3A1442B9ADD2E77D4B7B3E556BF1D2B82CEFCA9DEF628B3C44944D57CC6825BAB5A0458B1744FA44152B465BF79D81898C1CFC5E0FB4
  TimeStamp MjAyMS0wMS0yOCAwNTo1NTo1MCswMTAw




  
 
 
 
 
 
 wqS4gSH1j/9qW3TPnnYyA4sCH/vx1MwKlcfbXkxhgUU=


 
EqfJB3q+tNiB8dFu94E3tYOuOohe0hyU8aBChOyNAUsPPPq26yrl5/Z9ArxEVoZEBPJ/Djk36Tqj
Te92KTHpYO13vLxEu/Sc7hrnNlbcB3ho5H5CbES/7B66Ry0GK8f+NiwNgnL1FlAnFsppDf/BRC6n
ft18QqTq6+zH8Oz8X1dNIfwSnumQkj+13N6lD9UT7fJhxZA88hwr864ZjV7s61b4XGCXqGRkRsfA
ozOyjAgsdpZRcr/JtAgz9lZNyWLrwPe2rYeyR8mNqHf/PeNuCYfpyUfVdo+p0VW5ipchHaiJ0jrG
v3cnKWBjhrF+d/huYPzX0bOwzq9ryrAHul51yQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxNg==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIEphbiAyNyAyMDo0NzozOCBDRVQgMjAyMQ==
  hashsumF Mjc0NzQwZTdUdFQyNDE1NTUwNDIvU0hBNTEyLzc2NUE5MkRGRjgwOTk4RTZDQ0ZCNzQ5QTU5MDdFQjkxNDM5NzdGNEMzRkVENjc1RTUyN0FCNjYwODExQTEwOEY0MEFEODEwNjM2MzI2QzMxOUQzNjc3NjFEMEYyOTg0ODZFMzVBRjJDMDZFOUFCRTJDOEE5NzNGQzJGQTJEOTYx
  hashsumE MWRmNjhkNmZtTk0yNDE1NTUwNDIvU0hBNTEyL0U2NkEyMzA1NkZFM0I0OTMzNzQxMDg0MUUxNDY4RUYwQ0E2RUQwREZCMDhFRUQwQTFFN0E5NDY3Mjg1QTQxRjUyQjk5MDg3RkVGNjQwQkJEOUQwRjhGRUMyNjg5MDcyMDE5NkNGNURFOEU2MTAyNzJDRDNDRjMzRDM0NDk4NzAy
  hashsumD NTAxNWM3ZjRuaHIyNDE1NTUwNDIvU0hBNTEyLzg2MkVBNDc1QjYxQTFCMTIwQTZFNDA3NkNDNzU0QzVCMTlERkNGMjIyNjJGNzlBNDQ1MzU4MzdFM0MxNTRGRDg3MDIzREU0RDcyN0Q3MzZDRUMyMTEzOTYxNzY5RUFDNjNGNUI2MUFDODM1RTAwQjYzQUFEQTUwQjNERDZBRkYz
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumC MTlmOTY0ZmNITUoyNDE1NTUwNDIvU0hBNTEyLzk2RjUwNjEwRjg3RDc4NkIwREI1MzgzQjlCM0NBRUNFM0M0NTMwOEMxMEVCMUUwMjE3QTg3Nzk3M0ZEMzdGQ0FDREM2MzNGRUNGQjM5QjIxRUY5MkVCNDIzOTNEQTM5ODk5NjZFOTJFNUNEMUE1OTIyQjc4OERCOTc5MzQyNzk1
  challenge LTMwNDQ1MTE3MzE0NDEyMzE5OTY=
  hashsumB NTUzNzcxMDZVeVMyNDE1NTUwNDIvU0hBNTEyLzY1MkU3M0RGNkE2QTY1RkQzQTc0OUFFOEM0MDc0ODc1MEUzMUFBM0FBNzA0RkRFQkM5MTlCOTdFMUJDNEE2RTA1ODUzMTU0NjVEMTE4MjdCNEEyODBDMTlDRjgyNTBFQ0YzMTI2MzMwM0I1OEY3MjJGQjNGMTkyNEEwNzRCQjc1
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