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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. maj 2015 - 30. april
2016 for EMH Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Olstykke, den 24. juni 2016

Direktion

Mikael Hesselg

pwc 1



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i EMH Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for EMH Invest ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

pwc 2



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hillered, den 24. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Seren Petersen Dennis Mielcke
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet EMH Invest ApS
Gjelstensésen 45
3650 Dlstykke

CVR-nr.: 28 31 64 96
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Regnskabsér: 11. regnskabsar
Hjemstedskommune: Egedal

Direktion Mikael Hesselg

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Milnersvej 43
3400 Hillerad

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for EMH Invest ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Virksomhedens vasentligste aktivitet er at besidde aktier i E Byg Holding A/S, Tellus Rejser ApS og
formueforvaltning.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 4.097.179, og selskabets balance pr.
30. april 2016 udviser en egenkapital pd DKK 12.215.052.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for 2015/16 er ikke pévirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
Bruttotab -13.765 -7.335
Personaleomkostninger 0 0
Resultat for finansielle poster -13.765 -7.335
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 50.152 -87.793
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3.923.053 526.465
Finansielle indteegter 175.247 1.459.971
Finansielle omkostninger 0 -13.866
Resultat for skat 4.134.687 1.877.442
Skat af arets resultat 1 -37.508 -338.674
Arets resultat 4.097.179 1.538.768
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 800.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 2.023.350 -225.942
Overfort resultat 1.273.829 1.264.710

4.097.179 1.538.768
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Balance 30. april

Aktiver
Note 2015/16 2014/15
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder 2 287.348 237.196
Kapitalandele i associerede virksomheder 3 6.594.461 3.336.022
Finansielle anleegsaktiver 6.881.809 3.573.218
Anlagsaktiver 6.881.809 3.573.218
Selskabsskat 13.258 0
Tilgodehavender 13.258 0
Veardipapirer 4 5.211.369 4.784.589
Likvide beholdninger 113.616 567.398
Omseatningsaktiver 5.338.243 5.351.987
Aktiver 12.220.052 8.925.205
i
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Balance 30. april

Passiver

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK

Selskabskapital 126.000 126.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 2.496.673 473.323
Overfort resultat 8.792.379 7.518.550
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 800.000 500.000
Egenkapital 5 12.215.052 8.617.873
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.000 0
Selskabsskat 0 307.332
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.000 307.332
Geaeldsforpligtelser 5.000 307.332
Passiver 12.220.052 8.925.205
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7
|5
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Noter til arsregnskabet
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2015/16 2014/15
DKK DKK

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 35.508 338.674
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 2.000 0

37.508 338.674
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. maj 600.000 400.000
Tilgang i arets lgb 0 200.000
Kostpris 30. april 600.000 600.000
Veerdireguleringer 1. maj -362.804 -275.011
Arets resultat 50.152 -87.793
Veerdireguleringer 30. april -312.652 -362.804
Regnskabsmaessig verdi 30. april 287.348 237.196
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Tellus Rejser ApS  Distykke 82.000 100% 287.348 50.152



Noter til arsregnskabet
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2015/16 2014/15

DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. maj 1.835.281 1.835.281
Kostpris 30. april 1.835.281 1.835.281
Veerdireguleringer 1. maj 1.500.741 2.022.970
Arets resultat 4.056.983 660.396
Modtagne udbytter -664.614 -1.048.695
Afskrivning pa goodwill -133.930 -133.930
Veerdireguleringer 30. april 4.759.180 1.500.741
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 6.594.461 3.336.022
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udger 30. april 289.259 423.189
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
E Byg Holding A/S Jyllinge 5.000.000 12% 52.543.360 33.808.194
2015/16 2014/15

DKK DKK
Vardipapirer
Aktier 5.136.756 4.707.825
Obligationer 74.613 76.764

5.211.369 4.784.589
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Noter til arsregnskabet

5 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. maj 126.000 473.323 7.518.550 500.000 8.617.873
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -500.000 -500.000
Arets resultat 0 2.023.350 1.273.829 800.000 4.097.179
Egenkapital 30. april 126.000 2.496.673 8.792.379 800.000 12.215.052

Selskabskapitalen bestar af 126 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

6 Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

-  Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Nordea Bank for op til DKK 300.000 vedrgrende
datterselskabet Tellus Rejser ApS.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for EMH Invest ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og “Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og ”"Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af posi-
tiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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