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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for Sapa Denmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse
for udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets
finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tender, den 24. april 2017
Direktion:

/]

Ole Thisted

Bestyrelse:

P inther Johnsen QOle Thisted Mads Lund
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Sapa Denmark A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Sapa Profiler A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har apfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for npdvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at tortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om den-ne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udf@res i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fplge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-vis eller samlet har indflydelse pa de
pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

sIdentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionshevis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern
kontrol.

«Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

eTager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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eKonkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

eTager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sadan mdde, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmazssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller p& anden méade synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 24. april 2017

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab

orten @stergaard Koch
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Koncernens formal er at drive handel, industri og anden hermed i forbindelse staende
virksomhed. Selskabets aktivitet bestar i besiddelse af kapitalandele i virksomheder med
tilknytning til forarbejdning af aluminium.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud pa 28.348 tkr., som knytter sig til resultaterne i de 100 % ejede
datterselskaber.

Selskabets finansiering sker via mellemvaerender med tilknyttede virksomheder og selskabet
har ikke betydelig ekstern gaeld. Moderselskabet har tilkendegivet at ville opretholde den
ngdvendige finansiering.

Betydningsfulde handelser efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af

arsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sapa Denmark A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette
har ikke medfgrt aendringer til indregning og maling.

Sapa Denmark A/S har med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
irsrapporten afleegges og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke monetaere aktiver,
der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste/-tab
Posterne andre eksterne omkostninger og andre driftsindteegter er med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste/-tab.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter. Posten indeholder indtaegter vedrgrende honorar for levering
af administrative ydelser til tilknyttede virksomheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til
selskabets personale.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og renteomkostninger, samt tillzeg
og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatopggrelsen

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat fgr skat og med fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi og med tillaeg af koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen
mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under posten gevinst/tab ved salg af
kapitalandele.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den
vurderede pkonomiske brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for
de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr 20 ar, hvilket begrundes med at
den indregnede goodwill er baseret pa et staerkt og globalt brand, der vurderes at vil kunne
generere pkonomiske fordele i en periode pa minimum 20 ar. Den regnskabsmeessige

veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor
den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med
fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gzeldforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen. Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under
egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor
opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

tkr. Note 2016 2015

Bruttotab -94 -134
Personaleomkostninger 1 -515 -535
Resultat af primaer drift -609 -669
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 36.321 18.219
Finansielle indteegter 2 4 192
Finansielle omkostninger 3 -9.554  -11.553
Resultat fgr skat 26.162 6.189
Skat af arets resultat 4 2.186 2.850
Arets resultat 28.348 9.039

Forslag til resultatdisponering
Udbytte 0 0
Overfgrt resultat 28.348 9.039

28.348 9.039

12
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Balance
tkr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlzaegsaktiver i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Sapa Denmark A/S
Arsrapport 2016
CVR.nr. 28 3144 26

Note 2016 2015
5 590.366  604.045
590.366  604.045
0 10.789
0 8
22.739 3.817
22.739 14.613
22.739 14.613
613.105 618.658

13
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Balance
tkr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfgrt resultat

Gldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Langfristet gaeld, tilknyttede virksomheder

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt
Gazldsforpligtelseri alt

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Nezertstaende parter

Note

Sapa Denmark A/S
Arsrapport 2016
CVR.nr. 28 31 44 26

2016 2015
700 700
265.817  237.469
266.517  238.169
320.000 370.000
23.774 5.612
1.997 4.075
817 802
26.588 10.489
346.588 380.489
613.105 618.658

14
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Aktie- Overfgrt
tkr. kapital resultat  lalt
Egenkapital 1. januar 2016 700 237.469 238.169
Arets resultatdisponering 28.348 28.348
Egenkapital 31. december 2016 700 265.817 266.517

Aktiekapitalen bestar af 1 aktie a 500 tkr. samt 2 aktier a 100 tkr.

Der har ikke vaeret aendringer i aktiekapitalen de seneste 5 ar.

15
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Noter
tkr.
1 Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Finansielle indtzegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering skat tidligere ar

Sapa Denmark A/S
Arsrapport 2016
CVR.nr. 28 31 44 26

2016 2015
438 459
74 73
3 3
515 535
1 1
192
4 192
4 107
9.550 11.446
9.554 11.553
-2.236 -2.850
50 0
-2.186 -2.850
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapital- Koncern-

andele goodwill lalt
Kostpris 1. januar 2016 513.038 865.435 1.378.473
Kostpris 31. december 2016 513.038 865.435 1.378.473
Vardireguleringer 1. januar 2016 -287.381 -487.047 -774.428
Arets resultat 79.593 79.593
Afskrivninger pa koncerngoodwill -43.272 -43.272
Udloddet udbytte -50.000 -50.000
Vaerdireguleringer 31. december 2016 -257.788 -530.319 -788.107
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 255.250 335.116 590.366
De tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn og hjemsted Retsform Ejerandel
Sapa Extrusion Denmark A/S, Tender A/S 100%
Sapa Precision Tubing Tender A/S,
Tonder A/S 100%
Datoselskabet af 23. august 2016 A/S
under frivillig likvidation A/S 100%

Langfristet gzeld til tilknyttede virksomheder
Af den langfristede geeld forfalder O tkr. mere end 5 dr efter balancedagen.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i Sapa koncernen. Selskabet
heefter ubegraenset og solidarisk med @vrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalities inden for
sambeskatningskredsen.

De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige
selskabsskatter, kildeskatter pa udbytter, renter og royalties udggr pr. 31. december
2016 2,0 mio. kr.

Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten mv. vil kunne medfgre, at

selskabets haftelse udggr et stgrre belgb.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

17



S a p a : Sapa Denmark A/S

Arsrapport 2016
CVR.nr. 28 3144 26

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
tkr.

9 Nzertstaende parter
Sapa Denmark A/S' nrtstaende parter omfatter fglgende:

Ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Sapa AS

Biskop Gunnerus' Gate 14, 11. etage
0185 Oslo

Norge

Sapa Denmark A/S indgar i koncernregnskabet, der aflaegges for Sapa AS, Oslo.
Koncernregnskabet kan rekvireres hos Sapa AS, Biskop Gunnerus' Gate 14, 11. etage,

0185 Oslo, Norge.

Handel med neaertstdende parter
Samhandel med koncernselskaber er sket pa markedsmaessige vilkar.
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