Frederiksborg Gruppen A/S
Slotsgade 67 B, 3400 Hillerad

Arsrapport for 2020/21
(regnskabsar 1/6 - 31/5)

CVR-nr. 28 31 36 40

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
nere generalforsamling
den 27/9 2021

Louise Jorgensen
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhangige revisors revisionspategning 2
Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger 4
Arsregnskab
Resultatopggerelse 1. juni - 31. maj 5
Balance 31. maj 6
Egenkapitalopgarelse 8
Noter til arsregnskabet 9
&

pwe



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2020 -
31. maj 2021 for Frederiksborg Gruppen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020/21.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillerad, den 27. september 2021

Direktion

Jesper Steen Lorentzen
Bestyrelse

Carlo Lorentzen Jesper Steen Lorentzen Steen Rehné
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Frederiksborg Gruppen A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. maj 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2020 - 31.
maj 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Frederiksborg Gruppen A/S for regnskabsaret 1. juni 2020 - 31. maj
2021, der omfatter resultatopggarelse, balance, egenkapitalopgaerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
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Den uafhangige revisors revisionspategning

skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hillered, den 27. september 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Mogens Rasmussen

statsautoriseret revisor
mne33240
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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Carlo Lorentzen, formand
Jesper Steen Lorentzen
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Resultatopgorelse 1. juni - 31. maj

Note 2020/21 2019/20

DKK DKK
Bruttofortjeneste 1.265.001 840.165
Personaleomkostninger 2 -1.268.675 -1.246.439
Resultat for afskrivninger -3.674 -406.274
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 3 -142.744 -142.744
Resultat for finansielle poster -146.418 -549.018
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder -488.561 -489.239
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.619.161 2.219.296
Finansielle indteegter 4 60.193 15.497
Finansielle omkostninger 5 -129.789 -93.814
Resultat for skat 1.914.586 1.102.722
Skat af arets resultat 6 142.312 238.498
Arets resultat 2.056.898 1.341.220
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.130.600 1.730.057
Overfort resultat -73.702 -388.837

2.056.898 1.341.220
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Balance 31. maj

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2020/21 2019/20

DKK DKK
22.814 165.558
7 22.814 165.558
8 2.122.150 1.076.608
9 23.385.642 20.766.481
25.507.792 21.843.089
25.530.606 22.008.647
37.500 112.500
10 51.778 51.778
2.103.752 3.985.320
166.176 484.635
10.024 6.810
11 0 28.482
414.772 209.870
2.784.002 4.879.395
42.864 14.937
2.826.866 4.894.332
28.357.472 26.902.979




Balance 31. maj

Passiver

Note 2020/21 2019/20

DKK DKK

Selskabskapital 750.000 750.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 20.777.949 18.647.349
Overfort resultat -2.448.692 -2.374.990
Egenkapital 19.079.257 17.022.359
Henseettelse til udskudt skat 11 243.978 0
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8 34.103 0
Hensatte forpligtelser 278.081 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 49.032 29.227
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.607.859 9.521.792
Anden gaeld 343.243 329.601
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.000.134 9.880.620
Galdsforpligtelser 9.000.134 9.880.620
Passiver 28.357.472 26.902.979
Veaesentligste aktiviteter 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 12
Neertstaende parter 13
Anvendt regnskabspraksis 14
&
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juni
Arets resultat

Egenkapital 31. maj

pwe

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfart
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
750.000 18.647.349 -2.374.990 17.022.359
0 2.130.600 -73.702 2.056.898
750.000 20.777.949 -2.448.692 19.079.257




Noter til arsregnskabet

pwe

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er projekt- og ejendomsudvikling gennem datterselskaber.

Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlzaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2020/21 2019/20
DKK DKK
1.220.000 1.202.081

40.500 40.500
4.372 3.858
3.803 0

1.268.675 1.246.439
1 1

142.744 142.744
142.744 142.744
60.171 15.497
22 0
60.193 15.497
128.844 93.124
945 690
129.789 93.814




Noter til arsregnskabet

2020/21 2019/20
DKK DKK
6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -414.772 -209.870
Arets udskudte skat 272.460 -28.628
-142.312 -238.498

7 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK
Kostpris 1. juni 713.719
Kostpris 31. maj 713.719
Ned- og afskrivninger 1. juni 548.161
Arets afskrivninger 142.744
Ned- og afskrivninger 31. maj 690.905
Regnskabsmaessig vardi 31. maj 22.814
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Noter til arsregnskabet
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2020/21 2019/20
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juni 1.545.000 1.505.000
Tilgang i arets lgb 1.500.000 40.000
Kostpris 31. maj 3.045.000 1.545.000
Veerdireguleringer 1. juni -468.392 20.847
Arets resultat -488.561 -489.239
Veerdireguleringer 31. maj -956.953 -468.392
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser 34.103 0
Regnskabsmaessig vardi 31. maj 2.122.150 1.076.608
Positive forskelsbelgb, som konstateres ved fgrste indregning af dattervirk-
somheder til indre veerdi 332.315 332.315
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme-
Selskabs- og
Navn Hjemsted kapital  ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Komplementarselskabet Frederiksborg
Gruppen ApS Hillered 80.000 100% 119.462 8.975
P/S Radhusstraede Hillered 2.500.000 100% 1.670.373 -444.900
Frederiksvaerksgade 27 ApS Hillerad 40.000 100% -34.103 -74.103
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Noter til arsregnskabet
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2020/21 2019/20
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juni 1.650.740 1.650.740
Kostpris 31. maj 1.650.740 1.650.740
Veerdireguleringer 1. juni 19.115.741 16.896.445
Arets resultat 2.619.161 2.219.296
Veerdireguleringer 31. maj 21.734.902 19.115.741
Regnskabsmassig vaerdi 31. maj 23.385.642 20.766.481
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme-
Selskabs- og

Navn Hjemsted kapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
We-Lo Development ApS Hillered 125.000 50% 20.749.343 4.607.636
Vglundsvej 19 Hillerad 2008 ApS Hillered 125.000 60% 7.457.904 1.155.454
Slotsgade 67 Hillergd ApS Hillerad 125.000 57,5% 7.529.941 591.841
Frederiksvaerkgade 95 Hillerad We-Lo ApS *) Hillerad 125.000 50% 0 -23.887
P/S Slotsgade 13-15 Hillered 500.000 50% 2.481.168 96.781
P/S Slotsgade 14 Hillerad 500.000 50% 179.231 -197.228
P/S Slotsgade 17 Hillered 500.000 50% 1.491.068 87.652
P/S Slotsgade 21 Hillered  2.000.000 50% 3.152.788 308.119
P/S Martinsvej Frederiksberg *) Hillerad  1.500.000 50% 0 60.772
P/S Helsinggrsgade 18 Hillerad 400.000 50% 424.434 24.434
Komplementarselskabet WE-LO ApS Hillerad 50.000 50% 468.317 77.038
Ejd.selskabet af 23.08.2017 ApS Hillered 50.000 50% 30.453 -9.048
Kirsebaerhaven 1 til 8, Gislinge ApS Gribskov ~ 200.000 24,5% 514.349 209.025
*) Selskabet er likvideret.
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Noter til arsregnskabet

2020/21 2019/20
DKK DKK
10 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af igangveerende arbejder 51.778 51.778
51.778 51.778
11  Henszettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. juni -28.482 146
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen 272.460 -28.628
Hensaettelse til udskudt skat 31. maj 243.978 -28.482

12 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for CL-Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytte-
skat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at

selskabets heeftelse udger et starre belab.

13 Nazertstiaende parter

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

CL-Gruppen A/S Hillerad

pwc 13



Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frederiksborg Gruppen A/S for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2020/21 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af konsulentydelser indregnes nettoomsetning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er
overgdet til kgber, nettoomsatningen kan méles palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele
ved salget vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg samt kontorhold mv.

_i
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dettes dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

_
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Restveaerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende verdi af eventuelle
mervaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

pwc 16



Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvardien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nar nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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