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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2017 -
31. maj 2018 for Frederiksborg Gruppen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017/18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillerad, den 28. september 2018

Direktion

Jesper Steen Lorentzen

Bestyrelse
Carlo Lorentzen Jesper Steen Lorentzen Hugo Wordenskjold
formand Norregaard

Steen Rehné
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Frederiksborg Gruppen A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. maj 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juni 2017 - 31.
maj 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Frederiksborg Gruppen A/S for regnskabsaret 1. juni 2017 - 31. maj
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
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Den uafhangige revisors revisionspategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hillerad, den 28. september 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Mogens Rasmussen
statsautoriseret revisor
mne33240
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Selskabsoplysninger
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Carlo Lorentzen, formand
Jesper Steen Lorentzen
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Frederiksborg Gruppen A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter er projekt- og ejendomsudvikling gennem datterselskaber.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2017/18 udviser et overskud pa DKK 12.723.343, og selskabets balance pr.
31. maj 2018 udviser en egenkapital pad DKK 13.671.373.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2018 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for 2017/18 er ikke pévirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juni - 31. maj

Note 2017/18 2016/17
DKK DKK

Bruttotab -432.055 238.581
Personaleomkostninger 1 -1.299.130 -1.152.775
Resultat for afskrivninger -1.731.185 -914.194
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 2 -139.000 -127.417
Resultat for finansielle poster -1.870.185 -1.041.611
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder -9.802 -2.955
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 14.368.520 930.552
Finansielle indteegter 0 8
Finansielle omkostninger 3 -222.653 -221.006
Resultat for skat 12.265.880 -335.012
Skat af arets resultat 4 457.463 273.854
Arets resultat 12.723.343 -61.158
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 14.358.718 794.244
Overfort resultat -1.635.375 -855.402

12.723.343 -61.158
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Balance 31. maj

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2017/18 2016/17

DKK DKK
428.583 567.583
5 428.583 567.583
6 149.790 109.592
7 19.469.548 5.101.028
19.619.338 5.210.620
20.047.921 5.778.203
0 30.625
8 440.700 544.358
35.000 42.500
152.725 92.500
61.671 6.000
10 0 445.801
912.803 105.957
1.602.899 1.267.741
21.626 65.004
1.624.525 1.332.745
21.672.446 7.110.948




Balance 31. maj

Passiver

Note 2017/18 2016/17

DKK DKK

Selskabskapital 750.000 750.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 17.863.598 3.504.880
Overfort resultat -4.942.225 -3.306.850
Egenkapital 9 13.671.373 948.030
Henseettelse til udskudt skat 10 9.539 0
Hensatte forpligtelser 9.539 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 391.394 73.651
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.183.445 5.686.425
Geeld til associerede virksomheder 166.191 163.040
Anden geeld 250.504 239.802
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.991.534 6.162.918
Galdsforpligtelser 7.991.534 6.162.918
Passiver 21.672.446 7.110.948
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter 12
Anvendt regnskabspraksis 13
|5
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Renteomkostninger associerede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2017/18 2016/17
DKK DKK
1.253.589 1.106.960

40.500 40.500
3.895 3.872
1.146 1.443

1.299.130 1.152.775
1 1
139.000 127.417
139.000 127.417
214.124 213.178
8.152 7.764
377 64
222.653 221.006
-912.803 -105.957
455.340 -167.897
-457.463 -273.854
10



Noter til arsregnskabet

5

pwe

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK
Kostpris 1. juni 1.002.878
Kostpris 31. maj 1.002.878
Ned- og afskrivninger 1. juni 435.295
Arets afskrivninger 139.000
Ned- og afskrivninger 31. maj 574.295
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 428.583
2017/18 2016/17
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juni 80.000 580.000
Tilgang i arets Igb 50.000 0
Afgang i arets lgb 0 -500.000
Kostpris 31. maj 130.000 80.000
Veerdireguleringer 1. juni 29.592 165.900
Arets afgang 0 -133.353
Arets resultat -9.802 -2.955
Veerdireguleringer 31. maj 19.790 29.592
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 149.790 109.592
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme-
Selskabs- og
Navn Hjemsted kapital  ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Komplementarselskabet Frederiksborg
Gruppen ApS Hillered 80.000 100% 106.290 -3.302
Ejd.selskabet af 23.08.2017 ApS Hillered 50.000 100% 43.500 -6.500
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Noter til arsregnskabet

2017/18 2016/17
DKK DKK
=7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juni 1.625.740 1.625.740
Kostpris 31. maj 1.625.740 1.625.740
Veerdireguleringer 1. juni 3.475.288 2.544.736
Arets resultat 14.368.520 930.552
Veerdireguleringer 31. maj 17.843.808 3.475.288
Regnskabsmassig vaerdi 31. maj 19.469.548 5.101.028
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme-
Selskabs- og
Navn Hjemsted kapital  ejerandel  Egenkapital Arets resultat
We-Lo Development ApS Hillered 125.000 50% 31.656.776 24.635.469
Frederiksvaerksgade 95 Hillerad
We-Lo ApS Hillered 125.000 30% 808.625 79.433
Vglundsvej 19 Hillerad 2008 ApS Hillered 125.000 60% 4.265.335 602.433
Slotsgade 67 Hillerad ApS Hillered 80.000 57,5% 18.587.284 12.868.657
Slotsgade 67 Hillergd 1l ApS
(frasolgt pr. 28/2 2018) Hillered 50.000 0% 24.753 -12.898
Frederiksvaerksgade 7 Holding ApS
(frasolgt pr. 31/5 2018) Hillered 50.000 0% 14.528.367 13.828.081
Frederiksveaerksgade 7 ApS
(frasolgt pr. 31/5 2018) Hillered 50.000 0% 14.542.786 13.831.981
P/S Slotsgade 13-15 Hillered 500.000 50% 1.490.298 91.394
P/S Slotsgade 17 Hillered 500.000 50% 1.301.908 282.607
P/S Slotsgade 21 Hillered 2.000.000 50% 2.236.274 205.969
P/S Frederiksvaerksgade
25 0g 29 og 31A Hillered 500.000 50% 469.646 -145.175
P/S Martinsvej Frederiksberg Hillerad 500.000 50% -131.592 -831.290
Komplementarselskabet WE-LO ApS Hillerad 50.000 50% 240.881 71.159
Kirsebeerhaven 1 til 8, Gislinge ApS Hillered 200.000 24,5% 431.123 131.812
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Noter til arsregnskabet

2017/18 2016/17
DKK DKK
8 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af igangveerende arbejder 440.700 544.358
440.700 544.358
9 Egenkapital
Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre Overfort

Selskabskapital  veerdis metode resultat | alt

DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juni 750.000 3.504.880 -3.306.850 948.030
Arets resultat 0 14.358.718 -1.635.375 12.723.343
Egenkapital 31. maj 750.000 17.863.598 -4.942.225 13.671.373

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Antal Nominel veerdi

DKK
A-aktier 500 500.000
B-aktier 250 250.000
750.000

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

2017/18 2016/17
DKK DKK
10 Udskudt skatteaktiv

Materielle anlsegsaktiver 9.539 11.869
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -857.593 -1.315.263
Overfart til udskudt skatteaktiv 857.593 1.303.394

9.539 0
Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 857.593 1.303.394
Nedskrivning til vurderet veerdi -857.593 -857.593
Regnskabsmaessig veerdi 0 445.801

11 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for CL-Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytte-
skat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at
selskabets haeftelse udger et starre belab.

12 Nertstaende parter

Ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

CL-Gruppen A/S, Hillergd
Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

CL-Gruppen A/S Hillerad
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frederiksborg Gruppen A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017/18 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af konsulentydelser indregnes nettoomsetning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er
overgdet til kgber, nettoomsatningen kan méles palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele
ved salget vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg samt kontorhold mv.

_
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dettes dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

_
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Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende verdi af eventuelle
mervaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.

_E
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Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvardien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nér nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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