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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2015 -
31. maj 2016 for Frederiksborg Gruppen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillerad, den 26. oktober 2016

Direktion

Jesper Steen Lorentzen
Bestyrelse
Carlo Rialff Steen Lorentzen Jesper Steen Lorentzen Hugo Wordenskjold

Norregaard

Steen Rehné
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Frederiksborg Gruppen A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Frederiksborg Gruppen A/S for regnskabsaret 1. juni 2015 - 31. maj
2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2015
- 31. maj 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

pwc 2



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hillergd, den 26. oktober 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jesper Peter Falk Mogens Rasmussen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Frederiksborg Gruppen A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet
Selskabets formal er projekt- og ejendomsudvikling gennem datterselskaber.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 417.541, og selskabets balance pr. 31.
maj 2016 udviser en egenkapital p4 DKK 1.009.188.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for 2015/16 er ikke pévirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juni - 31. maj

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Bruttofortjeneste 968.361 275.447
Personaleomkostninger 1 -1.224.602 -1.139.233
Resultat for afskrivninger -256.241 -863.786
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 2 -41.300 -41.300
Resultat for finansielle poster -297.541 -905.086
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 34.749 2.667.921
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 800.242 648.984
Finansielle indteegter 5 53
Finansielle omkostninger 3 -228.882 -279.344
Resultat for skat 308.573 2.132.528
Skat af arets resultat 4 108.968 101.193
Arets resultat 417.541 2.233.721
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 834.991 816.905
Overfort resultat -417.450 1.416.816

417.541 2.233.721
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Balance 31. maj

Aktiver
Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 75.717 117.017
Materielle anlaegsaktiver 5 75.717 117.017
Kapitalandele i dattervirksomheder 6 745.900 3.211.151
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 4.170.476 3.370.234
Finansielle anlaagsaktiver 4.916.376 6.581.385
Anlaegsaktiver 4.992.093 6.698.402
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 58.556 36.349
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 8 400.000 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 94.375
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 518.425 432.509
Andre tilgodehavender 19.145 6.879
Udskudt skatteaktiv 277.904 168.936
Selskabsskat 203.398 206.554
Tilgodehavender 1.477.428 945.602
Likvide beholdninger 72114 49.835
Omsatningsaktiver 1.549.542 995.437
Aktiver 6.541.635 7.693.839
|5
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Balance 31. maj

Passiver

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK

Selskabskapital 750.000 750.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.710.636 1.875.645
Overfort resultat -2.451.448 -2.033.998
Egenkapital 9 1.009.188 591.647
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 49.211 78.128
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.030.618 6.586.673
Geeld til associerede virksomheder 155.276 147.882
Anden geeld 297.342 289.509
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.532.447 7.102.192
Gezldsforpligtelser 5.532.447 7.102.192
Passiver 6.541.635 7.693.839
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 10
|5
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Renteomkostninger associerede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015/16 2014/15
DKK DKK
1.159.769 1.095.472

40.500 40.500
3.933 2.261
20.400 1.000
1.224.602 1.139.233
1 1

41.300 41.300
41.300 41.300
220.702 271.777
7.394 7.042
786 525
228.882 279.344
0 -206.554
-108.968 105.361
-108.968 -101.193




Noter til arsregnskabet

5
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Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK
Kostpris 1. juni 514.378
Kostpris 31. maj 514.378
Ned- og afskrivninger 1. juni 397.361
Arets afskrivninger 41.300
Ned- og afskrivninger 31. maj 438.661
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 75.717
2015/16 2014/15
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juni 580.000 580.000
Kostpris 31. maj 580.000 580.000
Veerdireguleringer 1. juni 2.631.151 -36.770
Arets resultat 34.749 2.667.921
Udbytte til moderselskabet -2.500.000 0
Veerdireguleringer 31. maj 165.900 2.631.151
Regnskabsmaessig vardi 31. maj 745.900 3.211.151
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
P/S Ostergade 14 under
frivillig likvidation Hillered 500.000 100% 633.353 23.175
Komplementarselskabet
Frederiksborg Gruppen ApS Hillerad 80.000 100% 112.547 11.574
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Noter til arsregnskabet
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2015/16 2014/15
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juni 1.625.740 1.625.740
Kostpris 31. maj 1.625.740 1.625.740
Veerdireguleringer 1. juni 1.744.494 1.095.510
Arets resultat 800.242 648.984
Veerdireguleringer 31. maj 2.544.736 1.744.494
Regnskabsmassig vaerdi 31. maj 4.170.476 3.370.234
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres séledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
We-Lo Development ApS Hilleragd 125.000 50% 5.367.866 1.167.037
Vglundsvej 19 Hillerad 2008 ApS Hillerad 125.000 20% 2.846.782 726.075
Slotsgade 67 Hillerad ApS Hillerad 80.000 15% 5.214.579 476.721
Frederiksvaerksgade 95 Hillerad
We-Lo ApS Hillerad 125.000 30% 643.197 115.511
Komplementarselskabet WE-LO
ApS Hillerad 50.000 50% 97.737 47.797
Frederiksvaerksgade 7
Holding ApS Hillerad 50.000 50% 52.382 2.382
Frederiksvaerksgade 7 ApS Hillerad 50.000 50% 56.282 6.282
P/S Slotsgade 13-15 Hilleragd 500.000 50% 1.016.984 516.984
P/S Slotsgade 17 Hillerad 500.000 50% 741.940 241.940
P/S Frederiksvaerksgade 25 og 29
og 31A Hillerad 500.000 50% 244.660 -255.340
P/S Martinsvej Frederiksberg Hillerad 500.000 50% - -
Slotsgade 67 Hillergd 1l ApS Hillerad 50.000 15% 37.651 -12.349
Kirsebaerhaven 1 til 8, Gislinge ApS Hillergd 200.000 24,50% 483.714 138.209

Selskaber uden regnskabstal har endnu ikke afsluttet 1. regnskabsar.
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Noter til arsregnskabet

8 Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion

9 Egenkapital

Egenkapital 1. juni
Arets resultat

Egenkapital 31. maj

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier
B-aktier

2015/16 2014/15
DKK DKK
400.000 0
400.000 0
Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre Overfart
Selskabskapital  veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
750.000 1.875.645 -2.033.998 591.647
0 834.991 -417.450 417.541
750.000 2.710.636 -2.451.448 1.009.188
Antal Nominel veerdi
DKK
500 500.000
250 250.000
750.000

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for CL-Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytte-
skat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at
selskabets haeftelse udger et starre belab.

pwe
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Frederiksborg Gruppen A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af konsulentydelser indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er
overgaet til kaber, nettoomsaetningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele
ved salget vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.
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Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dettes dattervirksomheder. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

_i
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Regnskabspraksis

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af posi-
tiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde opgjort pa grund-
lag af faerdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte kontraktomkost-
ninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede
kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i re-
sultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nar nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

_
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Regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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