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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for Ipvision A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsdret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Naerum, den 29. november 2016

Direktion

Kenneth Andreasen Kére Bo Jacobsen Peter Reich

direktgr direktgr direktgr

Bestyrelse

Lars Torpe Christoffersen Laurits Mathias Bach Sgrensen Jakob Fuhr Hansen
Formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Ipvision A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ipvision A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgg-
relse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sk@n er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsdret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 29. november 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Aage Brink Thomsen
statsautoriseret revisor

Ipvision A/S - Rrsrapport for 2015/16 3



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Ipvision A/S
Skodsborgvej 305 D
2850 Neerum
Hjemmeside: www.ipvision.dk
CVR-nr.: 28 31 31 60
Stiftet: 1. januar 2005
Regnskabsar: 1. juli 2015 - 30. juni 2016
Bestyrelse Lars Torpe Christoffersen, Formand
Laurits Mathias Bach Sgrensen
Jakob Fuhr Hansen
Direktion Kenneth Andreasen, direktgr
Kare Bo Jacobsen, direktgr
Peter Reich, direktgr
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42
2100 Kgbenhavn @
Telefon: 35 38 48 88
www.martinsen.dk
Bankforbindelse Nordea Danmark A/S
Modervirksomhed Preslakan ApS
Dattervirksomhed Voicelink ApS, Neerum
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Hovedtal og nggletal

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 46.331 41.395 35.585 29.118 17.692
Resultat af ordinaer primeer drift 5.170 2.357 2.634 2.559 720
Finansielle poster, netto -279 -781 -524 -268 -376
Arets resultat 3.832 1.356 1.605 1.630 241
Balance:
Balancesum 57.650 54.729 46.754 39.088 27.520
Egenkapital 21.973 18.141 16.784 15.599 13.969
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet 16.491 9.846 12.850 6.651 4.753
Investeringsaktivitet -11.871 -19.578 -15.272 -13.126 -6.245
Finansieringsaktivitet -4.780 10.615 2.108 1.526 7.538
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 68 65 52 42 33
Nggletal i %:
Soliditetsgrad 38,1 33,1 35,9 39,9 50,8
Egenkapitalforrentning 19,1 7,8 9,9 11,0 2,0

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Ipvision A/S - Rrsrapport for 2015/16



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at vaere tele- og netvaerksoperatgr med levering af IP VPN netveerk,
Hosted Services, herunder IP-telefoni, mobiltelefoni, Hosted PBX/omstillingsanlaeg, Unified
Communication og sikkerherdsydelser.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Ipvision A/S oplevede i 2015/16 en paen vaekst i omsaetning pa 6%. Udviklingen er opndet pa trods af
steerk konkurrence og et generelt faldende prisniveau i markedet. Ipvision A/S er idag en
velpositioneret spiller markedet for telefoni- og netvaerkslgsninger til erhvervslivet og betjener mere
end 2.500 virksomheder.

Ipvision A/S produkter er gennem en solid fokus pa udvikling, stadigt staerkt positioneret i forhold til
Ipvision A/S primaere konkurrenter. Med fokus pa Igsninger, der effektiviserer vores kunders daglige
kommunikation, har det veeret muligt at skabe en praeference for Ipvision A/S’ produkter i
telemarkedet.

Ipvision A/S har i regnskabsaret fortsat ekspansionen pa udviklingsomrddet, med fokus pa at skabe
nye og forbedrede produkter, som skal sikre at vores kunder fremadrettet, har de bedste og mest
effektive kommunikationsprodukter.

P& trods af store investeringer og en stigning i antallet af ansatte samt en generel opkvalificering af
organisation og drift, har det vaeret muligt for Ipvision A/S, at forbedre arets resultat for afskrivninger
til 17,3 mio. kr. mod 13,1 mio. kr. dret fgr - en stigning pa 32%. Balancen udviser herefter en
egenkapital pd 22,0 mio. kr.

Samlet set anses arets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
For regnskabsdreet 2016/17 forventes en vaekst pa niveau med det afsluttede regnskabsar. Resultatet
forventes at blive styrket som fglge af en nedgang i driftsomkostninger.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ipvision A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
e&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, a&ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opf@rt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden arets udgang, og s&fremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Net-
toomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Vareforbrug omfatter direkte omkostninger i forbindelse med nettoomsaetningen, herunder omkostnin-
ger til kgb af révarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter samt arets forskydning i varebe-
holdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab p& debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p@ koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstraekkelig sikker-
hed for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger.
@vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhdanden som omkostningerne af-
holdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineaert over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr seedvanligvis 5 &r og overstiger ikke
20 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neeert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 8r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter som betragtes som operationel leasing, indregnes i resultatopggrelsen over
kontraktens lgbetid.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttede virksomheder

Kapitalandel i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaes-
sige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse
virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
naerveaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenka-
pitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr
maksimalt 20 &r og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives
over resultatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pd grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaer-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Det enkelte igangveaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller
gaeldsforpligtelser, afhangig af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og
forudbetalinger.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessi-
ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller sam-
tidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Ipvision A/S forholdsmaessigt overfor skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteakti-
vet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved Ianoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdle-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over |&ne-
perioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret fordelt pd driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved 8rets begynd-
else og afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrsmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammenszetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af
1&n, afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kort-
fristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsaettes til likvide be-
holdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiaendringer.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 46.331.297 41.395.485
1 Personaleomkostninger -29.078.034 -28.300.141
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -12.083.124 -10.738.324
Driftsresultat 5.170.139 2.357.020
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 366.489 106.626
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 53.890
Andre finansielle indtaegter 89.445 130.451
2 @vrige finansielle omkostninger -734.857 -1.071.642
Resultat fgr skat 4.891.216 1.576.345
3 Skat af arets resultat -1.059.000 -220.000
Arets resultat 3.832.216 1.356.345
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 366.489 106.626
Overfgres til overfgrt resultat 3.465.727 1.249.719
Disponeret i alt 3.832.216 1.356.345
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Balance 30. juni

Aktiver
2016 2015

Anlaegsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 28.603.065 25.044.593
Goodwill 3.675.669 5.559.497
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 32.278.734 30.604.090
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.015.591 1.358.303
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.015.591 1.358.303
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 6.910.426 8.088.385
Andre tilgodehavender 268.335 220.762
Finansielle anlaegsaktiver i alt 7.178.761 8.309.147
Anlaegsaktiver i alt 40.473.086 40.271.540
Omseaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 345.628 444,587
Varebeholdninger i alt 345.628 444,587
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.953.968 4.074.604
Igangvaerende arbejder 6.639.704 6.375.491
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.256.275 1.481.164
Andre tilgodehavender 1.049.819 199.526
Periodeafgraensningsposter 1.896.758 1.862.930
Tilgodehavender i alt 16.796.524 13.993.715
Likvide beholdninger 34.690 19.052
Omseaetningsaktiver i alt 17.176.842 14.457.354
Aktiver i alt 57.649.928 54.728.894
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 2.266.890 2.266.890
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 473.115 106.626
9 Overfgrt resultat 19.232.727 15.767.000
Egenkapital i alt 21.972.732 18.140.516
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 1.434.000 375.000
Hensatte forpligtelser i alt 1.434.000 375.000
Gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 6.103.547 9.833.161
Anden gald 2.719.343 3.800.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 8.822.890 13.633.161
Kortfristet del af langfristet geeld 5.600.000 5.570.000
Geeld til pengeinstitutter 2.086.966 1.911.102
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.794.377 9.484.822
Anden geeld 5.938.963 5.614.293
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 25.420.306 22.580.217
Gaeldsforpligtelser i alt 34.243.196 36.213.378
Passiveri alt 57.649.928 54.728.894
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Virksomhedska-

Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre

Overfgrt resul-

pital veerdis metode tat Ialt

Egenkapital primo 2014/15 2.266.890 0 14.517.281 16.784.171
Resultatdisponering 0 106.626 1.249.719 1.356.345
Egenkapital primo 2.266.890 106.626 15.767.000 18.140.516
Resultatdisponering 0 366.489 3.465.727 3.832.216
2.266.890 473.115 19.232.727 21.972.732
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Pengestrgmsopggrelse 1. juli - 30. juni

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note 2015/16 2014/15
Arets resultat 3.832.216 1.356.345
12 Reguleringer 13.421.047 11.719.648
13 /Andring i driftskapital -117.198 -2.343.190
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 17.136.065 10.732.803
Renteindbetalinger og lignende 89.444 184.341
Renteudbetalinger og lignende -734.857 -1.071.642
Pengestrgm fra ordinaer drift 16.490.652 9.845.502
Pengestreamme fra driftsaktivitet 16.490.652 9.845.502
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver -11.500.639 -10.991.892
Kgb af materielle anleegsaktiver -369.968 -531.540
Kgb af finansielle anleegsaktiver 0 -8.055.000
Pengestreamme fra investeringsaktivitet -11.870.607 -19.578.432
Afdrag pa langfristet geeld -4.780.271 10.615.456
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -4.780.271 10.615.456
FAEnNdring i likvider -160.226 882.526
Likvider primo -1.892.050 -2.774.576
Likvider ultimo -2.052.276 -1.892.050
Likvider
Likvide beholdninger 34.690 19.052
Kortfristet gaeld til pengeinstitutter -2.086.966 -1.911.102
Likvider ultimo -2.052.276 -1.892.050
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Noter

2015/16 2014/15
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 23.181.802 22.778.511
Pensioner 3.376.939 3.098.390
Andre omkostninger til social sikring 225.332 209.805
Personaleomkostninger i gvrigt 2.293.961 2.213.435
29.078.034 28.300.141
Direktion 2.983.624 3.173.376
Bestyrelse 200.004 206.252
3.183.628 3.379.628
Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere 68 65
@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 734.857 1.071.642
734.857 1.071.642
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 1.059.000 220.000
1.059.000 220.000
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Noter

4, Immaterielle anlaegsaktiver

Faerdiggjorte
udviklingspro;

ekter Goodwill
Kostpris primo 49.913.624 9.419.139
Tilgang 11.500.639 0
Kostpris ultimo 61.414.263 9.419.139
Afskrivninger primo 24.869.031 3.859.642
Arets afskrivninger 7.942.167 1.883.828
Afskrivninger ultimo 32.811.198 5.743.470
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 28.603.065 3.675.669

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris primo 3.963.076
Tilgang 369.968
Kostpris ultimo 4.333.044
Afskrivninger primo 2.604.773
Arets afskrivninger 712.680
Afskrivninger ultimo 3.317.453
Regnskabsmaessig veaerdi ultimo 1.015.591
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Noter

6. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Tilgang i arets Igb

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat for afskrivninger pd goodwill

Opskrivninger ultimo

Afskrivninger pa& goodwill primo
Arets afskrivninger pa goodwill

Afskrivninger pa goodwill ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

I regnskabsposten indgdr goodwill med

Tilknyttet virksomhed:

Voicelink ApS

7. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo

30/6 2016 30/6 2015
8.055.000 8.055.000
8.055.000 8.055.000
106.626 0
366.489 106.626
473.115 106.626
-73.241 0
-1.544.448 -73.241
-1.617.689 -73.241
6.910.426 8.088.385
6.137.311 7.681.759
Hjemsted Ejerandel
Naerum 100 %
2.266.890 2.266.890
2.266.890 2.266.890

Aktiekapitalen bestar af 2.336.890 aktier a 1 kr. og multipla heraf. Kapitalen er opdelt i

1.607.870 A- aktier og 729.020 B- aktier.

Der har indenfor de seneste 5 &r vaeret fglgende bevaegelser pd virksomhedskapitalen:

03.05.2012: Kapitalforhgjelse nom. 155.119 kr. indbetalt kontant.

Selskabet har 70.000 egne aktier a nominelt 1 kr. Virksomhedens beholdning af egne aktier

udggr 3% af den nominelle aktiekapital, svarende til nominelt 70.000 kr.

Keb af egne aktier hidrgrer fra et bestyrelsesmedlem, der er udtrddt af bestyrelsen i

virksomheden. Kgbet udggr 420.000 kr.
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Noter
30/6 2016 30/6 2015
8. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 106.626 0
Resultatandel 366.489 106.626
473.115 106.626
9. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 15.767.000 14.517.281
Arets overforte resultat 3.465.727 1.249.719
19.232.727 15.767.000
10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 10.417 t.kr., og leasing mellemvarender, har selskabet
stillet virksomhedspant pa nominelt 11.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udggr:
Varebeholdninger 346 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 4.953 t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.015 t.kr.
Immaterielle aktiver 28.600 t.kr.
Goodwill 3.675 t.kr.
Banken har givet bankgaranti pa 1.000 t.kr. overfor 3. mand.
11. Eventualposter

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgdet huslejekontrakter med en &rlig husleje for 2016/17 pa 1.125 t.kr.
Lejemalene kan opsiges med 6 maneders varsel.

Operationel leasing

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 1.027 t.kr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pd op til 49 maneder og en samlet restleasingydelse pa
2.510 t.kr.
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Noter

11.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Preslakan ApS som administrationsselskab

og heefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet haefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd

renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heeftelserne udggr maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes

direkte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

12. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 12.083.124 10.665.083
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -366.489 -106.626
Andre finansielle indtaegter -89.445 -130.451
@vrige finansielle omkostninger 734.857 1.071.642
Udskudt skat 1.059.000 220.000
13.421.047 11.719.648
13. AEndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger 98.959 275.298
Andring i tilgodehavender -2.850.382 680.815
Andring i leverandgrgeeld og anden gaeld 2.634.225 -3.299.303
-117.198 -2.343.190
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