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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2017
- 31.12.2017 for Kgge Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af koncernens og selska-

bets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 01.01,2017 - 31.12,2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Je Koziara’
administrerende direktgr t k direktar

Bestyrels

Lene Mgller Nielsen
v/xl

Line Krogh Lay

gn@@%

Niels Rolskov

Bill Schgnning Glentved

medarbejdervalgt medarbejdervalgt
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Kgge Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Kgge Holding A/S for regnskabsaret 01,01.2017 -
31.12.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og 8rsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og 8rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrsmme for regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”, Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gsr vi opmaerksom pd, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrgrende fastlaeggelse af datterselskabernes skattemaessige indgangsvaerdier pd materielle anleegsaktiver
og dermed opggrelse og indregning af aktuel og udskudt skat samt opkreaevningsretterne i datterselskaberne.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et 8rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og rsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og 8rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hagj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet,

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pd disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation for@rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og &rsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmeerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis s8danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
&rsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder p& en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnér vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplyshinger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes
at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

drsregnskabsloven,

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 26.04.2018

Delo:tt\e

CVRL/ 339¢3 56 j .

Erik Lyng %R gaard Jensén Lisa SVensen
statsauto\ﬂs ret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel1008¢ MNE-nr. mne32776
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal

Nettoomsaetning
Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle
anlagsaktiver

Egenkapital inkl. minoriteter

Nggletal
Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrentning
(%)

Soliditetsgrad (%)

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
468.666 142.578 129.140 101.002 106.542
423.797 93.878 78.119 71.057 72.593
349.317 19.838 7.486 (17.277) (12.202)
(7.725) (8.076) (7.143) (4.896) (1.654)
(10.281) 9.174 214 (15.425) (25.236)
3.275.149 2.791.002 2.656.728 2.588.139 2.496.427
201,221 162.403 155.905 165.017 115.826
2.201.353 2.209.079 2.183.415 2.200.681 2.200.704
90,4 65,8 60,5 70,4 68,1
(2,2) 6,4 0,2 (15,3) (23,7)
(0,5) 0,4 0,0 (0,7) (1,1)
67,2 79,2 82,2 85,0 88,2

Koncernen har aendret regnskabspraksis for 2017 vedrgrende indregning af tidsmaessige forskelle og udskudt
skatteforpligtelse. Hoved- nggletal for 2013-2015 er medtaget efter tidligere regnskabsparksis og er saledes

ikke tilrettet.

Koncernoversigt

Kgge Holding A/S (moderselskab)

¢ Kgge Varme A/S

¢ Kgge Vand A/S

o Kgge Aflgb A/S

« Kgge Vind A/S

« Kgge Forsyningsinvest ApS
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100 Virksomhedens driftsmaessige gearing.
Nettoomsaetning

Nettomargin (%) A‘;—?ﬁs—r—eﬂj—@w Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.
ettoomsaetning

Virksomhedens forrentning af den kapital,

i ing (o Arets resultat x 100
Egenkapitalens forrentning (%) SRS A S som ejerne har investeret i virksomheden.

Gns. egenkapital inkl. minoriteter

Soliditetsgrad (%) Egenkapital inkl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at veere holdingselskab for de fem datterselskaber Kgge Afigb A/S,
Kgge Vand A/S, Kgge Varme A/S, Kgge Vind A/S og Kgge Forsyningsinvest ApS.

Selskabets ejerandel af KLAR Forsyning udggr 39,1 %.

Kage Holding A/S er stiftet i 2007 med tilbagevirkende kraft fra 1. januar 2007 af Kgge Kommune.

Ovennaevnte datterselskaber er driftsselskaber.

Hovedaktiviteten i Kgge Aflgb A/S er transport af spildevand og regnvand i Ksge Kommune, rensning
af spildevandet, udledning af renset spildevand samt behandling og bortskaffelse af slam mm. fra
spildevandsrensningen. Kgge Afigb A/S varetager spildevandsrensning for borgere og virksomheder i
Kgge Kommune, Al spildevand transporteres via ledningsnettet til renseanlaaggene | kommunen. Efter
rensning udledes spildevandet i Kgge Bugt. Kgge Aflgb A/S varetager desuden tgmningsordningen i
Kgge Kommune for ca. 1.000 husstande. Indholdet fra temningen af tankene kgres til Kgge-Egnens
Renseanlaeg, hvor det behandles p lige fod med det gvrige spildevand. Hovedaktiviteten | Kgge Vand
A/S er indvinding, behandling og distribution af drikkevand til borgerne og virksomhederne i en del af
Kgge Kommune. Drikkevandet leveres fra Kgge Vandvaerk og Fruedal Vandvaerk, mens der alene le-
veres procesvand til en enkelt virksomhed fra Asemose Vandvaerk. Kgge Vand A/S har bygget et nyt
vandvaerk pad Vasebaskvej 40, som forventes at blive taget i brug i 2018. Hovedaktiviteten i Kgge
Varme A/S er at drive virksomhed med forsyning, produktion, transport, handel og levering af varme
samt anden virksomhed, som har tilknytning hertil. Aktiviteten i Kgge Vind A/S og Kgge Forsynings-

invest ApS har i 2017 veaeret begraenset.

Kage Forsyningsinvest ApS og Stevns Forsyningsinvest ApS har sammen i slutningen af dret investeret

13,5 mio.kr. i kontorlokaler, som lejes ud til KLAR Forsyning A/S.

Selve holdingselskabet har ingen egentlige aktiviteter udover ejerskabet af de fem driftsselskaber,

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernens resultatopggrelse for 2017 viser et resultat pd (10.281) t.kr, og koncernens balance pr.
31.12.2017 udviser en egenkapital pa 2.201.353 t.kr.

Ledelsen anser arets resultat for at vaere som forventet.

Beskrivelse af vaesentlige zendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aret begyndte hektisk med stormflodshaendelsen i starten af januar, hvor Kgge Kommune med bymaessigt

bebyggede kyststraekninger stod til at blive hardt ramt.

Via godt samarbejde med Kpge Kommune og tidlig opstart af egen indsats, hvor medarbejderne i KLAR
Forsyning A/S leverede en flot praestation, lykkedes det at komme godt igennem haendelsen.
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Ledelsesberetning

Erfaringerne fra stormflodshandelsen er blevet samlet op pd evalueringsmgder, og anvendes som grundlag

for kvalificering af beredskabsplaner og optimering af anlaeg.

Det stdr efter stormflodshaendelsen klart, at fusionen til KLAR Forsyning A/S har medfgrt en langt mere
robust forsyning med ggede kompetencer, flere medarbejdere og mere materiel at traekke pd i beredskabs-

situationer.

Aret 2017 har herudover vaeret praeget af det fortsatte arbejde med at hgste synergierne af fusionen til KLAR
Forsyning A/S, som bl.a. er skabt via stordriftsfordele og med at anvende best practice og kompetencer pa

tvaers af de selskaber, der serviceres af KLAR Forsyning A/S.

Der henvises i gvrigt til beskrivelsen af vaesentlige begivenheder i 2017 i koncernens driftsselskaber,

Forventet udvikling
Da vandafledningsbidraget er haevet fra 2017 til 2018, forventes et forbedret driftsresultat i 2018 pa ca. 10

mio. kr. Det forbedrede resultat skal anvendes til at begraense koncernens fremtidige gaeldssaetning og

renteomkostninger.

Der forventes et investeringsniveau pé ca. 143 mio. kr. i datterselskaberne og en lanoptagelse pd ca. 36

mio. kr.

Saerlige risici
Det er ledelsens vurdering, at der ikke er szerlige forretningsmeassige risici, som er udover almindelige risici

for branchen.

Finansielle risici
Virksomheden har ingen vaesentlige finansielle risici. Finansieringen af investeringer sker ved delvis selvfi-

nansiering og 25-8rige til 40 &rige 18n, hvor minimum halvdelen af gaelden er fastforrentet.

Videnressourcer
Medarbejderne i KLAR Forsyning A/S, som er beskeeftiget med driftsaktiviteter, drgfter jeevnligt pa taviemg-

der forbedringer og driftsoptimeringer, og pd de &rlige medarbejderudviklingssamtaler drgftes fremtidige

kompetencebehov, herunder behov for uddannelse.

Miljgmaessige forhold
Selskabet er i sit udgangspunkt en miljgvirksomhed, der Igbende arbejder pa at mindske pavirkningen af

miljget; iseer vandmiljget. Renoverings- og klimaprojekter er i hgj grad medvirkende til at reducere miljgbe-
lastningen. Optimering af processer og systemer medvirker desuden til at reducere energi- og ressourcefor-

bruget.
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Ledelsesberetning

Selskabet folger som led | ISO 14001-certificeringen fglgende overordnet miljgpolitik:

o Tilstreeber en baeredygtig og sikker forsyning
e Forebyggelse frem for brandslukning
e« Gennemfgrsel af Igbende forbedringer

o Overholdelse af lovkrav, kommunale bestemmelser

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Skattesagen

KLAR Forsyning er lige som resten af vandbranchen uenig i SKATs beregning af anleegsveerdierne i vand- og
spildevandsselskaberne pa tidspunktet for selskabernes stiftelse. Det er SKATs vurdering, at de skattemaes-
sige indgangsveerdier er betydeligt lavere end selskabernes egne opggrelser og lavere end de vzerdier, som
den regulerende myndighed har opgjort (POLKA). SKATs metode betyder, at stgrsteparten af selskaberne vil
blive opkraevet skat - til trods for, at selskaberne som fglge af hvile-i-sig-selv princippet ikke kan oparbejde
et overskud over tid. P8 landsplan vil SKATs opggrelse fore til fremtidige skattebetalinger pd omkring 36 mia.
kr, For Kgge Holding A/S betyder SKATs afggrelse, at den udskudte skat gges med 352.715 mio. kr.

Betalt skat kan indregnes i priserne over for kunderne. Konsekvensen bliver, at skatten opkraves hos kun-
derne krone for krone og tillagt moms. Hermed mener KLAR Forsyning og branchen, at der er tale om en

skjult vandskat, som ikke er i overensstemmelse med de politiske intentioner bag vandsektorloven.

Brancheorganisationen DANVA har pa den baggrund staevnet SKAT. Der er udvalgt en handfuld vand-
og spildevandsselskaber, som anvendes som prgvesager. Kgge Holding A/S er ikke blandt disse sel-

skaber,

I januar 2018 afsagde @stre Landsret dom i sagen, der er blevet omtalt som 'Danmarkshistoriens stgrste
skattesag’, og frifandt her SKAT. Det skal bemeerkes, at Landsrettens dom ikke var enstemmig. Branchen
finder sagen s& principiel og urimelig, at det er besluttet at anke @stre Landsrets afggrelse til Hgjesteret.

KLAR Forsyning bakker fuldt ud op om denne beslutning.

Ledelsen har p& baggrund af den afsagte dom og drgftelser med revisor valgt, at den udskudte skattefor-
pligtelse i selskabet og den tilhgrende opkraevningsret hos kunderne indregnes i regnskabet. Den udskudte
skat er korrigeret, men skal alene ses som en respekt for det retslige system og ikke som en accept af

dommens indhold.

Ledelsen vurderer imidlertid, at der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med de indregnede belgb af
bdde aktuel og udskudt skat og dermed opkraevningsretten, idet der i dommen fra landsretten er udtrykt
usikkerhed omkring anvendelsen af SKATs vaerdiansaettelsesmetode i vandselskaber. Endvidere er der usik-

kerhed forbundet med udfaldet af sagerne der er anket til Hgjesteret.

Det er KLAR Forsynings opfattelse, at der med stor sandsynlig vil blive fundet en politisk Igsning i denne sag,

ogsa i tilfselde af, at sagen tabes ved Hgjesteret.
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Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtr&dt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopggrelse for 2017

2017 2016

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 2 468.666 142.578
Arbejde udfgrt for egen regning og opfert under aktiver 7.539 9.013
Andre driftsindtaegter 207 289
Omkostninger til rvarer og hjselpematerialer (23.082) (26.337)
Andre eksterne omkostninger (29.533) (31.665)
Bruttoresultat 423.797 93.878
Personaleomkostninger 3 (67) (78)
Af- og nedskrivninger 4 (74.413) (73.962)
Driftsresultat 349.317 19.838
Andre finansielle indtaegter 848 744
Andre finansielle omkostninger (8.573) (8.820)
Resultat fgr skat 341,592 11,762
Skat af rets resultat 5 (351.873) (2.588)
Arets resultat 6 (10.281) 9.174
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Koncernens balance pr. 31.12.2017

Erhvervede immaterielle anlzegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Reguleringsmaessige underdaekninger
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgraensningsposter

Tidsmaessige forskelle

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
971 1.215

7 971 1.215
142.742 136.934

2.571.289 2.472.379

41.002 41,076

49,248 30.363

8 2.804.281 2.680.752
738 738

1.751 1.204

9 2.489 1.942
2,807,741 2.683.909

1.327 1.246

1.327 1.246

10.266 7.651

11 17.542 13.403
0 39

12 24.276 33.341
1.347 252

13 441, 641
14 374.395 21.690
428.267 77.017

11.820 22.670

11,820 22.670

25.994 6.160

467.408 107.093

3,275.149 2,791,002
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Koncernens balance pr. 31.12.2017
2017 2016

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6.767 6.767
Reserve for opskrivninger 1.752.197 1.752.197
Overfgrt overskud eller underskud 442.389 450.115
Egenkapital 2.201.353 2.209.079
Udskudt skat 16 370.672 18.031
Hensatte forpligtelser 370.672 18.031
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 523.230 410.313
Deposita 385 0
Reguleringsmaessige overdaskninger 17 0 1.047
Anden geeld 18 12.452 15.178
Periodeafgransningsposter 19 99.067 82.788
Langfristede gaeldsforpligtelser 20 635.134 509.326
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 20 20.176 17.407
Reguleringsmaessige overdaekninger 21 1.659 146
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 42.014 35.315
Geeld til associerede virksomheder 67 370
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 22 1,295 32
Skyldig selskabsskat 86 0
Anden geeld 181 1.296
Periodeafgraansningsposter 23 2.512 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 67.990 54.566
Gaeldsforpligtelser 703,124 563.892
Passiver 3.275.149 2.791.002
Usikkerhed ved indregning og méling 1
Associerede virksomheder 10
Eventualforpligtelser 26
Dattervirksomheder 27
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2017

Overfgrt
Reserve for overskud
Virksom- opskriv- eller
hedskapital ninger underskud I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 6.767 1.752.197 428.425 2,187.389
AEndring | . 0 0 21.690 21.690
regnskabspraksis
Korrigeret egenkapital 6.767 1.752.197 450.115 2.209.079
primo
Veerdireguleringer 0 0 3.275 3.275
Skat af
egenkapitalbevaegelser 0 0 (720) (720)
Arets resultat 0 0 (10.281) (10.281)
Egenkapital ultimo 6.767 1,752,197 442,389 2.201.353

@vrige egenkapitalposteringer indeholder dels dagsveerdireguleringer af finansielle instrumenter i dattersel-
skaber, samt reguleringer som fglge af overdragelsen af kapitalandel i tilknyttet virksomhed.

Egenkapitalen er underlagt visse restriktioner og kan ikke ngdvendigvis udloddes som fglge af de szerlige
forhold, som ger sig geeldende for forsyningsvirksomheder. Der er som udgangspunkt tale om en regulatorisk
opgjort egenkapital, som ikke er udtryk for en udlodningsmulighed.

Pé stiftelsestidspunktet foreligger der ikke myndighedsafggrelse om, hvorvidt en del af vand- og spildevands-
selskabets egenkapital er forbrugereje (forbrugerkapital), og hvorvidt restende egenkapital giver mulighed
og ret til et afkast til ejerne, saledes som dette er tilfeldet p8 el- og varmeomradet. En eventuel forbruger-
kapital er derfor indeholdt i selskabets egenkapital.
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2017

2017 2016
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 349.317 18.031
Af- og nedskrivninger 74.413 72.790
Regulering af over- og underdaekning 9.531 (22.550)
FEndringer i arbejdskapital 24 17.766 (15.718)
Regulering tidsmaessige forskelle (352.705) 0
Pengestrgmme vedrgrende primaer drift 98.322 52,553
Modtagne finansielle indtaegter 848 744
Betalte finansielle omkostninger (8.573) (8.820)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 173 0
Pengestrgmme vedrgrende drift 90.770 44,477
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (201.221) (162.403)
Salg af materielle anlaegsaktiver 3.523 11.500
Deposita 385 0
Pengestrgmme vedrgrende investeringer (197.313) (150.903)
Optagelse af 18n 131.422 120.481
Afdrag pd 13n mv. (15.895) (12.286)
Andre pengestrgmme vedrgrende finansiering 25 0 3.337
Pengestrgmme vedrgrende finansiering 115.527 111.532
FEndring i likvider 8.984 5.106
Likvider primo 28.830 23.724
Likvider ultimo 37.814 28.830
Likvider ultimo sammenseaetter sig af:
Likvide beholdninger 25.994 6.160
Veerdipapirer 11.820 22.670
Likvider ultimo 37.814 28.830
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Koncernens noter

1. Usikkerhed ved indregning og méling

Det er ved opgarelsen af det skattemaessige grundlag for anleegsaktiverne, bestende af ledningsnet, pro-
duktionsanlaeg samt driftsmidler lagt til grund, at de skattemaessige veaerdier svarer til de vaerdier, som blev
opgjort til brug for den reguleringsmaessige 8bningsbalance pr. 1. januar 2010, som blev indsendt til Forsy-

ningssekretariatet, og som danner grundlag for fastlzeggelsen af selskabets indtsegtsramme.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som fgrer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlasgsaktiver re-
duceret de skattemaessige veerdier for anlaegsaktiverne med 1.689.613 t.kr. fra 2.077.843 t.kr. til 388.230
t.kr. Selskabet har pa linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT's afggrelse til Landsskat-

teretten.

I fire principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men
kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen. To af sagerne er herefter prgvet ved @stre Landsret,
Sagerne blev tabt i @stre Landsret, idet et flertal af dommne ikke fandt, at de to vandselskaber har fgrt
tilstreekkelig bevis for det skagn, SKAT har udvist ved anvendelse af DCF-modellen, ikke kan anvendes. De to

sager er herefter anket til Hgjesteret.

Selskabet har som fglge af de to tabte prgvesager | @stre Landsret indregnet den udskudte skat, baseret
pd SKAT's vaerdiansaettelsesprincipper, som p 31.12.2017 udggr 352.715 t.kr. Den udskudte skat vil alt

andet lige over tid betyde en skattbetaling af samme stgrrelse. Ledelsen vurderer imidlertid, at der fortsat
er vaesentlig usikkerhed relatere til méling af de indregnede aktuelle skatter og den udskudte skat, idet der
som fglge af de principiell sager, frt i Landsretten, fortsat er usikkerhed omkring grundlaget (de anvendte

budgetter) og de enkelte paratre i SKAT's vaerdiansaettelse ved anvendelse af DCF-modellen,

Aktuel skat kan indregnes i selskabets priser via et tilleeg eller fradrag til selskabets indtaegtsramme. Selska-
bet har p& den baggrund optaget en opkrasvningsret svarende til selskabets samlede udskudte skatteforplig-
telse. Den ovennaevnte usikkerhed vedrgrende den udskudte skatteforpligtelse hviler dermed tilsvarende pa

den indregnede opkreevningsret.
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2. Nettoomseetning
Forbrugsafhasngigt bidrag
Vejafvandingsbidrag
Tilslutningsbidrag

Andre indteegter

Varmeforsyning

Regulering af opkrasvningsret
Regulering af over- og underdaekning

2017 2016
t.kr. t.kr.
117.241 108.889
1.601 2.830
1.439 1.067
1.116 1.226
3.776 4.149
352.705 1.806
(9.212) 22.611
468.666 142.578

Indregnet regulering af opkraevningsret pd 352.705 t.kr. vedrgrer indregnet udskudt skatteforpligtelse.

Datterselskaberne har som fglge af de tabte skattesager i @stre Landsret indregnet den udskudte skattefor-

pligtelse, som faglger af SKAT's nedseaettelse af de skattemaessige indgangsveerdier pa selskabets materielle

anlaegsaktiver. Da selskabet er underlagt indteegtsregulering, vil skatter blive opkraevet i takt med, at skat-

ten bliver betalbar. Den udskudte skatteforpligtelse modsvares s8ledes af en tilsvarende opkraavningsret pé

352.705 t.kr.

Der henvises til note 1 for neermere omtale heraf.

3. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

2017 2016

t.kr. t.kr.

67 78

67 78

0 0
Ledelses- Ledelses~
vederlag vederlag
2017 2016
t.kr. t.kr.

359 292

359 292
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4. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger p& immaterielle anleegsaktiver

Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

5. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere &r

6. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

7. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2017 2016
t.kr. t.kr.
244 244
74.149 72.546
0 1.172
74.393 73.962
2017 2016
t.kr. t.kr.
351.911 1.523
(38) 1.065
351.873 2.588
2017 2016
t.kr. t.kr.
(10.281) 9.174
(10.281) 9.174
Erhver-
vede
immateriell
e anlaags-
aktiver
t.kr.
3.655
3.655

(2.440)

(244)

(2.684)
971
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Andre anlaeg, Materielle
Produk- drifts- anlaegs-
Grunde og tionsanlzeg materiel og aktiver under
bygninger og maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8. Materielle
anlagsaktiver
Kostpris primo 223.092 1.139.716 60.723 30.363
Overfgrsler (1) (49) 47 (79.811)
Tilgange 11.000 165.321 6.016 190.222
Afgange (3.523) 0 0 (91.526)
Kostpris ultimo 230.568 1.304.988 66.786 49.248
Opskrivninger primo 9.115 1.736.710 797 0
Opskrivninger ultimo 9.115 1.736.710 797 o
Af- og nedskrivninger primo (95.273) (404.047) (20.444) 0
Overfgrsler 3.111 (4.072) 964 0
Arets afskrivninger (4.779) (62.290) (7.101) 0
Af- og nedskrivninger
ultimo (96.941) (470.409) (26.581) 0
Regnskabsmzessig vaerdi 142.742 2.571.289 41.002 49,248
ultimo
Kapital-
andele i
associerede
virk-
somheder
t.kr.
9. Finansielle anlaegsaktiver
Kaostpris primo 852
Kostpris ultimo 852
Nedskrivninger primo (114)
Nedskrivninger ultimo (114)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 738
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10. Associerede virksomheder
KLAR Forsyning A/S

11. Andre tilgodehavender

Ejer-

andel

Hjemsted %
Kage 39,1

I andre tilgodehavende indg8r positiv dagsveerdi af renteswap pé 1,5 mio. kr. Renteswappen er indgdet til
sikring af en fast rente pd selskabets variabelt forrentede realkreditldn. Renteswappen har en hovedstol pa

40,8 mio kr. og sikrer en fast rente pa 1% i restlgbetiden pd 23 &r.

Yderligere i andre tilgodehavende indgér positiv dagsvaerdi af renteswap pa 285 t.kr. Renteswappen er ind-
gdet til sikring af en fast rente pd selskabets variabelt forrentede realkreditldn. Renteswappen har en hoved-

stol p& 7,9 mio kr. og sikrer en fast rente pd 1 % i restlgbetiden pa 23 ar.
Click here to enter text,

12. Reguleringsmaessige underdaekninger

Saldo for reguleringsmaeessig underdaskning:
Underdeekning vedrgrende tgmningsordning
Underdaekning for 2015 til indregning i indtaegtsramme i 2017
Underdaskning for 2016 til indregning i indtaegtsramme i 2018

Underdaekning for 2017 til opkraevning i 2018
Underdaskning vedrgrende skat for 2016

Heraf opkraeves senere end 2018

Se ogsd note 17 og 21

13. Periodeafgraensningsposter

2017 2016
t.kr. t.kr.
261 113

0 15.039
14.939 17.066
9.076 0
0 1.123
24.276 33.341
0 0

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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14. Tidsmaessige forskelle

Tidsmaessige forskelle best8r af “en opkraevningsret” vedrgrende den indregnede udskudte skatteforpligtelse
af samme stgrrelse. Forfaldstidspunktet er laengere end et &r. Det faktiske forfaldstidspunkt vil blive kendt i

takt med, at skatten bliver betalbar.

Der henvises til note 1 og 2 for naermere beskrivelse

16. Udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender

Geeldsforpligtelser

Fremfgrbare skattemaessige underskud

Beveagelser i dret

Primo

Indregnet i resultatopggrelsen
Indregnet direkte pd egenkapitalen
Ultimo

17. Reguleringsmaessige overdaekninger

Saldo for reguleringsmaessig overdaekning:

Overdeekning vedrgrende Kgge Varme A/S tilbagebetales 2018
Overdaekning vedrgrende skat for 2016

Se 0gsé note 13 og 21

18. Anden geaeld
Afledte finansielle instrumenter

2017 2016
t.kr. t.kr.
(2.735) (1.806)
391.066 35.797
(135) 32
(26) (29)
(14.339) (12.792)
(3.159) (3.171)
370.672 18.031
18.031
351.921
720
370.672
2017 2016
t.kr. t.kr.
612 0
1.047 1.047
1.659 1.047
2017 2016
t.kr. t.kr.
12.452 15,178
12.452 15.178
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I anden gzeld indgar negativ dagsveerdi af renteswap pd 12,2 mio. kr. Renteswappen er indgdet til sikring af

en fast rente pé selskabets variabelt forrentede realkreditlan. Renteswappen har en hovedstol pé 174,0 mio.

kr. og sikrer en fast rente p8 2 - 4 % i restigbetiden imellem 18 og 24 ar.

Yderligere indg8r i anden geeld indgdr negativ dagsvaerdi af renteswap pd 233 t.kr. Renteswappen er indgaet

til sikring af en fast rente p8 selskabets variabelt forrentede realkreditldn. Renteswappen har en hovedstol

p& 15,8 mio. kr. og sikrer en fast rente p8 mellem 1 -2 % i restlgbetiden pa 19 - 30 &r.

19. Periodeafgraensningsposter
Regnskabsposten vedrgrer investeringsbidrag.

Forfald inden

Forfald inden

Forfald efter

20. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Deposita

Reguleringsmaessige overdaskninger
Anden geeld
Periodeafgransningsposter

21. Reguleringsmaessige overdakninger

Saldo for reguleringsmaessig overdakning:

Overdeaekning 2016 til indregning 2017
Overdaekning 2016 til indregning 2018

for 12 maneder for 12 méneder 12 maneder
2017 2016 2017
t.kr. t.kr. t.kr.
18.816 16,206 523.230
0 0 385

0 0 0

0 0 12.452
1.360 1.201 99.067
20.176 17.407 635.134
2017 2016

t.kr. t.kr.

0 146

1.659 0

1.659 146

Se ogsé note 11 og 17

22. Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Vedrgrer skyldigt belgb til Kagge Kommune.
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23. Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter indteegter, der vedrgrer efterfglgende regn-

skabs3r. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

2017 2016
t.kr. t.kr.

24, FEndring i arbejdskapital
FEndring i varebeholdninger (81) (10)
Andring i tilgodehavender (4.921) (8.284)
Andring i leverandgrgaeld mv. 22.768 (7.424)
17.766 (15.718)

25. Andre pengestrgmme vedrgrende finansiering

Andre pengestrgmme vedrgrende finansiering omfatter investeringsbidrag.

26. Eventualforpligtelser

Koncernens eventualforpligtelser omfatter de for branchen saadvanlige miligforpligtelser vedrgrende indga-

ede entrepriseaftaler

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

27. Dattervirk-

somheder

Kgge Varme A/S Kgge A/S 100,0
Kgge Aflgb A/S Kgge A/S 100,0
Kgge Vand A/S Kgge A/S 100,0
Kgge Vind A/S Kgge A/S 100,0
Kgge Forsyningsinvest ApS Kgge ApS 100,0
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2017

2017 2016

Note t.kr. t.kr.

Andre driftsindteegter 42 0
Andre eksterne omkostninger (76) (521)
Bruttoresultat (34) (521)
Personaleomkostninger 1 (67) (78)
Driftsresultat (101) (599)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (10.381) 9.282
Andre finansielle indteegter 197 301
Andre finansielle omkostninger (16) (72)
Resultat fgr skat (10.301) 8.912
Skat af 8rets resultat 2 20 262
Arets resultat 3 (10.281) 9.174
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2017

2017 2016

Note t.kr. t.kr.

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 2.190.012 2.197.839
Kapitalandele i associerede virksomheder 738 738
Udskudt skat 5 157 136
Finansielle anlaegsaktiver 4 2.190.907 2,198.713
Anlaegsaktiver 2.190.907 2.198.713
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.684 297
Andre tilgodehavender 62 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 6 0 120
Tilgodehavender 2,746 417
Andre veerdipapirer og kapitalandele 8.733 10.227
Veaerdipapirer og kapitalandele 8.733 10.227
Likvide beholdninger 127 135
Omsaetningsaktiver 11.606 10.779
Aktiver 2,202,513 2.209,492
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note t.kr. t.kr.

Virksomhedskapital 7 6.767 6.767
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 1.781.174 1.789.001
Overfgrt overskud eller underskud 413.412 413.312
Egenkapital 2.201.353 2.209.080
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 77 42
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.016 0
Geeld til associerede virksomheder 67 370
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.160 412
Gaeldsforpligtelser 1.160 412
Passiver 2.202.513 2.209.492

Eventualforpligtelser 8
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
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Modervirksomhedens egenkapitalopgorelse for 2017

Reserve for

netto-
opskrivning
efter indre Overfart
Virksom- vaerdis overskud eller
hedskapital metode underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 6.767 1.767.311 413.312 2.187.390
/Endring i
regnskabspraksis 0 21.630 0 21.630
Korrigeret — 6.767 1.789.001 413,312 2.209.080
egenkapital primo
Veerdireguleringer 0 2.554 0 2.554
Arets resultat 0 (10.381) 100 (10.281)
Egenkapital ultimo 6.767 1.781.174 413.412 2.201.353

@vrige egenkapitalposteringer indeholder dels dagsveerdireguleringer af finansielle instrumenter i dattersel-

skaber, samt reguleringer som fglge af overdragelsen af kapitalandel i tilknyttet virksomhed.
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1. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Antal ansatte pr. balancedagen

Bestyrelse

2. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere &r

3. Forslag til resultatdisponering

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfart resultat

2017 2016
t.kr. t.kr.
67 78
67 78
0 0
Ledelses~ Ledelses-~
vederlag vederlag
2017 2016
t.kr. t.kr.
67 78
67 78
2017 2016
t.kr. t.kr.

18 (83)

(38) (179)

(20) (262)
2017 2016
t.kr. t.kr.
(10.381) 9.276

100 (102)
(10.281) 9.174
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4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

QOpskrivninger primo

Andring i anvendt regnskabspraksis
Egenkapitalreguleringer

Andel af &rets resultat

Opskrivninger ultimo

Nedskrivninger primo

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
KLAR Forsyning A/S

5. Udskudt skat
Fremfgrbare skattemaessige underskud

Bevaegelser i 8ret

Primo

Indregnet i resultatopggrelsen
Ultimo

6. Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag fra sambeskatningen 2017.

Kapital- Kapital-
andele i andele i
tilknyttede associerede
virk- virk-
somheder somheder Udskudt skat
t.kr. t.kr. t.kr.
408.838 852 137
0 0 (18)
0 0 38
408.838 852 157
1.767.311 0 0
21.690 0 0
2.554 0 0
(10.381) 0 0
1.781.174 0 0
0 (114) 0
(114)
2.190.012 738 157
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kgge A/S 39,1
2017 2016
t.kr. t.kr.
157 136
157 136
136
21
157
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Pilydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal t.kr. t.kr.

7. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 01.01.2008 6.767 1000 6.767
6.767 6.767

Egenkapitalen er underlagt visse restriktioner og kan ikke ngdvendigvis udloddes som fglge af de szerlige
forhold, som ggr sig gaeldende for forsyningsvirksomheder, Der er som udgangspunkt tale om en regulatorisk
opgjort egenkapital, som ikke er udtryk for en udlodningsmulighed.

Pa stiftelsestidspunktet foreligger der ikke myndighedsafggrelse om, hvorvidt en del af vand- og spildevands-
selskabets egenkapital er forbrugereje (forbrugerkapital), og hvorvidt restende egenkapital giver mulighed
for, og ret til, et afkast til ejerne, sdledes som dette er tilfzeldet pé el- og varmeomradet. En eventuel for-
brugerkapital er derfor indeholdt i selskabets egenkapital.

8. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet heefter derfor fra og med regn-
skabsaret 2013 subsidizert for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli
2012 ligeledes subsidizert for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter
for disse selskaber, Haeftelsen udggr dog i begge tilfeelde hgijst et belgb svarende til den andel af kapitalen i
det pagaeldende selskab, der ejes direkte eller indirekte af selskabet.

9. Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse - Kgge Kommune ejer alle aktier i virksomheden og har
dermed bestemmende indflydelse p& dette.

I 8rsregnskabet oplyses alene om transaktioner med neertstdende parter, der ikke er gennemfgrt p& mar-
kedsvilkdr. Alle transaktioner med naertstiende parter i regnskabs8ret er gennemfgrt pd normale markeds-
viliar,
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Andringer i anvendt regnskabspraksis
Koncernen har aendret regnskabspraksis vedrgrende indregning af tidsmaessige forskelle, der opstar som

fglge af forskelle i mellem regnskabsmaessige indregning og reguleringsmaeessig indregning af skatter.
Fremover indregnes tidsmeessige forskelle vedrgrende skatter som opkraevningsretter under tilgodehaven-
der. Regulering af opkraevningsretter indregnes under nettoomsaetningen med modpost p& opkraevnings-

retter under tilgodehavender. Effekten p 8rets resultat og egenkapital er et plus p8 352.715 t.kr.

Sammenligningstallene er sendret. Effekten sidste ar er p& 1.806 t.kr pa arets resultat og et plus pd egen-
kapitalen med 21.690 t.kr.

AEndringer i regnskabsmaessige skgn
Der er ved regnskabsaflaeggelsen foretaget en aendring af skgn for tidligere 8r vedrgrende udskudt skatte-

forpligtelse. Der er i 2017 indregnet en requlering af den udskudte skatteforpligtelse p& 352.715 t.kr.
Effekten pa arets resultat og egenkapital er et minus pd 21.690 t.kr.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan méles pdlideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

1 resultatopggrelsen indregnes indtzegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter Kgge Holding A/S {(modervirksomheden) og de virksomheder (titknyttede virk-
somheder), der kontrolleres af modervirksomheden, jf. koncernoversigten side 6. Modervirksomheden anses
for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller p& anden
made kan udgve eller faktisk udgver bestemmende indflydelse.
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Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes p& grundlag af regnskaber for Kgge Holding A/S og dets dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvaeren-
der og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regn-
skaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regn-

skabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som saerskilte poster i henholdsvis resul-

tatopggrelsen og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pd overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhsendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af dattervirksomheder opggres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiverne pS henholdsvis af-
heendelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger tit salg
eller afvikling.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

/Endringer | dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
gerelsen sammen med aendringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

fEndringer | dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. N&r de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede zndringer som en del af kostprisen for de pdgeeldende regnskabspo-
ster.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumen-
ter, indregnes aendringer i dagsveerdi Ighende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

/Endringer | dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstaendige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte pd egenkapitalen,
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Resultatopggrelse
Nettoomsaatning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted.

Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms og afgifter i forbindelse med salget.

I nettoomsaetning indregnes arets reguleringsmaessige over- eller underdaekning i det omfang, denne pavir-
ker pdkommende &rs takster. Indregnet over- eller underdaekning er afsat som mellemregning med forbru-

gerne i balancen,

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til "hvile-i-sig-

selv” princippet. En eventuel over- eller underdaekning som fglge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver

Arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre interne
omkostninger, der er afholdt i regnskabséret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle og
materielle anlsegsaktiver.

Andre driftsindtasgter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter set i forhold til koncernens hovedaktiviteter,
herunder offentlige tilskud, leje- og licensindtaegter o.l.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsérets forbrug af rivarer og hjelpemateria-
ler efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indg8r
eventuelt svind og saadvanlige nedskrivninger af de pdgeeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestér af regnskabs8rets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
forte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anteegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtzegter, herunder renteindtegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
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vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtaegter samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv,

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, som best8r af 3rets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte p8 egenkapitalen. Den andel af den resultatfgrte skat, der knytter sig til drets ekstraor-

dinaere resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til drets ordinzere resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat

af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat méles p grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZAndring i

udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemeaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte

skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver,

Moderselskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Immaterielle rettigheder mv.

Opkrasvningsrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivnings-
perioden for opkraevningsrettigheder er 8-15 ar.

Erhvervede immaterielle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 20 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.
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Materielle anlaegsaktiver
Grunde i datterselskaberne Kgge Vand A/S og Kgge Aflgb A/S er pr. stiftelsestidspunktet vaerdiansat til en
skgnnet markedsveerdi pa baggrund af oplysninger omkring arealpriser, lokalplaner mv,

Produktions-, distributions- og faellesanleag i Kage Vand A/S og Kgge Afigb A/S er pr. 01,01.2010 vaerdiansat
til en sk@nnet dagsveerdi med udgangspunkt i gennemsnit af levetidsnedskrevne standard anskaffelses- og
genanskaffelsespriser {standardveerdi) fastsat med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og leve-
tidskatalog. Visse af anleegsaktiverne er veerdiansat pa baggrund af forsyningsvirksomhedens ansggning om

saerskilt godkendelse af vaerdiansaettelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

P& baggrund af selskabernes budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og gvrige forhold
er der i dbningsbalancen foretaget en skgnsmaessig korrektion af anlaegsaktiverne svarende til forskellen
mellem det, som selskaberne er berettiget til at opkraeve pd baggrund af afskrivninger pd de beregnede
standardvaerdier og det, som selskabet forventer at opkraeve til daekning af de fremtidige investeringer. De

fremtidige takster er fastsat ud fra en forventning til kommende &rs investeringer.

Igangvaerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kiar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kom-

ponenter, underleverandgrer og Ignninger.

Anskaffelser efter 01,01.2010 af grunde og bygninger, produktions-, distributions og feellesanlag males til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og

lgnninger. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger efter Forsyningssekretariatets regler, som er baseret pa en vurdering af aktivernes

forventede brugstider. Der afskrives ikke p& grunde.

Grunde og bygninger 4-508&r
Produktionsanleeg og maskiner 15 - 75 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-15 &r

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere end den regnskabs-

meessige vaerdi.




Kgge Holding A/S 37

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved afhzendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden),
hvilket indebzerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabs-
maassige indre vaerdi med tillaeg eller fradrag af uafskrevet positiv henholdsvis negativ koncerngoodwill og

med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopggrelsen indregnes moderselskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af ure-
aliserede koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag eller tillaeg af afskrivning p& koncerngoodwill

henholdsvis negativ koncerngoodwill.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi méles til nul, og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang
det vurderes uerholdeligt, S&fremt den regnskabsmazessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig

eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele | dattervirksomheder overfgres til reserve for nettoopskrivning af kapital-
andele, i det omfang den regnskabsmaessige veaerdi overstiger kostprisen,

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi, hvis det vurderes
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deckke den
pageeldende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder averfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af de forholdsmaes-
sigt overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 3r,
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men kan i visse tilfeelde udggre op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markeds-
position og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nyt-
ten af de pagaeldende ressourcer.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige veerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udgar det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende 8rs takster malt til nutidsveerdi. Ud-
gangspunktet for opgdrelsen er indevaerende og tidligere &rs opggrelse af faktiske indtaegter og omkostninger
i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belab, som virksomheden har opgjort pr. balancedagen i
henhold til Forsyningssekretariatets og Energitilsynets anvisninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er

lavere,

Kostprisen for handelsvarer, ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer samt varer under fremstilling omfatter omkostninger
til rdvarer, hjselpematerialer og direkte ign samt indirekte produktionsomkostninger.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Tidsmaessige forskelle

Tidmaessige forskelle omfatter opkraevningsretten vedrgrer indregnede udskudte skatteforpligtelser.Den
indregnes med et belgb svarende til den forventede fremtidige opkraavning via taksterne, safremt den ud-

skudte skatteforpligtelse bliver betalbar. Opkraevningsretten males til kostpris

Veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsastningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer og kapitalandele, der
méles til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.




Kgge Holding A/S 39

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.,

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes lineeert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.

Andre hensatte forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Over- og underdaakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsveerdi.
Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere 8rs opggrelse af faktiske indteegter og omkost-
ninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balance-
dagen i henhold til Forsygningssekretariatets og Energitilsynets anvisnger.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgring i ef-
terfglgende regnskabsar. Periodeafgrasnsningsposter maéles til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopagrelsen for koncernen praesenteres efter den indirekte metode og viser pengestrgmme ved-
rgrende drift, investeringer og finansiering samt koncernens likvider ved drets begyndelse og slutning. Der
er ikke udarbejdet saerskilt pengestrgmsopggrelse for moderselskabet, da denne er indeholdt i pengestrgms-

opggrelsen for koncernen.
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Anvendt regnskabspraksis

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme vedrgrende investe-
ringsaktiviteter. I pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunk-
tet.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter opggres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftspo-

ster, andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaagsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anleegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammenseetning af
moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed, samt optagelse af [&n, indgdelse af finan-

sielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gaeld, kgb af egne aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede og let omsaettelige veerdipapirer med ubetydelig kurs-
risiko.




